
（42）

１
　
は
じ
め
に

証
券
市
場
の
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
は
、
こ
こ
数
年
で
大
き
く
変
化
し
た
。
証
券
取
引
の
速
度
は
、
数
秒
か
ら
ミ
リ
セ
カ
ン
ド
へ
と
急
速

に
高
速
化
し
、
人
間
の
目
に
と
ま
ら
な
い
ほ
ど
の
速
さ
で
気
配
の
更
新
や
執
行
が
行
わ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
・

プ
ロ
グ
ラ
ム
に
よ
る
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
取
引
を
背
景
に
、
高
頻
度
取
引
（H

igh
F

requency
T

rading

）
が
取
引
戦
略
と
し
て
普
及
し

た
。
日
本
で
も
二
〇
一
〇
年
か
ら
東
京
証
券
取
引
所
が
新
取
引
シ
ス
テ
ム
「
ア
ロ
ー
ヘ
ッ
ド
」
を
導
入
し
た
こ
と
で
、
世
界
標
準
の

高
速
取
引
が
可
能
と
な
り
、
高
頻
度
取
引
が
増
え
る
と
と
も
に
、
キ
ャ
ン
セ
ル
の
増
大
な
ど
特
徴
的
な
変
化
が
見
ら
れ
る
よ
う
に
な

っ
て
い
る
。
ま
た
、
Ｐ
Ｔ
Ｓ
の
取
引
高
も
、
絶
対
量
と
し
て
は
多
く
は
な
い
も
の
の
拡
大
傾
向
に
あ
る
。

欧
米
で
は
、
こ
う
し
た
新
し
い
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
が
証
券
市
場
に
及
ぼ
す
影
響
に
つ
い
て
検
討
が
進
め
ら
れ
、
ど
の
よ
う
な
規
制
対

応
が
必
要
と
な
る
か
議
論
が
進
め
ら
れ
て
い
る
（
１
）。

新
し
い
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
に
は
、
批
判
が
つ
き
も
の
で
あ
る
。
た
と
え
ば
、
一
秒
未

満
と
い
う
短
時
間
だ
け
注
文
が
提
示
さ
れ
、
一
部
の
投
資
家
が
注
文
を
見
ら
れ
る
と
し
て
大
き
な
批
判
を
浴
び
た
「
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・

オ
ー
ダ
ー
（F

lash
O

rder

）」、
同
様
に
参
加
者
だ
け
に
取
引
情
報
が
開
示
さ
れ
る
「
ダ
ー
ク
プ
ー
ル
（D

ark
Pools

ofLiquidity

）」、

取
引
サ
イ
ズ
を
明
示
し
な
い
「
隠
れ
た
注
文
（H

idden
O

rder

）」
な
ど
。

果
た
し
て
、
こ
う
し
た
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
の
変
化
は
、
証
券
市
場
の
基
本
的
な
機
能
で
あ
る
「
価
格
発
見
」
や
「
流
動
性
の
提
供
」

に
意
味
を
持
つ
の
か
、
あ
る
い
は
基
本
機
能
に
は
意
味
の
な
い
業
者
間
・
市
場
間
の
競
争
に
過
ぎ
ず
、
必
要
が
あ
れ
ば
抑
制
的
な
規

証
券
市
場
の
新
し
い
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
を
ど
う
考
え
る
か

清
水
　
葉
子



制
を
導
入
す
べ
き
な
の
か
が
問
わ
れ
て
い
る
と
言
え
る
だ
ろ
う
。

本
稿
で
紹
介
す
る
論
文
（
２
）

で
は
、
こ
う
し
た
新
し
い
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
に
つ
い
て
、
証
券
市
場
が
解
決
し
て
き
た
基
本
問
題
は
昔
も
今

も
変
わ
っ
て
お
ら
ず
、
過
去
に
人
手
を
介
し
て
解
決
し
て
い
た
問
題
を
、
現
在
で
は
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
が
代
替
し
て
い
る
に
過
ぎ
な

い
場
合
が
多
い
と
考
え
る
。
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
に
よ
っ
て
新
し
い
取
引
手
法
が
生
ま
れ
新
規
な
名
前
が
つ
く
と
、
私
た
ち
は
テ
ク
ノ

ロ
ジ
ー
に
よ
っ
て
全
く
新
し
い
現
象
が
現
れ
た
か
の
よ
う
に
感
じ
る
が
、
す
べ
て
が
全
く
新
し
い
わ
け
で
は
な
く
、
過
去
に
も
同
じ

機
能
が
人
手
を
介
し
て
果
た
さ
れ
て
い
た
と
い
う
著
者
た
ち
の
よ
う
な
見
方
は
じ
ゅ
う
ぶ
ん
可
能
で
あ
る
。
こ
う
し
た
考
え
は
、
結

果
的
に
新
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
が
生
み
出
し
た
取
引
手
法
に
対
し
て
軽
い
規
制
を
提
唱
す
る
立
場
に
つ
な
が
る
だ
ろ
う
。
著
者
の
立
場
を

簡
単
に
紹
介
す
る
こ
と
で
、
新
し
い
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
の
下
で
の
証
券
市
場
規
制
の
あ
り
方
を
考
え
る
参
考
に
供
し
た
い
。

２
　
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
に
よ
る
市
場
の
変
化

ま
ず
こ
こ
数
年
の
ア
メ
リ
カ
の
証
券
市
場
の
主
な
変
化
を
見
て
み
よ
う
。
変
化
の
多
く
は
、
先
に
述
べ
た
よ
う
な
証
券
市
場
の
新

し
い
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
が
も
た
ら
し
た
と
考
え
ら
れ
て
お
り
、
日
本
で
も
東
京
証
券
取
引
所
の
新
取
引
シ
ス
テ
ム
「
ア
ロ
ー
ヘ
ッ
ド
」

導
入
後
に
類
似
の
現
象
が
見
ら
れ
始
め
て
い
る
。
日
本
で
も
ア
メ
リ
カ
と
同
様
の
変
化
が
今
後
進
展
す
る
こ
と
を
想
定
す
る
必
要
が

あ
る
。

図
表
１
は
、
一
日
当
た
り
取
引
高
の
変
化
で
あ
る
。
金
融
危
機
の
時
期
の
特
殊
要
因
も
含
ま
れ
て
い
る
が
、
趨
勢
的
に
取
引
高
に

は
増
加
傾
向
が
見
ら
れ
る
。
ア
メ
リ
カ
で
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
Ｎ
Ｍ
Ｓ
が
段
階
的
に
導
入
さ
れ
（
二
〇
〇
五
年
か
ら
二
〇
〇
七
年
）

市
場
間
の
競
争
が
激
化
し
た
時
期
以
降
の
増
加
が
大
き
い
。
取
引
高
増
大
の
背
景
と
し
て
高
頻
度
取
引
や
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
取
引
の
拡

大
が
推
測
さ
れ
る
。

（43）



次
に
図
表
２
は
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
銘
柄
の
平
均
取
引
サ
イ
ズ

の
変
化
で
あ
る
。
趨
勢
的
に
取
引
の
小
口
化
が
進
ん
で
い

る
こ
と
が
見
て
と
れ
る
。
背
景
に
は
、
大
口
取
引
を
小
口

化
し
て
執
行
す
る
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
取
引
の
普
及
が
あ
る
と

考
え
ら
れ
る
。
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
取
引
で
は
、
大
口
取
引
を

小
口
に
ス
ラ
イ
ス
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
執
行
し
や
す
く
し

て
い
る
が
、
そ
の
結
果
、
市
場
全
体
の
小
口
化
が
進
み
、

大
口
取
引
は
ま
す
ま
す
そ
の
ま
ま
で
は
執
行
し
に
く
く
な

る
。
こ
の
た
め
、
大
口
取
引
は
気
配
開
示
の
必
要
の
な
い

取
引
の
場
で
あ
る
「
ダ
ー
ク
プ
ー
ル
」
へ
流
出
し
、
ダ
ー

ク
プ
ー
ル
拡
大
の
原
因
に
な
っ
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。

図
表
３
は
、
成
行
注
文
の
執
行
に
か
か
る
時
間
を
示
し

た
も
の
で
あ
る
。
市
場
の
高
速
化
に
よ
っ
て
、
執
行
ま
で

に
か
か
る
時
間
は
大
き
く
短
縮
さ
れ
て
お
り
、
と
く
に
Ｎ

Ｙ
Ｓ
Ｅ
の
高
速
化
の
影
響
で
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
上
場
銘
柄
の
変
化

が
大
き
い
。

図
表
４
は
、
実
効
ビ
ッ
ド
ア
ス
ク
ス
プ
レ
ッ
ド
の
変
化

で
あ
る
。
一
〇
年
間
足
ら
ず
で
ス
プ
レ
ッ
ド
が
大
き
く
縮

（44）

図表１　一日平均取引高

（出所）注（２）。以下同じ。
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小
し
た
こ
と
が
分
か
る
。
ス
プ
レ

ッ
ド
は
流
動
性
の
指
標
で
あ
る
か

ら
、
市
場
の
流
動
性
は
増
大
し
て

い
る
と
考
え
ら
れ
る
。

同
様
に
流
動
性
の
指
標
と
さ
れ

る
市
場
の
厚
み
（depth
）
を
見

て
み
よ
う
。
図
表
５
は
、
全
米
最

良
気
配
に
何
株
の
注
文
が
板
上
に

出
て
い
る
か
、
図
表
６
は
、
最
良

気
配
か
ら
上
下
六
セ
ン
ト
ま
で
離

れ
た
と
こ
ろ
に
何
株
の
注
文
が
板

上
に
出
て
い
る
か
を
示
し
て
い

る
。
い
ず
れ
の
グ
ラ
フ
で
も
、
流

動
性
の
高
い
Ｓ
＆
Ｐ
五
〇
〇
銘
柄

に
つ
い
て
は
、
顕
著
に
市
場
の
厚

み
が
拡
大
し
て
い
る
こ
と
が
分
か

る
（
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
前
後
の

金
融
危
機
の
時
期
を
の
ぞ
く
）。

（45）

図表２　NYSE上場銘柄の取引１件当たりのサイズ
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図表３　成行注文の執行速度
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一
方
、
流
動
性
が
そ
れ
ほ
ど
高
く
な

いR
ussell2000

で
見
る
と
、
微
増

に
と
ど
ま
る
。
厚
み
の
増
加
が
、
ア

ル
ゴ
リ
ズ
ム
取
引
や
高
頻
度
取
引
に

よ
る
も
の
で
あ
る
と
す
れ
ば
、
こ
う

し
た
取
引
の
タ
ー
ゲ
ッ
ト
に
な
っ
て

い
る
の
が
高
流
動
性
銘
柄
に
偏
っ
て

い
る
こ
と
、
高
流
動
性
銘
柄
の
流
動

性
が
ま
す
ま
す
拡
大
し
、
そ
う
で
な

い
銘
柄
の
流
動
性
は
変
わ
ら
な
い
と

い
う
二
極
化
減
少
に
つ
な
が
る
可
能

性
を
示
唆
し
て
い
る
か
も
し
れ
な

い
。図

表
７
は
、
一
分
あ
た
り
の
平
均

気
配
更
新
回
数
で
あ
る
。
高
頻
度
取

引
に
よ
っ
て
、
高
速
の
気
配
提
示
が

可
能
と
な
り
、
気
配
更
新
頻
度
が
大

き
く
拡
大
し
て
い
る
こ
と
が
分
か

（46）

図表４　実効スプレッド（ブローカーに執行の質を報告させるルール605に基づく）
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図表５　全米最良気配での市場の厚み
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る
。
さ
ら
に
、
気
配
更
新
頻
度

の
拡
大
は
、
Ｓ
＆
Ｐ
五
〇
〇
構

成
銘
柄
、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
上
場
銘
柄

の
順
に
高
く
、
高
流
動
性
・
大

型
株
に
偏
っ
て
い
る
こ
と
が
分

か
る
。
こ
の
こ
と
か
ら
、
再
び
、

高
頻
度
取
引
の
タ
ー
ゲ
ッ
ト
が

高
流
動
性
銘
柄
中
心
で
、
市
場

の
二
極
化
の
可
能
性
が
示
唆
さ

れ
る
。

図
表
８
は
、
キ
ャ
ン
セ
ル
頻

度
で
あ
る
。
執
行
に
対
す
る
キ

ャ
ン
セ
ル
の
比
率
は
、
二
〇
〇

二
年
の
約
一
対
一
〇
か
ら
、
二

〇
〇
九
年
に
は
一
対
三
〇
程
度

ま
で
、
三
倍
に
増
え
て
い
る
。

こ
れ
も
高
頻
度
取
引
に
よ
り
、

高
速
で
気
配
提
示
と
キ
ャ
ン
セ

（47）

図表６　全米最良気配の上下６セント内での市場の厚み
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図表７　１分あたりの平均気配更新回数
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ル
が
繰
り
返
さ
れ
て
い
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。

以
上
を
ま
と
め
て
み
る
と
、
市
場
側
の
取
引
シ
ス
テ
ム
の
高
速
化
や
、
発
注
側

の
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
取
引
等
の
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
の
進
展
に
よ
っ
て
、
高
頻
度
取
引
と

い
う
戦
略
が
一
般
化
し
、
そ
れ
と
と
も
に
、
①
取
引
高
の
増
大
、
②
一
件
あ
た
り

取
引
の
小
口
化
、
③
執
行
の
高
速
化
、
④
売
買
ス
プ
レ
ッ
ド
の
縮
小
、
⑤
市
場
の

厚
み
の
増
大
、
⑥
気
配
更
新
の
高
速
化
、
⑦
キ
ャ
ン
セ
ル
の
増
加
と
い
っ
た
大
き

な
市
場
の
変
化
が
見
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。
ま
た
、
変
化
が
大
き
く
現
れ

て
い
る
の
は
、
Ｓ
＆
Ｐ
五
〇
〇
銘
柄
な
ど
、
流
動
性
が
高
い
銘
柄
に
偏
っ
て
お
り
、

高
頻
度
取
引
が
高
流
動
性
銘
柄
に
集
中
し
て
行
わ
れ
て
い
る
可
能
性
を
示
唆
し
て

い
る
。

も
っ
と
も
、
こ
の
間
に
は
、
市
場
規
制
の
変
化
（
取
引
所
外
取
引
に
対
す
る
規

制
や
、
呼
び
値
の
一
セ
ン
ト
化
等
を
含
む
）
や
、
金
融
危
機
な
ど
、
市
場
参
加
者

の
行
動
に
変
化
を
も
た
ら
す
と
考
え
ら
れ
る
他
の
変
化
が
並
行
し
て
起
き
て
お

り
、
こ
こ
で
指
摘
し
た
市
場
変
化
の
う
ち
、
ど
の
程
度
が
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
取
引
等

に
よ
っ
て
も
た
ら
さ
れ
て
い
る
か
に
つ
い
て
は
、
厳
密
に
区
分
け
し
て
判
断
す
る

の
は
難
し
い
。
と
は
い
え
、
東
京
証
券
取
引
所
「
ア
ロ
ー
ヘ
ッ
ド
」
の
導
入
に
よ

る
高
速
化
後
に
、
同
様
の
変
化
の
う
ち
い
く
つ
か
が
す
で
に
日
本
で
も
見
ら
れ
る

よ
う
に
な
っ
て
き
て
お
り
、
日
本
で
も
市
場
の
変
化
に
備
え
る
必
要
が
生
じ
て
い

（48）

図表８　執行１回に対するキャンセルの頻度
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る
と
言
え
る
だ
ろ
う
。

３
　
市
場
の
変
化
を
ど
う
理
解
す
る
か

こ
う
し
た
市
場
の
変
化
や
新
し
い
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
を
ど
う
理
解
す
れ
ば
よ
い
か
に
つ
い
て
、
論
文
で
は
ど
の
よ
う
な
考
え
が
示
さ

れ
て
い
る
だ
ろ
う
か
。
著
者
ら
は
、
証
券
取
引
に
関
わ
る
基
本
的
な
問
題
に
は
変
化
が
な
く
、
昔
か
ら
あ
る
同
じ
問
題
を
、
昔
は
人

手
を
使
っ
て
、
現
在
は
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
を
使
っ
て
解
決
し
よ
う
と
し
て
い
る
の
だ
と
指
摘
し
て
い
る
。

著
者
ら
が
指
摘
す
る
証
券
取
引
に
関
わ
る
基
本
的
な
問
題
は
、
三
点
で
あ
る
。

（
１
）
流
動
性
の
探
索：

証
券
市
場
で
は
、
常
に
買
い
手
は
売
り
手
を
、
売
り
手
は
買
い
手
を
見
つ
け
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
以
前

は
、
証
券
取
引
に
関
わ
る
需
給
を
取
引
所
と
い
う
場
所
に
物
理
的
に
集
中
さ
せ
る
こ
と
で
解
決
し
て
き
た
が
、
現
在
で
は
、
コ
ン

ピ
ュ
ー
タ
ー
で
市
場
に
接
続
す
れ
ば
よ
い
の
で
物
理
的
に
需
給
を
集
中
さ
せ
る
必
要
は
な
く
、
取
引
所
外
取
引
な
ど
多
様
に
分
散

し
た
市
場
が
生
じ
て
い
る
。

（
２
）
情
報
ト
レ
ー
ダ
ー
を
ど
う
避
け
る
か：

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
入
れ
替
え
の
よ
う
な
新
情
報
に
基
づ
か
な
い
取
引
を
行
う
機
関
投

資
家
や
、
そ
も
そ
も
特
別
な
情
報
を
持
た
な
い
個
人
投
資
家
に
と
っ
て
は
、
特
別
な
情
報
を
持
つ
取
引
参
加
者
を
避
け
て
取
引
し

た
い
誘
因
が
あ
る
。
情
報
ト
レ
ー
ダ
ー
と
取
引
す
る
と
、
情
報
劣
位
に
い
る
者
が
必
ず
損
を
し
て
し
ま
う
か
ら
で
あ
る
。
機
関
投

資
家
は
、
以
前
は
、
フ
ロ
ア
ブ
ロ
ー
カ
ー
や
ア
ッ
プ
ス
テ
ア
ー
ズ
取
引
を
行
う
ト
レ
ー
ダ
ー
を
利
用
す
る
こ
と
で
、
取
引
情
報
を

フ
ロ
ア
に
出
さ
ず
に
取
引
を
行
っ
て
き
た
。
フ
ロ
ア
ブ
ロ
ー
カ
ー
等
か
ら
情
報
漏
洩
が
起
き
る
こ
と
も
少
な
く
な
か
っ
た
が
、
基

本
的
に
は
フ
ロ
ア
ブ
ロ
ー
カ
ー
も
自
ら
の
レ
ピ
ュ
テ
ー
シ
ョ
ン
（
評
判
）
維
持
と
い
う
誘
因
が
あ
る
の
で
、
情
報
漏
洩
を
防
ぐ
こ

と
が
で
き
た
。
現
在
は
、
取
引
シ
ス
テ
ム
が
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
化
さ
れ
て
こ
う
し
た
人
手
を
介
し
た
ハ
ン
ド
リ
ン
グ
が
行
え
な
い
。
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こ
の
た
め
、
同
様
の
こ
と
を
行
お
う
と
す
る
と
、
ダ
ー
ク
プ
ー
ル
や
、
Ｉ
Ｏ
Ｉ
（
３
）

と
い
っ
た
形
態
を
と
る
こ
と
に
な
る
。

（
３
）
大
口
取
引
の
執
行：

（
２
）
と
同
様
に
、
情
報
ト
レ
ー
ダ
ー
と
取
引
を
行
う
と
不
利
益
が
あ
る
ほ
か
、
大
口
取
引
が
行
わ
れ

る
こ
と
を
知
っ
て
先
回
り
取
引
を
さ
れ
る
（
フ
ロ
ン
ト
ラ
ン
ニ
ン
グ
）
リ
ス
ク
や
、
大
口
の
指
値
を
そ
の
ま
ま
板
に
さ
ら
し
て
い

る
こ
と
に
よ
る
指
値
の
オ
プ
シ
ョ
ン
提
供
問
題
（
指
値
を
提
示
し
て
い
る
側
は
、
対
当
す
る
注
文
が
来
た
ら
マ
ッ
チ
ン
グ
さ
れ
て

し
ま
う
の
で
、
取
引
の
相
手
方
に
オ
プ
シ
ョ
ン
を
提
供
し
て
い
る
の
と
同
じ
こ
と
に
な
る
。
オ
プ
シ
ョ
ン
が
行
使
さ
れ
る
の
は
相

手
に
有
利
な
と
き
、
す
な
わ
ち
自
分
に
不
利
な
と
き
だ
け
に
な
る
。
こ
う
し
た
こ
と
は
避
け
た
い
の
で
、
大
口
取
引
者
は
注
文
を

そ
の
ま
ま
板
に
さ
ら
し
た
く
な
い
。）
こ
の
問
題
も
、
か
つ
て
は
ブ
ロ
ッ
ク
デ
ィ
ー
ラ
ー
、
ア
ッ
プ
ス
テ
ア
ー
ズ
取
引
を
通
じ
て
、

信
頼
・
レ
ピ
ュ
テ
ー
シ
ョ
ン
に
よ
る
問
題
抑
制
が
行
わ
れ
て
き
た
が
、
現
在
で
は
、
サ
イ
ズ
を
隠
し
た
注
文
形
態
や
、
取
引
情
報

を
外
に
漏
ら
さ
な
い
ダ
ー
ク
プ
ー
ル
、
Ｉ
Ｏ
Ｉ
な
ど
の
形
態
で
行
わ
れ
て
い
る
。

４
　
注
文
を
隠
す
た
め
の
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー

著
者
た
ち
の
考
え
に
従
っ
て
、
新
し
い
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
が
ど
の
よ
う
に
し
て
注
文
を
隠
し
て
い
る
か
を
見
て
み
よ
う
。
以
前
に
も
、

右
記
の
よ
う
な
「
情
報
ト
レ
ー
ダ
ー
と
の
取
引
を
避
け
た
い
」「
大
口
注
文
を
市
場
に
さ
ら
さ
ず
に
執
行
し
た
い
」
と
い
っ
た
市
場

ニ
ー
ズ
は
あ
り
、
そ
の
た
め
に
フ
ロ
ア
ブ
ロ
ー
カ
ー
や
、
ブ
ロ
ッ
ク
ト
レ
ー
ダ
ー
に
よ
る
付
け
合
わ
せ
が
利
用
さ
れ
て
い
た
。
こ
う

し
た
取
引
は
、
取
引
所
内
の
取
引
で
は
あ
る
が
、
実
質
的
に
は
ア
ッ
プ
ス
テ
ア
ー
ズ
と
呼
ば
れ
る
市
場
外
で
付
け
合
わ
せ
の
ア
レ
ン

ジ
が
行
わ
れ
、
執
行
が
決
ま
っ
た
段
階
で
フ
ロ
ア
に
下
ろ
さ
れ
て
い
た
の
で
あ
る
か
ら
、
執
行
が
決
ま
る
ま
で
の
間
は
「
隠
れ
た
」

注
文
で
あ
っ
た
と
言
う
こ
と
が
で
き
る
。

こ
れ
に
対
し
て
、
現
在
の
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
の
下
で
は
、
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
上
で
注
文
を
「
隠
す
」
た
め
に
、
た
と
え
ば
、
サ
イ
ズ
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を
完
全
に
隠
し
銘
柄
名
と
価
格
だ
け
表
示
す
る
「
隠
れ
た
注
文
（hidden

order

）」
や
、
最
小
サ
イ
ズ
だ
け
表
示
し
て
そ
の
裏
に
大

き
な
取
引
サ
イ
ズ
を
隠
す
注
文
（
一
部
だ
け
が
表
れ
て
い
る
の
で
氷
山
注
文
と
も
呼
ば
れ
る
）「
保
留
注
文
（reserve

order

）」、
市

場
価
格
と
は
離
れ
た
価
格
で
サ
イ
ズ
を
出
し
て
お
き
（
一
部
隠
す
ケ
ー
ス
も
）
取
引
相
手
が
現
れ
た
ら
交
渉
を
す
る
「
裁
量
注
文

（discretionary
order

）
な
ど
が
使
わ
れ
て
い
る
。

こ
う
し
た
注
文
形
態
は
、
い
ず
れ
も
シ
ス
テ
ム
化
以
前
に
は
存
在
し
な
か
っ
た
が
、
実
際
に
は
、
人
手
を
介
し
て
い
た
時
に
は
人

間
に
よ
る
裁
量
性
の
形
で
事
実
上
存
在
し
て
い
た
と
考
え
ら
れ
、
全
く
新
規
な
も
の
で
は
な
い
。
新
旧
と
も
に
、
隠
す
こ
と
で
大
口

取
引
に
伴
う
フ
ロ
ン
ト
ラ
ン
ニ
ン
グ
や
指
値
の
オ
プ
シ
ョ
ン
提
供
問
題
を
防
ぐ
機
能
を
持
っ
て
い
る
。

流
動
性
の
取
り
手
の
方
も
、
フ
ロ
ア
ブ
ロ
ー
カ
ー
等
を
介
す
る
の
で
は
な
く
、
表
示
さ
れ
た
価
格
で
大
き
な
注
文
を
入
れ
て
み
て
、

表
示
よ
り
大
き
い
サ
イ
ズ
で
執
行
で
き
る
か
を
見
る
こ
と
で
隠
さ
れ
た
大
口
流
動
性
を
探
す
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
持
っ
て
い
る
。

紙
面
の
都
合
で
す
べ
て
を
紹
介
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
が
、
こ
の
よ
う
に
考
え
る
と
、
一
見
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
が
生
み
出
し
た
新
規

な
注
文
形
態
の
よ
う
に
見
え
て
も
機
能
的
に
は
以
前
か
ら
存
在
し
て
い
た
と
考
え
ら
れ
る
も
の
が
多
く
あ
る
こ
と
が
考
え
ら
れ
る
。

５
　
著
者
た
ち
の
提
唱
す
る
規
制

以
上
は
一
例
で
あ
る
が
、
論
文
の
著
者
た
ち
の
主
張
は
、
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
が
生
み
出
し
た
新
し
い
取
引
手
法
と
見
え
る
も
の
の
多

く
は
、
人
手
を
介
し
て
解
決
し
て
き
た
問
題
を
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
の
下
で
同
様
に
解
決
し
よ
う
と
し
て
い
る
に
過
ぎ
ず
、
過
重
な
規
制

は
不
要
だ
と
い
う
姿
勢
に
つ
な
が
る
。
と
は
い
え
、
全
く
規
制
が
不
要
で
あ
る
と
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
く
、
以
下
の
六
点
に
つ
い

て
は
、
規
制
が
必
要
だ
と
主
張
し
て
い
る
の
で
、
日
本
に
当
面
関
係
の
な
い
主
張
も
あ
る
が
、
最
後
に
紹
介
し
よ
う
。
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（
１
）
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
フ
ィ
ー
の
も
た
ら
す
問
題

取
引
所
外
取
引
シ
ス
テ
ム
の
中
に
は
、
指
値
注
文
を
出
し
た
者
を
流
動
性
提
供
者
と
み
な
し
て
、
リ
ベ
ー
ト
を
払
い
、
出
さ
れ
た

指
値
注
文
に
対
当
さ
せ
て
流
動
性
を
と
っ
た
者
か
ら
手
数
料
を
徴
収
す
る
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
フ
ィ
ー
と
呼
ば
れ
る
手
数
料
形

態
を
と
る
市
場
が
あ
る
。
こ
れ
は
ア
メ
リ
カ
で
は
比
較
的
広
く
普
及
し
て
い
る
が
、
著
者
は
こ
の
手
数
料
形
態
に
反
対
し
て
い
る
。

ブ
ロ
ー
カ
ー
に
課
さ
れ
る
最
良
執
行
義
務
は
、
執
行
価
格
だ
け
を
問
題
に
す
る
が
、
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
フ
ィ
ー
の
下
で
は
、

執
行
価
格
以
外
に
リ
ベ
ー
ト
を
受
け
取
る
機
会
が
発
生
し
、
手
数
料
込
み
の
執
行
価
格
と
、
最
良
執
行
義
務
の
対
象
と
な
る
価
格
と

の
間
に
ズ
レ
が
生
じ
る
か
ら
で
あ
る
。

（
２
）
ネ
イ
キ
ッ
ド
・
ア
ク
セ
ス
（D

irectM
arketA

ccess

）

論
文
で
は
、
投
資
家
に
市
場
へ
の
直
接
ア
ク
セ
ス
を
提
供
す
る
際
に
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
に
リ
ス
ク
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
義
務
を
課
す
Ｓ
Ｅ

Ｃ
の
規
制
に
賛
成
し
て
い
る
が
、
問
題
が
起
き
た
時
に
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
対
応
す
る
方
策
も
必
要
で
あ
る
と
し
て
追
加
の
規
制
措
置

を
要
請
し
て
い
る
（
市
場
の
ス
ピ
ー
ド
が
速
い
の
で
、
問
題
が
起
き
た
時
の
市
場
の
崩
壊
も
速
く
、
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
の
介
入
が
必

要
で
あ
る
）。

（
３
）
プ
ロ
グ
ラ
ム
ミ
ス
の
あ
る
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム

プ
ロ
グ
ラ
ム
ミ
ス
あ
る
い
は
、
予
想
外
の
市
場
状
況
の
下
で
思
い
が
け
な
い
動
き
方
を
す
る
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
は
市
場
に
と
っ
て
危

険
で
あ
る
。
と
く
に
高
速
取
引
環
境
で
プ
ロ
グ
ラ
ム
が
暴
走
す
る
と
大
き
な
影
響
を
及
ぼ
す
た
め
、
一
定
の
規
制
が
必
要
で
あ
る
。
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（
４
）
フ
ラ
ッ
シ
ュ
オ
ー
ダ
ー
の
利
用
は
任
意
に
す
べ
き
。

フ
ラ
ッ
シ
ュ
オ
ー
ダ
ー
は
禁
止
措
置
が
と
ら
れ
た
が
、
論
文
で
は
、
執
行
コ
ス
ト
評
価
を
し
た
上
で
、
利
用
す
る
か
ど
う
か
は
自

由
に
す
べ
き
で
あ
る
と
し
て
い
る
。
た
だ
し
、
フ
ラ
ッ
シ
ュ
を
見
た
フ
ラ
ッ
シ
ュ
参
加
者
が
、
フ
ラ
ッ
シ
ュ
価
格
と
同
じ
か
良
い
価

格
で
、
同
サ
イ
ド
で
取
引
す
る
こ
と
を
禁
止
せ
よ
（
フ
ラ
ッ
シ
ュ
を
見
た
参
加
者
の
フ
ロ
ン
ト
ラ
ン
ニ
ン
グ
を
禁
止
せ
よ
と
い
う
主

張
と
理
解
で
き
る
）。

（
５
）
関
連
商
品
間
の
フ
ロ
ン
ト
ラ
ン
ニ
ン
グ

同
じ
銘
柄
間
で
の
フ
ロ
ン
ト
ラ
ン
ニ
ン
グ
は
禁
止
さ
れ
て
い
る
が
、
関
連
商
品
間
の
フ
ロ
ン
ト
ラ
ン
ニ
ン
グ
が
野
放
し
に
な
っ
て

お
り
、
規
制
が
必
要
で
あ
る
（
指
数
先
物
と
指
数
Ｅ
Ｔ
Ｆ
な
ど
）。

（
６
）
サ
ブ
ペ
ニ
ー
問
題

サ
ブ
ペ
ニ
ー
問
題
と
は
、
一
セ
ン
ト
未
満
な
ど
、
全
米
最
良
気
配
を
わ
ず
か
に
上
回
る
価
格
を
つ
け
て
他
市
場
か
ら
取
引
を
奪
う

戦
略
で
、
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
Ｎ
Ｍ
Ｓ
で
禁
止
さ
れ
た
（
二
〇
〇
五
年
）。
論
文
で
は
禁
止
の
必
要
は
な
か
っ
た
と
主
張
し
て
お
り
、

刻
値
を
一
セ
ン
ト
未
満
に
小
さ
く
す
れ
ば
、
先
に
述
べ
た
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
フ
ィ
ー
の
重
要
性
が
相
対
的
に
大
き
な
問
題
と

な
り
、
メ
イ
カ
ー
・
テ
イ
カ
ー
・
フ
ィ
ー
の
消
滅
に
つ
な
が
る
と
し
て
い
る
。

（
７
）
ブ
ロ
ー
カ
ー
に
執
行
の
質
の
開
示
を
求
め
る
ル
ー
ル
六
〇
五
、
六
〇
六

基
本
的
に
賛
成
だ
が
、
投
資
家
が
執
行
コ
ス
ト
を
評
価
し
や
す
く
な
る
よ
う
に
開
示
内
容
を
充
実
さ
せ
る
必
要
が
あ
る
と
主
張
し
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て
い
る
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１
）

た
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ば
、IO

SC
O

(2011)"R
egulatory
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R
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hanges
on
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テ
ク
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ロ
ジ
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す
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Ｉ
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報
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い
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ポ
ー
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六
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（
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）
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S.Spatt(2011)"E
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21

stC
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（
３
）

Ｉ
Ｏ
Ｉ
（indication

of
interest

）
と
は
、
一
秒
未
満
で
気
配
を
キ
ャ
ン
セ
ル
す
る
、
あ
る
い
は
確
定
気
配
を
提
示
し
な
い
な
ど
の
方
策

を
と
る
こ
と
で
、「
気
配
」
の
定
義
を
逃
れ
る
注
文
の
出
し
方
で
あ
る
。「
気
配
」
の
定
義
に
当
て
は
ま
っ
て
し
ま
う
と
、
気
配
開
示
義
務

に
服
す
る
必
要
が
あ
り
、
大
口
取
引
な
ど
の
情
報
が
漏
洩
し
て
し
ま
う
が
、
一
秒
未
満
で
キ
ャ
ン
セ
ル
す
る
等
の
方
策
を
と
れ
ば
、
定
義

か
ら
逃
れ
る
こ
と
が
で
き
、
事
実
上
「
隠
れ
た
気
配
」
に
な
り
う
る
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
形
式
上
気
配
の
定
義
を
外
れ
て
い
て
も
、
実
質
的
に

気
配
で
あ
る
と
み
な
さ
れ
る
も
の
に
つ
い
て
は
、
気
配
の
定
義
を
拡
大
す
る
こ
と
で
開
示
義
務
が
課
さ
れ
る
よ
う
に
ル
ー
ル
変
更
を
行
っ

た
。

（
し
み
ず
　
よ
う
こ
・
客
員
研
究
員
）

（54）


