
昨
今
、
わ
が
国
で
は
外
国
人
の
株
式
売
買
動
向
が
株
式
市
場
に
与
え
る
影
響
を
問
題
と
す
る
こ
と
が
多
く
、
外
国
人
の
株
式
売
買

の
影
響
を
わ
が
国
の
株
式
市
場
が
大
き
く
受
け
て
い
る
と
報
じ
ら
れ
て
い
る
。
実
際
、
東
京
証
券
取
引
所
が
毎
週
発
表
す
る
株
式
売

買
動
向
調
査
に
お
い
て
外
国
人
の
株
式
売
買
が
占
め
る
比
率
は
大
き
く
、
株
価
が
そ
の
影
響
を
受
け
や
す
い
こ
と
は
多
く
の
人
が
実

感
し
て
い
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。
海
外
で
は
株
式
市
場
の
売
買
主
体
が
公
表
さ
れ
る
こ
と
は
ほ
と
ん
ど
な
く
、
正
確
に
比
較
す
る
こ
と

は
困
難
で
あ
る
が
、
市
場
関
係
者
の
話
と
し
て
ア
メ
リ
カ
や
イ
ギ
リ
ス
で
は
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
の
株
式
売
買
が
市
場
全
体
の
三
割
か

ら
四
割
を
占
め
る
と
報
じ
ら
れ
て
い
る
。
他
方
、
最
近
は
あ
ま
り
話
題
と
さ
れ
る
こ
と
は
な
く
な
っ
た
が
、
個
人
投
資
家
の
株
式
売

買
の
減
少
や
個
人
持
株
比
率
の
低
下
を
問
題
と
し
て
、
フ
ァ
ン
ド
の
株
式
保
有
増
加
に
対
す
る
懸
念
が
表
明
さ
れ
る
こ
と
も
多
い
。

一
概
に
こ
う
し
た
見
方
が
誤
解
で
あ
る
と
言
う
つ
も
り
は
な
い
が
、
株
式
市
場
に
お
け
る
機
関
化
の
進
展
や
国
際
分
散
投
資
の
観
点

か
ら
進
む
外
国
人
持
株
比
率
の
上
昇
は
わ
が
国
に
限
っ
た
こ
と
で
は
な
く
、
世
界
的
な
趨
勢
で
あ
っ
て
、
わ
が
国
株
式
市
場
で
生
じ

て
い
る
こ
と
が
ど
の
程
度
、
わ
が
国
固
有
の
現
象
で
あ
る
の
か
を
見
極
め
る
必
要
が
あ
る
だ
ろ
う
。

本
稿
で
は
、
欧
州
証
券
取
引
所
連
合
（
Ｆ
Ｅ
Ｓ
Ｅ
）
が
二
〇
〇
八
年
一
二
月
に
公
表
し
た
『
欧
州
株
式
保
有
構
造
』
に
基
づ
い
て

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
保
有
状
況
を
紹
介
し
、
わ
が
国
と
の
相
違
を
含
め
て
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
と
主
要
八
カ
国
の
株
式
保
有
構
造
を

明
ら
か
に
す
る
と
と
も
に
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
に
お
け
る
株
式
売
買
動
向
と
株
式
保
有
構
造
の
関
係
に
つ
い
て
も
簡
単
に
言
及
す
る
（
１
）。
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ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
保
有
構
造

吉
川
　
真
裕



１
　
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体

ま
ず
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
の
株
式
保
有
状
況
に
つ
い
て
み
る
と
、
外
国
人
が
三
七
％
で
最
も
多
く
、
次
い
で
国
内
機
関
投
資
家
が

二
二
％
、
事
業
法
人
が
一
七
％
、
個
人
が
一
四
％
、
国
内
金
融
機
関
が
五
％
、
公
的
部
門
が
五
％
と
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
に
対
し
て
、

わ
が
国
の
株
式
保
有
状
況
で
は
、
外
国
人
が
二
七
・
六
％
で
最
も
多
く
、
次
い
で
事
業
法
人
が
二
一
・
三
％
、
個
人
が
一
八
・
二
％
、

国
内
金
融
機
関
が
一
六
・
四
％
、
国
内
機
関
投
資
家
が
一
六
・
一
％
、
公
的
部
門
が
〇
・
四
％
と
な
っ
て
い
る
（
２
）。

そ
し
て
、
両
者
の

差
を
と
っ
て
み
る
と
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
は
外
国
人
が
九
％
、
国
内
機
関
投
資
家
が
六
％
、
公
的
部
門
が
五
％
わ
が
国
よ
り
も
大
き
く
、

逆
に
国
内
金
融
機
関
が
一
一
％
、
事
業
法
人
が
四
％
、
個
人
が
四
％
、
わ
が
国
よ
り
も
小
さ
い
こ
と
が
わ
か
る
（
表
１
）。

外
国
人
の
持
株
比
率
が
高
く
、
個
人
の
持
株
比
率
が
低
い
こ
と
で
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
は
わ
が
国
以
上
で
あ
り
、
こ
う
し
た
傾
向
は
世

界
的
な
も
の
で
、
わ
が
国
で
と
り
わ
け
顕
著
で
あ
る
と
い
う
こ
と
は
な
い
こ
と
が
確
認
で
き
る
。
た
だ
し
、
国
ご
と
の
ば
ら
つ
き
は

大
き
く
、
外
国
人
持
株
比
率
で
は
キ
プ
ロ
ス
の
一
一
％
か
ら
ス
ロ
バ
キ
ア
の
七
四
％
ま
で
（
単
純
平
均
で
四
一
％
）、
個
人
持
株
比

率
で
は
ス
ロ
バ
キ
ア
の
三
％
か
ら
イ
タ
リ
ア
の
二
七
％
ま
で
（
単
純
平
均
で
一
三
％
）
さ
ま
ざ
ま
で
あ
る
（
図
１
、
図
２
）。

他
方
、
民
間
金
融
機
関
と
事
業
法
人
で
は
わ
が
国
が
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
を
大
き
く
上
回
っ
て
お
り
、
株
式
持
ち
合
い
の
影
響
が
考
え
ら

れ
る
。
わ
が
国
の
民
間
金
融
機
関
と
国
内
機
関
投
資
家
の
分
類
は
不
確
か
で
あ
る
が
、
両
者
の
合
計
で
も
わ
が
国
が
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
を

五
・
五
％
上
回
っ
て
お
り
、
事
業
法
人
の
差
四
・
三
％
か
ら
類
推
す
る
と
、
国
内
金
融
機
関
で
五
％
程
度
上
回
り
、
国
内
機
関
投
資

家
で
は
ほ
ぼ
同
程
度
と
解
釈
す
る
方
が
妥
当
か
も
し
れ
な
い
。

さ
ら
に
、
公
的
部
門
で
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
が
わ
が
国
を
大
き
く
上
回
っ
て
い
る
が
、
こ
れ
も
ノ
ル
ウ
ェ
ー
（
三
一
％
）、
リ
ト
ア
ニ

ア
（
二
七
％
）、
ス
ロ
ベ
ニ
ア
（
二
三
％
）、
ポ
ー
ラ
ン
ド
（
一
四
％
）、
ギ
リ
シ
ャ
（
一
三
％
）、
フ
ラ
ン
ス
（
一
〇
％
）、
イ
タ
リ
ア

（
一
〇
％
）
と
い
っ
た
特
定
国
の
影
響
が
大
き
く
、
二
二
カ
国
中
七
カ
国
で
は
一
％
未
満
で
あ
っ
た
。
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表１　ヨーロッパ全体の株式保有構造

図１　ヨーロッパの国別外国人持株比率

欧州（07） 日本（07） 差（欧－日） 欧州（05） 差（07－05）

外国人 37% 27.6% 9.4% 33% 4%

個人 14% 18.2% －4.2% 15% －1%

事業法人 17% 21.3% －4.3% 16% 1%

国内機関投資家 22% 16.1% 5.9% 24% －2%

民間金融機関 5% 16.4% －11.4% 7% －2%

公的部門 5% 0.4% 4.6% 5% 0%
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２
　
ド
イ
ツ

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
最
も
取
引
シ
ェ
ア
が
高
い
ド
イ
ツ
株
（
二
八
％
）
の
株
式
保
有
状
況
を
み
る

と
、
事
業
法
人
が
三
九
％
で
最
も
多
く
、
次
い
で
金
融
機
関
が
二
四
％
、
外
国
人
が
二
一
％
、

個
人
が
一
三
％
、
公
的
部
門
が
二
％
と
な
っ
て
い
る
（
表
２
）。
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
と
の
差
を
と

っ
て
み
る
と
、
ド
イ
ツ
で
は
事
業
法
人
が
二
二
％
大
き
く
、
逆
に
外
国
人
が
一
六
％
、
公
的
部

門
が
三
％
、
金
融
機
関
が
三
％
、
個
人
が
一
％
小
さ
い
こ
と
が
わ
か
る
。
事
業
法
人
の
持
株
比

率
が
高
く
、
外
国
人
の
持
株
比
率
が
低
い
と
い
う
の
が
ド
イ
ツ
の
株
式
保
有
構
造
の
顕
著
な
特

徴
と
言
え
よ
う
。
わ
が
国
と
比
べ
て
も
事
業
法
人
が
一
八
・
〇
％
、
公
的
部
門
が
一
・
五
％
高

く
、
金
融
機
関
が
八
・
三
％
、
外
国
人
が
六
・
三
％
、
個
人
が
四
・
九
％
低
く
、
事
業
法
人
と

金
融
機
関
、
外
国
人
の
持
株
比
率
の
違
い
は
大
き
い
（
３
）。

ド
イ
ツ
で
は
銀
行
が
預
託
株
式
の
預
託
株
式
議
決
権
を
行
使
し
て
株
主
総
会
で
影
響
力
を
持

つ
こ
と
が
知
ら
れ
て
い
る
が
、
こ
れ
が
金
融
機
関
の
持
株
比
率
が
低
い
こ
と
と
関
係
し
て
い
る

か
も
し
れ
な
い
。
し
か
し
、
事
業
法
人
の
持
株
比
率
の
高
さ
と
外
国
人
持
株
比
率
の
低
さ
は
顕

著
で
あ
り
、
ド
イ
ツ
で
は
国
内
事
業
法
人
ま
た
は
金
融
機
関
の
影
響
力
が
大
き
く
、
外
国
人
や

個
人
の
影
響
力
は
相
対
的
に
小
さ
い
こ
と
が
予
想
さ
れ
る
。
近
年
、
ド
イ
ツ
で
も
ア
ク
テ
ィ
ビ

ス
ト
・
フ
ァ
ン
ド
批
判
が
強
ま
っ
て
い
る
が
、
持
株
比
率
か
ら
考
え
る
と
相
対
的
に
は
ま
だ
小

さ
い
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。
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表２　ドイツの株式保有構造

独（07） 欧州（07） 差（独－欧） 日本（07） 差（独－日）

外国人 21.3% 37% －15.7% 27.6% －6.3%

個人 13.3% 14% －0.7% 18.2% －4.9%

事業法人 39.3% 17% 22.3% 21.3% 18.0%

金融機関 24.2% 27% －2.8% 32.5% －8.3%

公的部門 1.9% 5% －3.1% 0.4% 1.5%



３
　
イ
ギ
リ
ス

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
ド
イ
ツ
株
に
次
い
で
取
引
シ
ェ
ア
が
大
き
い
イ
ギ
リ
ス
株
（
二
二
％
）
の
株

式
保
有
状
況
を
み
る
と
、
金
融
機
関
が
四
四
％
、
外
国
人
が
四
〇
％
、
個
人
が
一
三
％
、
事
業

法
人
が
三
％
、
公
的
部
門
が
〇
％
と
な
っ
て
い
る
（
表
３
）。
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
と
の
差
を
と
っ

て
み
る
と
、
イ
ギ
リ
ス
で
は
金
融
機
関
が
一
七
％
、
外
国
人
が
三
％
大
き
く
、
逆
に
事
業
法
人

が
一
四
％
、
公
的
部
門
が
五
％
、
個
人
が
一
％
小
さ
い
こ
と
が
わ
か
る
。
ま
た
、
わ
が
国
と
比

べ
る
と
外
国
人
が
一
二
・
四
％
、
金
融
機
関
が
一
一
・
九
％
、
公
的
部
門
が
〇
・
三
％
高
く
、

事
業
法
人
が
一
八
・
六
％
、
個
人
が
五
・
四
％
低
い
。
金
融
機
関
と
外
国
人
の
大
き
さ
が
目
に

つ
く
が
、
外
国
人
の
持
株
比
率
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
と
さ
ほ
ど
変
わ
ら
ず
、
金
融
機
関
の
持
株

比
率
の
高
さ
と
事
業
法
人
の
持
株
比
率
の
低
さ
が
イ
ギ
リ
ス
の
株
式
保
有
構
造
の
顕
著
な
特
徴

で
あ
り
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
の
株
式
保
有
構
造
と
は
や
は
り
大
き
く
異
な
っ
て
い
る
。

イ
ギ
リ
ス
で
は
外
国
企
業
に
よ
る
イ
ギ
リ
ス
企
業
の
買
収
が
多
く
、
外
国
人
の
持
株
比
率
が

高
い
と
み
ら
れ
て
い
る
が
さ
ほ
ど
で
も
な
く
、
む
し
ろ
ド
イ
ツ
と
は
逆
に
事
業
法
人
の
持
株
比

率
の
低
さ
と
フ
ァ
ン
ド
を
含
め
た
金
融
機
関
の
持
株
比
率
の
高
さ
が
顕
著
で
あ
る
。
そ
し
て
、

金
融
機
関
や
外
国
人
の
持
株
比
率
が
高
い
こ
と
が
Ｍ
Ｔ
Ｆ
（
取
引
所
類
似
施
設
）
の
取
引
シ
ェ

ア
の
高
さ
と
関
係
し
て
い
る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。
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表３　イギリスの株式保有構造

英（06） 欧州（07） 差（英－欧） 日本（07） 差（英－日）

外国人 40.0% 37% 3.0% 27.6% 12.4%

個人 12.8% 14% －1.2% 18.2% －5.4%

事業法人 2.7% 17% －14.3% 21.3% －18.6%

金融機関 44.4% 27% 17.4% 32.5% 11.9%

公的部門 0.1% 5% －4.9% 0.4% －0.3%



４
　
フ
ラ
ン
ス

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
ド
イ
ツ
株
と
イ
ギ
リ
ス
株
に
次
い
で
取
引
シ
ェ
ア
が
大
き
い
フ
ラ
ン
ス
株

（
一
四
％
）
の
株
式
保
有
状
況
を
み
る
と
、
外
国
人
が
四
一
％
、
金
融
機
関
が
二
九
％
、
事
業
法

人
が
一
三
％
、
公
的
部
門
が
一
〇
％
、
個
人
が
七
％
と
な
っ
て
い
る
（
表
４
）。
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全

体
と
の
差
を
と
っ
て
み
る
と
、
フ
ラ
ン
ス
で
は
公
的
部
門
が
五
％
、
外
国
人
が
四
％
大
き
く
、

逆
に
個
人
が
七
％
、
事
業
法
人
が
四
％
小
さ
い
こ
と
が
わ
か
る
。
ま
た
、
わ
が
国
と
比
べ
る
と

外
国
人
が
一
三
・
五
％
、
公
的
部
門
が
九
・
九
％
高
く
、
個
人
が
一
一
・
五
％
、
事
業
法
人
が

八
・
二
％
、
金
融
機
関
が
三
・
七
％
低
い
。
こ
こ
で
も
外
国
人
の
大
き
さ
と
個
人
の
小
さ
さ
が

目
に
つ
く
が
、
外
国
人
の
持
株
比
率
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
と
さ
ほ
ど
変
わ
ら
ず
、
個
人
の
持
株

比
率
の
低
さ
と
公
的
部
門
の
持
株
比
率
の
高
さ
が
フ
ラ
ン
ス
の
株
式
保
有
構
造
の
顕
著
な
特
徴

と
言
え
よ
う
。

フ
ラ
ン
ス
の
株
式
保
有
構
造
の
特
徴
の
一
つ
で
あ
る
公
的
部
門
の
持
株
比
率
の
高
さ
は
昔
か

ら
定
着
し
て
い
た
わ
け
で
は
な
く
、
一
九
九
五
年
の
二
・
六
％
か
ら
二
〇
〇
六
年
の
一
二
・

五
％
ま
で
の
上
昇
は
他
の
多
く
の
国
で
公
的
部
門
の
持
株
比
率
が
低
下
す
る
中
で
生
じ
て
い
た

こ
と
は
興
味
深
い
。
た
だ
し
、
こ
の
間
に
フ
ラ
ン
ス
で
は
事
業
法
人
の
持
株
比
率
は
一
七
・

三
％
、
個
人
の
持
株
比
率
は
六
・
六
％
低
下
し
、
外
国
人
の
持
株
比
率
は
一
二
・
七
％
上
昇
し

て
い
た
。
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表４　フランスの株式保有構造

仏（07） 欧州（07） 差（仏－欧） 日本（07） 差（仏－日）

外国人 41.1% 37% 4.1% 27.6% 13.5%

個人 6.7% 14% －7.3% 18.2% －11.5%

事業法人 13.1% 17% －3.9% 21.3% －8.2%

金融機関 28.8% 27% 1.8% 32.5% －3.7%

公的部門 10.3% 5% 5.3% 0.4% 9.9%



５
　
ス
ペ
イ
ン

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
ド
イ
ツ
株
・
イ
ギ
リ
ス
株
・
フ
ラ
ン
ス
株
に
次
い
で
取
引
シ
ェ
ア
が
大
き
い

ス
ペ
イ
ン
株
（
七
％
）
の
株
式
保
有
状
況
を
み
る
と
、
外
国
人
が
三
七
％
、
事
業
法
人
が
二

六
％
、
個
人
が
二
〇
％
、
金
融
機
関
が
一
八
％
、
公
的
部
門
が
〇
％
と
な
っ
て
い
る
（
表
５
）。

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
と
の
差
を
と
っ
て
み
る
と
、
ス
ペ
イ
ン
で
は
事
業
法
人
が
九
％
、
個
人
が

六
％
大
き
く
、
逆
に
金
融
機
関
が
九
％
、
公
的
部
門
が
五
％
小
さ
い
こ
と
が
わ
か
る
。
ま
た
、

わ
が
国
と
比
べ
る
と
外
国
人
が
九
・
二
％
、
事
業
法
人
が
五
・
一
％
、
個
人
が
一
・
九
％
高
く
、

金
融
機
関
が
一
四
・
九
％
、
公
的
部
門
が
〇
・
二
％
低
い
。
事
業
法
人
の
持
株
比
率
が
高
く
、

金
融
機
関
の
持
株
比
率
が
低
い
と
い
う
点
で
は
ド
イ
ツ
の
株
式
保
有
構
造
と
似
て
い
る
一
方
、

個
人
の
持
株
比
率
の
高
さ
と
公
的
部
門
の
持
株
比
率
の
低
さ
は
フ
ラ
ン
ス
の
株
式
保
有
構
造
と

正
反
対
で
あ
る
と
い
う
こ
と
が
ス
ペ
イ
ン
の
株
式
保
有
構
造
の
特
徴
と
言
え
よ
う
。

個
人
の
持
株
比
率
が
高
く
、
金
融
機
関
の
持
株
比
率
が
低
い
と
い
う
点
で
は
株
式
市
場
の
機

関
化
が
さ
ほ
ど
進
ん
で
お
ら
ず
、
今
後
は
個
人
の
持
株
比
率
の
低
下
と
金
融
機
関
の
持
株
比
率

の
上
昇
が
生
じ
る
こ
と
に
な
る
の
か
も
し
れ
な
い
。
さ
ら
に
、
フ
ラ
ン
ス
と
同
じ
期
間
を
取
っ

て
み
る
と
、
公
的
部
門
は
一
六
・
四
％
か
ら
〇
・
三
％
に
ま
で
大
幅
に
低
下
し
て
い
た
反
面
、

事
業
法
人
は
六
・
九
％
か
ら
二
四
・
四
％
ま
で
顕
著
に
上
昇
し
て
い
た
。
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表５　スペインの株式保有構造

西（07） 欧州（07） 差（西－欧） 日本（07） 差（西－日）

外国人 36.8% 37% －0.2% 27.6% 9.2%

個人 20.1% 14% 6.1% 18.2% 1.9%

事業法人 26.4% 17% 9.4% 21.3% 5.1%

金融機関 17.6% 27% －9.4% 32.5% －14.9%

公的部門 0.2% 5% －4.8% 0.4% －0.2%



６
　
イ
タ
リ
ア

オ
ラ
ン
ダ
や
ス
イ
ス
に
劣
る
と
い
っ
た
状
況
は
改
善
さ
れ
た
も
の
の
、
イ
タ
リ
ア
は
人
口
や

Ｇ
Ｄ
Ｐ
で
は
イ
ギ
リ
ス
や
フ
ラ
ン
ス
に
近
い
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
株
式
取
引
シ
ェ
ア
（
六
％
）

で
は
ス
ペ
イ
ン
に
遅
れ
を
と
っ
て
い
る
。
イ
タ
リ
ア
の
株
式
保
有
状
況
を
み
る
と
、
事
業
法
人

が
二
七
％
、
個
人
が
二
七
％
、
金
融
機
関
が
二
三
％
、
外
国
人
が
一
四
％
、
公
的
部
門
が
一

〇
％
と
な
っ
て
い
る
（
表
６
）。
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
と
の
差
を
と
っ
て
み
る
と
、
イ
タ
リ
ア
で
は

個
人
が
一
三
％
、
事
業
法
人
が
一
〇
％
、
公
的
部
門
が
五
％
大
き
く
、
逆
に
外
国
人
が
二
三
％
、

金
融
機
関
が
四
％
小
さ
い
こ
と
が
わ
か
る
。
ま
た
、
わ
が
国
と
比
べ
る
と
公
的
部
門
が
九
・

三
％
、
個
人
が
八
・
四
％
、
事
業
法
人
が
五
・
三
％
高
く
、
外
国
人
が
一
三
・
七
％
、
金
融
機

関
が
九
・
三
％
低
い
。
事
業
法
人
の
持
株
比
率
が
高
く
、
外
国
人
と
金
融
機
関
の
持
株
比
率
が

低
い
と
い
う
点
で
は
ド
イ
ツ
の
株
式
保
有
構
造
と
似
て
い
る
が
、
公
的
部
門
の
持
株
比
率
が
高

い
と
い
う
点
で
は
フ
ラ
ン
ス
と
、
個
人
の
持
株
比
率
が
高
い
と
い
う
点
で
は
ス
ペ
イ
ン
と
似
て

い
る
と
言
え
よ
う
。
外
国
人
持
株
比
率
の
低
さ
で
は
ド
イ
ツ
を
大
幅
に
上
回
り
、
個
人
持
株
比

率
の
高
さ
で
は
ス
ペ
イ
ン
を
大
幅
に
上
回
っ
て
い
る
が
、
ス
ペ
イ
ン
と
同
様
、
今
後
は
株
式
市

場
の
機
関
化
の
進
展
と
と
も
に
個
人
持
株
比
率
の
低
下
と
金
融
機
関
持
株
比
率
の
上
昇
が
生
じ

る
こ
と
に
な
る
の
か
も
し
れ
な
い
。
な
お
、
ス
ペ
イ
ン
と
同
じ
期
間
に
公
的
部
門
が
二
九
・

八
％
か
ら
九
・
五
％
ま
で
低
下
し
、
事
業
法
人
が
一
一
・
三
％
か
ら
二
八
・
五
％
ま
で
上
昇
し

て
い
た
点
は
似
て
い
る
が
、
公
的
部
門
の
保
有
水
準
は
大
き
く
異
な
っ
て
い
る
。
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表６　イタリアの株式保有構造

伊（06） 欧州（07） 差（伊－欧） 日本（07） 差（伊－日）

外国人 13.9% 37% －23.1% 27.6% －13.7%

個人 26.6% 14% 12.6% 18.2% 8.4%

事業法人 26.6% 17% 9.6% 21.3% 5.3%

金融機関 23.2% 27% －3.8% 32.5% －9.3%

公的部門 9.7% 5% 4.7% 0.4% 9.3%



７
　
オ
ラ
ン
ダ

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
小
国
の
中
で
取
引
シ
ェ
ア
が
最
も
大
き
い
オ
ラ
ン
ダ
株
（
五
％
）
の
株
式
保

有
状
況
を
み
る
と
、
外
国
人
が
七
一
％
、
金
融
機
関
が
九
％
、
個
人
が
四
％
、
事
業
法
人
が

〇
％
、
公
的
部
門
が
〇
％
と
な
っ
て
い
る
（
表
７
）。
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
と
の
差
を
と
っ
て
み
る

と
、
オ
ラ
ン
ダ
で
は
外
国
人
が
三
七
％
大
き
く
、
逆
に
金
融
機
関
が
一
八
％
、
事
業
法
人
が
一

七
％
、
個
人
が
一
〇
％
、
公
的
部
門
が
五
％
小
さ
い
こ
と
が
わ
か
る
。
ま
た
、
わ
が
国
と
比
べ

る
と
外
国
人
が
四
三
・
四
％
高
く
、
金
融
機
関
が
二
三
・
六
％
、
事
業
法
人
が
二
一
・
三
％
、

個
人
が
一
四
・
六
％
、
公
的
部
門
が
〇
・
四
％
低
い
。
外
国
人
持
株
比
率
の
圧
倒
的
な
大
き
さ

が
目
に
つ
く
が
、
金
融
機
関
や
事
業
法
人
、
個
人
の
持
株
比
率
の
低
さ
も
オ
ラ
ン
ダ
の
株
式
保

有
構
造
の
特
徴
と
言
え
よ
う
。
な
お
、
オ
ラ
ン
ダ
の
株
式
保
有
状
況
調
査
は
非
上
場
企
業
の
株

式
も
含
ま
れ
て
い
る
点
で
他
国
と
は
異
な
り
、
ま
た
特
定
で
き
な
い
国
内
株
主
の
比
率
が
一

六
・
五
％
存
在
し
て
い
る
こ
と
に
も
注
意
が
必
要
で
あ
る
。
た
だ
し
、
こ
の
特
定
で
き
な
い
国

内
株
主
の
比
率
が
六
・
〇
％
で
あ
っ
た
二
〇
〇
三
年
に
お
い
て
も
外
国
人
が
六
九
・
〇
％
、
金

融
機
関
が
一
二
・
〇
％
、
個
人
が
一
一
・
〇
％
、
公
的
機
関
が
二
・
〇
％
、
事
業
法
人
が
〇
・

八
％
で
あ
っ
た
こ
と
か
ら
す
る
と
、
特
定
で
き
な
い
国
内
株
主
の
存
在
が
調
査
結
果
を
大
き
く

歪
め
て
い
る
と
は
考
え
が
た
い
。
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表７　オランダの株式保有構造

蘭（07） 欧州（07） 差（蘭－欧） 日本（07） 差（蘭－日）

外国人 71.0% 37% 34.0% 27.6% 43.4%

個人 3.6% 14% －10.4% 18.2% －14.6%

事業法人 0.0% 17% －17.0% 21.3% －21.3%

金融機関 8.9% 27% －18.1% 32.5% －23.6%

公的部門 0.0% 5% －5.0% 0.4% －0.4%



８
　
ス
イ
ス

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
小
国
の
中
で
オ
ラ
ン
ダ
と
並
ぶ
株
式
取
引
シ
ェ
ア
を
持
つ
ス
イ
ス
株
（
五
％
）

の
株
式
保
有
状
況
を
み
る
と
、
外
国
人
が
六
〇
％
、
個
人
が
一
六
％
、
金
融
機
関
が
一
五
％
、
事

業
法
人
が
九
％
、
公
的
部
門
が
〇
％
と
な
っ
て
い
る
（
表
８
）。
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
と
の
差
を
と
っ

て
み
る
と
、
ス
イ
ス
で
は
外
国
人
が
二
三
％
、
個
人
が
二
％
大
き
く
、
逆
に
金
融
機
関
が
一
二
％
、

事
業
法
人
が
八
％
、
公
的
部
門
が
五
％
小
さ
い
こ
と
が
わ
か
る
。
ま
た
、
わ
が
国
と
比
べ
る
と
外

国
人
が
三
二
・
六
％
高
く
、
金
融
機
関
が
一
七
・
一
％
、
事
業
法
人
が
一
二
・
七
％
、
個
人
が

二
・
四
％
、
公
的
部
門
が
〇
・
四
％
低
い
。
オ
ラ
ン
ダ
ほ
ど
で
は
な
い
に
し
て
も
外
国
人
持
株
比

率
の
高
さ
が
ス
イ
ス
の
株
式
保
有
構
造
の
特
徴
と
言
え
よ
う
が
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
と
比
べ
て
外

国
人
持
株
比
率
の
高
か
っ
た
オ
ラ
ン
ダ
・
フ
ラ
ン
ス
・
イ
ギ
リ
ス
で
は
個
人
持
株
比
率
は
低
か
っ

た
の
に
対
し
て
、
ス
イ
ス
で
は
個
人
持
株
比
率
が
若
干
高
く
な
っ
て
い
る
こ
と
も
見
逃
せ
な
い
。

た
だ
し
、
オ
ラ
ン
ダ
と
同
様
に
小
国
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
事
業
法
人
を
除
け
ば
、
オ
ラ
ン
ダ
に
近

づ
き
つ
つ
あ
る
こ
と
が
持
株
比
率
の
推
移
か
ら
は
確
認
さ
れ
る
。

な
お
、
こ
う
し
た
株
式
保
有
状
況
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
オ
ラ
ン
ダ
で
の
母
国
取
引
所
の
取
引
シ

ェ
ア
が
低
く
（
四
七
％
）、
ス
イ
ス
で
の
母
国
取
引
所
の
取
引
シ
ェ
ア
が
高
い
（
八
四
％
）
と
い
う

違
い
は
何
に
由
来
す
る
か
は
わ
か
ら
な
い
。
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表８　スイスの株式保有構造

瑞（06） 欧州（07） 差（瑞－欧） 日本（07） 差（瑞－日）

外国人 60.2% 37% 23.2% 27.6% 32.6%

個人 15.8% 14% 1.8% 18.2% －2.4%

事業法人 8.6% 17% －8.4% 21.3% －12.7%

金融機関 15.4% 27% －11.6% 32.5% －17.1%

公的部門 0.0% 5% －5.0% 0.4% －0.4%



９
　
ス
ウ
ェ
ー
デ
ン

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
小
国
の
中
で
オ
ラ
ン
ダ
と
ス
イ
ス
に
次
い
で
株
式
取
引
シ
ェ
ア
が
大
き
い
ス

ウ
ェ
ー
デ
ン
株
（
三
％
）
の
株
式
保
有
状
況
を
み
る
と
、
外
国
人
が
三
八
％
、
金
融
機
関
が
二

七
％
、
個
人
が
一
六
％
、
事
業
法
人
が
九
％
、
公
的
部
門
が
八
％
と
な
っ
て
い
る
（
表
９
）。
ヨ

ー
ロ
ッ
パ
全
体
と
の
差
を
と
っ
て
み
る
と
、
ス
ウ
ェ
ー
デ
ン
で
は
公
的
部
門
が
三
％
、
個
人
が

二
％
、
外
国
人
が
一
％
大
き
く
、
逆
に
事
業
法
人
が
八
％
小
さ
い
こ
と
が
わ
か
る
。
ま
た
、
わ

が
国
と
比
べ
る
と
外
国
人
が
一
〇
・
四
％
、
公
的
部
門
が
七
・
四
％
高
く
、
事
業
法
人
が
一

一
・
九
％
、
金
融
機
関
が
五
・
五
％
、
個
人
が
二
・
四
％
低
い
。
事
業
法
人
の
持
株
比
率
が
や

や
低
い
が
、
こ
こ
で
取
り
上
げ
た
八
つ
の
国
の
中
で
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
の
株
式
保
有
構
造
に
最

も
近
い
と
い
う
の
が
ス
ウ
ェ
ー
デ
ン
の
株
式
保
有
構
造
の
特
徴
で
あ
ろ
う
。
外
国
人
と
金
融
機

関
の
持
株
比
率
が
高
く
、
事
業
法
人
の
持
株
比
率
が
低
い
と
い
う
イ
ギ
リ
ス
や
フ
ラ
ン
ス
と
、

反
対
に
外
国
人
と
金
融
機
関
の
持
株
比
率
が
低
く
、
事
業
法
人
の
持
株
比
率
が
高
い
と
い
う
ド

イ
ツ
・
ス
ペ
イ
ン
・
イ
タ
リ
ア
の
特
徴
が
相
殺
さ
れ
て
、
い
ず
れ
の
グ
ル
ー
プ
に
も
属
さ
ぬ
ス

ウ
ェ
ー
デ
ン
の
株
式
保
有
構
造
に
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
全
体
の
株
式
保
有
構
造
が
近
い
と
い
う
の
は
意

外
な
発
見
で
あ
っ
た
。
さ
ら
に
、
小
国
で
あ
り
な
が
ら
オ
ラ
ン
ダ
や
ス
イ
ス
と
似
て
い
な
い
点

は
地
理
的
な
問
題
が
関
係
し
て
い
る
の
で
あ
ろ
う
か
。
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表９　スウェーデンの株式保有構造

典（07） 欧州（07） 差（典－欧） 日本（07） 差（典－日）

外国人 38.0% 37% 1.0% 27.6% 10.4%

個人 15.8% 14% 1.8% 18.2% －2.4%

事業法人 9.4% 17% －7.6% 21.3% －11.9%

金融機関 27.0% 27% 0.0% 32.5% －5.5%

公的部門 7.8% 5% 2.8% 0.4% 7.4%



注（
１
）

F
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w
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20Survey_2007_F
inal.pdf).

な
お
、
最
近
の
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
売
買
動
向
に
つ
い
て
は
、

拙
稿
「
Ｍ
Ｉ
Ｆ
Ｉ
Ｄ
後
の
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
株
式
市
場
」（
本
誌
、
一
六
五
〇
号
、
二
〇
〇
八
年
一
〇
月
）
に
お
い
て
ト
ム
ソ
ン
・
ロ
イ
タ
ー
社

の
レ
ポ
ー
ト
を
も
と
に
し
て
二
〇
〇
八
年
八
月
に
お
け
る
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
取
引
シ
ェ
ア
を
紹
介
し
た
。
本
稿
で
は
、
そ
の
際
に
取
り

上
げ
た
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
八
カ
国
に
つ
い
て
株
式
保
有
構
造
を
紹
介
す
る
。

（
２
）

わ
が
国
の
数
値
は
『
平
成
一
九
年
度
株
式
分
布
状
況
調
査
』（http://w

w
w

.tse.or.jp/m
arket/data/exam

ination/distribute/h19/

distribute_h19a.pdf
）
に
よ
る
も
の
で
あ
る
が
、
比
較
の
関
係
上
、
金
融
機
関
の
中
の
都
銀
・
地
銀
等
と
信
託
銀
行
の
投
資
信
託
と
年
金

信
託
、
生
命
保
険
会
社
、
損
害
保
険
会
社
を
合
わ
せ
て
国
内
機
関
投
資
家
、
こ
れ
を
除
く
金
融
機
関
と
証
券
会
社
の
合
計
を
国
内
金
融
機

関
と
し
た
。
な
お
、
こ
の
年
金
信
託
の
数
字
に
は
公
的
年
金
の
運
用
分
が
含
ま
れ
て
い
な
い
の
で
、
機
関
投
資
家
の
数
値
は
過
小
評
価
と

な
っ
て
い
る
可
能
性
が
高
い
。

（
３
）

以
下
で
は
、
わ
が
国
の
金
融
機
関
は
株
式
分
布
状
況
調
査
の
金
融
機
関
に
証
券
会
社
を
加
え
た
値
を
比
較
し
て
い
る
。

（
よ
し
か
わ
　
ま
さ
ひ
ろ
・
客
員
研
究
員
）

（34）


