
英
金
融
サ
ー
ビ
ス
機
構
（
Ｆ
Ｓ
Ａ
）
は
、
二
〇
〇
五
年
九
月
、
デ
ィ
ス
カ
ッ
シ
ョ
ン
・
ペ
ー
パ
ー
「
英
国
債
券
市
場
に
お
け
る
透

明
性
」
を
公
表
し
た
（
１
）。

こ
れ
は
、
債
券
流
通
市
場
に
お
け
る
透
明
性
に
関
す
る
政
策
を
展
開
す
る
上
で
の
方
針
を
定
め
る
た
め
に
、

Ｅ
Ｕ
レ
ベ
ル
の
法
令
整
備
と
整
合
性
を
取
る
こ
と
を
視
野
に
入
れ
た
上
で
Ｆ
Ｓ
Ａ
と
し
て
の
現
時
点
で
の
考
え
方
を
整
理
し
、
英
国

債
券
市
場
関
係
者
の
意
見
を
徴
す
る
こ
と
を
目
的
と
し
て
い
る
。
本
稿
は
、
そ
の
内
容
を
概
観
す
る
も
の
で
あ
る
。
な
お
、
本
稿
に

お
い
て
は
こ
の
デ
ィ
ス
カ
ッ
シ
ョ
ン
・
ペ
ー
パ
ー
を
「
Ｆ
Ｓ
Ａ
債
券
市
場
透
明
性
Ｄ
Ｐ
（
二
〇
〇
五
）」（
ま
た
は
単
に
「
Ｄ
Ｐ
」）
と

呼
ぶ
こ
と
と
す
る
。

１
　
Ｆ
Ｓ
Ａ
債
券
市
場
透
明
性
Ｄ
Ｐ
（
二
〇
〇
五
）
の
目
的
・
背
景

（
１
）
Ｅ
Ｕ
投
資
サ
ー
ビ
ス
指
令
改
正
と
の
関
係

Ｆ
Ｓ
Ａ
は
、
本
Ｄ
Ｐ
を
公
表
し
た
理
由
と
し
て
、
Ｅ
Ｕ
加
盟
国
全
体
に
か
か
る
法
令
の
レ
ベ
ル
に
お
い
て
株
式
を
対
象
と
し
て
新

た
に
導
入
さ
れ
る
透
明
性
要
件
を
、
今
後
に
債
券
に
対
し
て
も
適
用
す
る
か
ど
う
か
に
つ
い
て
の
検
討
を
Ｅ
Ｕ
が
進
め
る
こ
と
と
な

っ
て
い
る
こ
と
に
鑑
み
、
国
内
に
お
い
て
債
券
取
引
の
果
た
す
役
割
が
大
き
い
英
国
と
し
て
の
考
え
方
を
示
す
こ
と
が
Ｅ
Ｕ
レ
ベ
ル

で
の
検
討
に
大
き
く
貢
献
し
得
る
こ
と
を
、
ま
ず
挙
げ
て
い
る
。

Ｅ
Ｕ
の
証
券
市
場
規
制
・
証
券
業
者
規
制
に
関
す
る
基
本
法
と
も
い
う
べ
き
法
令
と
し
て
一
九
九
三
年
に
制
定
さ
れ
た
「
投
資
サ

（37）
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ー
ビ
ス
指
令
（Investm

ent
Services

D
irective：

Ｉ
Ｓ
Ｄ
）」
は
、
二
〇
〇
四
年
に
改
正
・
名
称
変
更
さ
れ
て
「
金
融
商
品
市
場

指
令
（M

arkets
in

F
inancialInstrum

ents
D

irective：

Ｍ
ｉ
Ｆ
Ｉ
Ｄ)

」
と
な
り
、
二
〇
〇
七
年
四
月
が
Ｅ
Ｕ
構
成
国
に
お
け
る

国
内
法
化
の
期
限
と
さ
れ
て
い
る
。
そ
の
改
正
内
容
の
ポ
イ
ン
ト
は
、
規
制
対
象
と
な
る
業
務
範
囲
の
拡
大
や
電
子
取
引
シ
ス
テ
ム

に
対
す
る
規
制
の
整
備
等
を
通
し
て
、
Ｅ
Ｕ
域
内
に
お
け
る
サ
ー
ビ
ス
提
供
に
か
か
る
競
争
環
境
を
確
保
し
つ
つ
投
資
家
保
護
の
実

効
性
を
確
保
す
る
こ
と
で
あ
る
と
さ
れ
る
。
そ
の
一
環
と
し
て
、
Ｅ
Ｕ
域
内
で
の
株
式
取
引
に
つ
い
て
、
取
引
所
（
Ｍ
ｉ
Ｆ
Ｉ
Ｄ
上

は
「
規
制
市
場
（regulated

m
arket

）」
と
定
義
さ
れ
る
）
や
電
子
取
引
シ
ス
テ
ム
（
Ｍ
ｉ
Ｆ
Ｉ
Ｄ
上
は
「
多
角
的
取
引
シ
ス
テ
ム

（M
ultilateral

T
rading

F
acility：

Ｍ
Ｔ
Ｆ
）」
と
定
義
さ
れ
る
）
に
お
け
る
売
買
取
引
に
か
か
る
透
明
性
要
件
を
強
化
す
る
と
と

も
に
、
市
場
外
の
店
頭
取
引
に
つ
い
て
も
、
そ
こ
で
組
織
的
か
つ
継
続
的
に
自
己
勘
定
で
顧
客
か
ら
の
売
買
注
文
を
処
理
す
る
デ
ィ

ー
ラ
ー
（
新
た
に
「
組
織
的
内
部
化
業
者
（system

atic
internaliser

）」
と
定
義
さ
れ
た
）
に
対
し
て
事
前
お
よ
び
事
後
の
透
明

性
の
確
保
を
求
め
る
規
定
（
気
配
の
継
続
的
公
表
な
い
し
顧
客
注
文
に
応
じ
た
気
配
の
提
示
、
市
場
外
で
執
行
し
た
売
買
取
引
に
か

か
る
事
後
情
報
の
速
や
か
な
公
表
等
）
が
設
け
ら
れ
て
い
る
（
２
）。

た
だ
、
株
式
に
か
か
る
透
明
性
要
件
を
株
式
以
外
の
金
融
商
品
に
も

適
用
す
る
か
ど
う
か
に
つ
い
て
は
、
欧
州
委
員
会
が
二
〇
〇
七
年
一
〇
月
ま
で
に
方
針
を
決
定
す
る
こ
と
と
な
っ
て
い
る
（
Ｍ
ｉ
Ｆ

Ｉ
Ｄ
六
五
条
）。
Ｆ
Ｓ
Ａ
は
、
英
国
に
と
っ
て
重
要
な
位
置
を
占
め
る
債
券
市
場
に
透
明
性
要
件
を
課
す
か
ど
う
か
に
つ
い
て
、
欧

州
委
員
会
に
よ
る
Ｍ
ｉ
Ｆ
Ｉ
Ｄ
の
適
用
拡
大
に
関
す
る
方
針
の
提
示
を
視
野
に
入
れ
て
国
内
的
に
検
討
を
行
う
作
業
の
出
発
点
と
す

る
た
め
に
、
本
Ｄ
Ｐ
を
作
成
し
た
、
と
し
て
い
る
。

本
Ｄ
Ｐ
公
表
の
理
由
、
背
景
と
し
て
は
、
こ
の
ほ
か
に
、
証
券
監
督
者
国
際
機
構
（
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
）
に
お
い
て
各
国
の
社
債
市
場

の
透
明
性
向
上
に
関
す
る
一
連
の
検
討
が
行
わ
れ
て
い
る
こ
と
（
３
）、

米
国
に
お
い
て
社
債
市
場
の
事
後
透
明
性
要
件
の
制
度
化
（
Ｎ
Ａ

Ｓ
Ｄ
規
則
に
基
づ
く
Ｔ
Ｒ
Ａ
Ｃ
Ｅ
制
度
）
が
行
わ
れ
た
こ
と
（
４
）、

Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
加
盟
各
国
に
お
い
て
社
債
市
場
へ
の
個
人
投
資
家
の
参

（38）



加
拡
大
が
み
ら
れ
て
お
り
、
英
国
に
お
い
て
も
近
年
、
投
資
信
託
や
年
金
基
金
が
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
中
の
債
券
の
ウ
ェ
イ
ト
を
高
め

る
な
ど
債
券
市
場
の
重
要
性
が
高
ま
っ
て
い
る
こ
と
が
、
挙
げ
ら
れ
て
い
る
。

（
２
）
Ｄ
Ｐ
の
構
成

本
Ｄ
Ｐ
は
、
以
下
の
よ
う
な
構
成
と
な
っ
て
い
る
。
本
稿
で
は
、
Ｄ
Ｐ
の
記
述
に
即
し
つ
つ
、
そ
の
概
要
を
整
理
し
て
い
く
こ
と

と
す
る
。

第
一
章
　
概
観

第
二
章
　
英
国
の
債
券
市
場

第
三
章
　
債
券
流
通
市
場
に
お
け
る
透
明
性
の
意
義

第
四
章
　
英
国
の
債
券
流
通
市
場
に
お
け
る
透
明
性
の
現
状

第
五
章
　
市
場
に
欠
陥
は
あ
る
か

第
六
章
　
政
策
課
題
に
関
す
る
実
務
的
観
点

第
七
章
　
今
後
の
予
定

補
遺
一
　
市
場
透
明
性
に
関
す
る
実
証
研
究
文
献
の
サ
ー
ベ
イ

補
遺
二
　
債
券
市
場
の
透
明
性
に
関
す
る
Ｆ
Ｓ
Ａ
・
業
界
合
同
ワ
ー
キ
ン
グ
グ
ル
ー
プ
の
構
成

補
遺
三
　
参
考
文
献

補
遺
四
　
質
問
事
項
の
一
覧

（39）



２
　
英
国
債
券
市
場
お
よ
び
そ
の
透
明
性
の
現
状

（
１
）
英
国
債
券
市
場
と
そ
の
規
模

Ｄ
Ｐ
第
二
章
で
は
、
分
析
対
象
と
す
る
英
国
の
債
券
市
場
の
範
囲
に
つ
い
て
、
ま
ず
国
内
債
と
し
て
は
、
ギ
ル
ト
債
（
中
長
期
国

債
）
を
中
心
と
す
る
政
府
証
券
（
二
〇
〇
四
年
九
月
末
現
在
現
存
額
六
〇
二
六
億
ド
ル
）
と
国
内
民
間
債
（
同
八
二
五
〇
億
ド
ル
、

う
ち
金
融
機
関
四
〇
六
〇
億
ド
ル
、
民
間
企
業
四
一
九
〇
億
ド
ル
）
を
挙
げ
、
こ
の
ほ
か
に
英
国
居
住
者
が
国
際
債

（international
bond

）
の
形
で
発
行
す
る
も
の
（
同
一
兆
七
二
一
七
億
ド
ル
。
な
お
、
英
国
市
場
で
発
行
さ
れ
る
国
際
債
全
体
は

約
一
四
兆
ド
ル
）
を
挙
げ
て
い
る
。
保
有
構
造
に
つ
い
て
は
、
各
国
と
同
様
に
機
関
投
資
家
に
よ
る
保
有
が
中
心
で
あ
り
（
ギ
ル
ト

債
の
投
資
家
別
保
有
比
率
の
六
〇
％
が
保
険
会
社
お
よ
び
年
金
基
金
）、
個
人
投
資
家
に
よ
る
債
券
の
直
接
保
有
の
比
率
は
微
少

（
全
家
計
の
一
％
し
か
国
債
を
直
接
保
有
し
て
い
な
い
。
社
債
は
そ
れ
以
下
）
だ
が
、
間
接
保
有
は
増
大
傾
向
に
あ
る
と
し
て
い
る

（
ユ
ニ
ッ
ト
・
ト
ラ
ス
ト
お
よ
び
オ
ー
プ
ン
エ
ン
ド
型
投
資
会
社
の
保
有
資
産
の
う
ち
、
国
内
社
債
は
二
〇
〇
一
年
の
一
二
九
億
ポ

ン
ド
か
ら
二
〇
〇
四
年
に
は
二
三
〇
億
ポ
ン
ド
へ
、
国
債
は
同
じ
く
二
八
億
ポ
ン
ド
か
ら
三
五
億
ポ
ン
ド
へ
増
加
）。

売
買
高
に
つ
い
て
は
、
統
計
数
値
は
示
さ
れ
て
い
な
い
が
、
ギ
ル
ト
債
、
民
間
債
そ
れ
ぞ
れ
の
売
買
取
引
の
特
徴
が
、
次
の
よ
う

に
述
べ
ら
れ
て
い
る
。
ま
ず
ギ
ル
ト
債
は
、
一
銘
柄
当
り
発
行
額
が
概
し
て
大
き
く
（
現
存
額
一
〇
〇
億
ポ
ン
ド
超
が
大
半
）、
継

続
的
に
発
行
さ
れ
る
た
め
、
全
体
と
し
て
流
動
性
が
高
い
。
民
間
債
で
は
、
大
半
の
発
行
額
が
一
〇
億
ポ
ン
ド
未
満
と
比
較
的
小
さ

く
、
ま
た
、
株
式
と
異
な
り
一
企
業
（
発
行
体
）
ご
と
に
多
種
多
様
の
銘
柄
が
発
行
さ
れ
る
（
Ｅ
Ｕ
域
内
証
券
取
引
所
上
場
株
式
は

約
八
〇
〇
〇
銘
柄
、
Ｉ
Ｃ
Ｍ
Ａ
の
デ
ー
タ
ベ
ー
ス
に
含
ま
れ
る
欧
州
各
国
居
住
者
発
行
国
際
債
は
約
二
〇
万
銘
柄
）
た
め
、
売
買
が

少
数
の
銘
柄
に
集
中
し
て
お
り
ま
た
発
行
直
後
の
一
、
二
日
間
に
売
買
が
集
中
し
そ
れ
以
後
は
ほ
と
ん
ど
売
買
さ
れ
な
い
銘
柄
が
大

半
で
あ
る
が
、
売
買
当
事
者
は
機
関
投
資
家
が
中
心
で
あ
る
た
め
、
一
取
引
当
り
売
買
額
は
株
式
に
比
較
し
て
大
き
い
（
一
取
引
当

（40）



り
平
均
売
買
額
は
、
国
債
五
〇
〇
万
ポ
ン
ド
、
国
際
債
一
〇
〇
万
〜
二
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
、
英
国
国
内
株
式
四
万
三
〇
〇
〇
ポ
ン
ド
）。

こ
れ
ら
の
こ
と
か
ら
Ｄ
Ｐ
は
、
売
買
の
平
均
サ
イ
ズ
は
大
き
い
が
売
買
頻
度
は
低
い
こ
と
が
英
国
債
券
流
通
市
場
の
特
徴
で
あ
る
、

と
し
て
い
る
。

（
２
）
英
国
債
券
流
通
市
場
の
取
引
態
様

Ｄ
Ｐ
は
、
債
券
の
売
買
取
引
に
つ
い
て
、
債
券
デ
ィ
ー
ラ
ー
と
顧
客
（
機
関
投
資
家
中
心
）
と
の
間
で
の
電
話
を
介
し
た
相
対
取

引
が
中
心
で
あ
る
が
、
近
年
、
マ
ル
チ
デ
ィ
ー
ラ
ー
型
電
子
取
引
シ
ス
テ
ム
に
よ
る
取
引
が
増
え
て
い
る
、
と
し
て
い
る
。
こ
れ
ら

は
、
複
数
の
デ
ィ
ー
ラ
ー
に
よ
る
顧
客
へ
の
気
配
提
示
お
よ
び
顧
客
と
デ
ィ
ー
ラ
ー
と
の
間
で
の
最
良
気
配
に
よ
る
売
買
執
行
を
電

子
的
に
行
う
も
の
で
あ
り
、
Ｂ
２
Ｂ
（
業
者
間
売
買
向
け
）
型
と
Ｂ
２
Ｃ
型
（
機
関
投
資
家
等
向
け
）
の
両
方
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル

が
あ
る
。
取
引
コ
ス
ト
削
減
を
求
め
る
市
場
ニ
ー
ズ
に
牽
引
さ
れ
て
取
引
の
電
子
化
・
自
動
化
が
進
展
し
つ
つ
あ
る
が
、
そ
の
度
合

い
は
、
債
券
種
類
ご
と
の
流
動
性
の
程
度
に
よ
り
異
な
り
、
ギ
ル
ト
債
に
つ
い
て
は
電
子
取
引
が
相
当
程
度
普
及
し
て
い
る
も
の
の
、

民
間
債
で
は
依
然
と
し
て
デ
ィ
ー
ラ
ー
取
引
が
支
配
的
で
あ
る
、
と
さ
れ
る
。
な
お
、
証
券
取
引
所
は
、
ギ
ル
ト
債
の
み
な
ら
ず
国

内
民
間
債
お
よ
び
居
住
者
発
行
国
際
債
の
大
半
の
上
場
先
で
あ
り
、
ギ
ル
ト
債
に
つ
い
て
は
発
行
市
場
に
お
け
る
プ
ラ
イ
マ
リ
ー
・

デ
ィ
ー
ラ
ー
が
ギ
ル
ト
債
市
場
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
と
し
て
取
引
所
（
Ｌ
Ｓ
Ｅ
）
規
則
に
基
づ
き
気
配
提
示
義
務
を
負
っ
て
い
る

ほ
か
、
社
債
に
つ
い
て
も
業
者
の
気
配
提
示
義
務
に
係
る
規
則
が
存
在
す
る
が
、
実
際
の
売
買
取
引
の
大
半
は
取
引
所
外
（off-

exchange

）
で
行
わ
れ
て
い
る
、
と
さ
れ
る
。

（41）



（
３
）
英
国
債
券
流
通
市
場
に
か
か
る
透
明
性
要
件

こ
の
よ
う
な
規
模
と
特
徴
を
有
す
る
英
国
債
券
流
通
市
場
に
つ
い
て
、
売
買
取
引
を
行
う
際
の
取
引
情
報
（
気
配
に
か
か
る
事
前

情
報
お
よ
び
出
来
値
・
出
来
高
等
に
か
か
る
事
後
情
報
）
が
ど
の
程
度
迅
速
か
つ
広
範
に
提
供
さ
れ
て
い
る
の
か
、
す
な
わ
ち
透
明

性
は
ど
の
よ
う
な
状
態
に
あ
る
の
か
を
確
定
す
る
こ
と
が
、
Ｄ
Ｐ
第
四
章
の
内
容
で
あ
る
。
ま
ず
法
令
・
規
則
の
次
元
で
の
現
状
を

確
認
す
る
た
め
に
、
Ｄ
Ｐ
第
四
章
の
前
半
に
お
い
て
、
現
行
の
金
融
サ
ー
ビ
ス
市
場
法
（
Ｆ
Ｓ
Ｍ
Ａ
）
に
お
い
て
債
券
取
引
に
か
か

る
透
明
性
に
関
し
て
定
め
ら
れ
て
い
る
規
制
要
件
が
概
観
さ
れ
て
い
る
。

①
証
券
取
引
所
（
Ｆ
Ｓ
Ｍ
Ａ
上
の
認
可
投
資
取
引
所
）

Ｆ
Ｓ
Ｍ
Ａ
の
規
定
に
よ
り
、
取
引
所
運
営
者
が
投
資
家
保
護
の
観
点
か
ら
取
引
対
象
お
よ
び
取
引
手
法
の
特
性
等
を
考
慮
し
た
上

で
事
前
情
報
お
よ
び
事
後
情
報
に
か
か
る
透
明
性
を
十
分
に
確
保
す
る
こ
と
が
求
め
ら
れ
て
い
る
。
取
引
所
規
則
の
規
定
と
し
て
は
、

ま
ず
事
前
情
報
に
関
し
て
は
、
取
引
所
が
銘
柄
ご
と
に
指
定
す
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
が
投
資
家
か
ら
の
引
合
い
に
応
じ
て
確
定

気
配
を
提
示
す
る
義
務
が
課
さ
れ
て
い
る
（
常
時
ク
ウ
ォ
ー
ト
義
務
は
な
い
）。
事
後
情
報
に
関
し
て
は
、
国
債
に
つ
い
て
は
取
引

所
が
出
来
値
・
出
来
高
（
五
万
ポ
ン
ド
ま
で
実
額
）
を
逐
次
公
表
す
る
こ
と
、
国
債
以
外
に
つ
い
て
は
、
投
資
家
相
互
間
売
買
分
は

取
引
所
が
出
来
値
・
出
来
高
を
逐
次
公
表
す
る
こ
と
、
デ
ィ
ー
ラ
ー
自
己
売
買
分
は
取
引
所
が
約
定
の
翌
日
に
取
引
所
が
出
来
値
を

公
表
す
る
こ
と
が
、
定
め
ら
れ
て
い
る
。

②
電
子
取
引
シ
ス
テ
ム
（
Ｆ
Ｓ
Ｍ
Ａ
上
の
代
替
的
取
引
シ
ス
テ
ム：
Ａ
Ｔ
Ｓ
）

Ｆ
Ｓ
Ａ
市
場
行
為
規
則
（M

arket
C

onduct
Sourcebook

）
の
規
定
に
よ
り
、
事
前
情
報
に
つ
い
て
は
、
Ａ
Ｔ
Ｓ
運
営
者
が
十

分
な
情
報
を
利
用
者
に
提
供
す
る
こ
と
、
事
後
情
報
に
つ
い
て
は
、
主
要
銘
柄
（
当
初
発
行
額
一
〇
億
ユ
ー
ロ
以
上
の
国
債
、
国
際

機
関
債
お
よ
び
Ａ
Ａ
Ａ
格
民
間
債
）
に
か
か
る
事
後
情
報
を
約
定
後
三
〇
分
以
内
に
公
表
す
る
こ
と
（
Ｆ
Ｓ
Ａ
へ
の
取
引
結
果
報
告
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は
約
定
後
三
分
以
内
）
と
さ
れ
て
い
る
。

③
店
頭
（
Ｏ
Ｔ
Ｃ
）
市
場

法
令
規
則
上
の
規
制
要
件
は
な
い
。

（
４
）
英
国
債
券
流
通
市
場
の
透
明
性
向
上
に
向
け
た
市
場
ベ
ー
ス
の
動
向

Ｄ
Ｐ
は
第
四
章
の
後
半
に
お
い
て
、
市
場
ベ
ー
ス
で
の
透
明
性
向
上
に
向
け
た
動
き
に
つ
い
て
触
れ
て
い
る
。

ま
ず
事
前
情
報
（
気
配
情
報
）
に
つ
い
て
、
Ｄ
Ｐ
は
、
債
券
市
場
で
は
近
年
、
債
券
デ
ィ
ー
ラ
ー
に
対
し
て
債
券
の
投
資
家
と
発

行
体
の
双
方
か
ら
、
事
前
情
報
透
明
性
向
上
へ
の
プ
レ
ッ
シ
ャ
ー
が
か
か
っ
て
い
る
、
と
の
見
方
を
と
っ
て
い
る
。
投
資
家
は
、
投

資
対
象
の
多
様
化
、
投
資
手
法
の
高
度
化
な
ど
を
背
景
に
、
債
券
に
つ
い
て
従
来
以
上
に
高
い
事
前
情
報
透
明
性
を
必
要
と
す
る
よ

う
に
な
っ
て
お
り
、
ま
た
発
行
体
は
、
債
券
流
通
市
場
の
投
資
家
を
発
行
時
の
潜
在
投
資
家
と
し
て
重
視
し
、
引
受
業
者
に
対
し
て

流
通
市
場
業
務
に
か
か
る
力
量
を
備
え
て
い
る
こ
と
を
期
待
し
要
求
す
る
傾
向
を
強
め
て
い
る
、
と
い
う
の
で
あ
る
。
Ｄ
Ｐ
で
は
、

事
前
情
報
透
明
性
の
向
上
へ
の
指
向
の
強
ま
り
は
、
債
券
電
子
取
引
シ
ス
テ
ム
の
利
用
拡
大
と
い
う
形
で
端
的
に
現
れ
て
い
る
、
と

し
て
い
る
ほ
か
、
情
報
ベ
ン
ダ
ー
に
お
い
て
も
債
券
価
格
情
報
提
供
が
充
実
し
て
き
て
い
る
こ
と
に
触
れ
て
い
る
（
ブ
ル
ー
ム
バ
ー

グ
で
は
、
欧
州
域
内
で
九
〇
社
以
上
の
デ
ィ
ー
ラ
ー
が
債
券
の
気
配
を
配
信
し
て
お
り
、
端
末
画
面
で
は
債
券
銘
柄
ご
と
に
気
配
提

示
デ
ィ
ー
ラ
ー
名
、
気
配
値
と
数
量
、
売
り
買
い
の
別
、
参
考
気
配
か
確
定
気
配
か
の
別
な
ど
が
表
示
さ
れ
て
い
る
と
い
う
）。

事
後
情
報
に
つ
い
て
は
、
Ｄ
Ｐ
で
は
、
伝
統
的
な
債
券
デ
ィ
ー
ラ
ー
に
お
い
て
も
電
子
取
引
シ
ス
テ
ム
（
Ａ
Ｔ
Ｓ
）
に
お
い
て
も
、

顧
客
に
対
し
て
は
上
述
の
よ
う
な
法
令
で
定
め
ら
れ
て
い
る
要
件
を
満
た
す
以
上
の
透
明
性
を
提
供
し
て
い
る
、
と
み
て
い
る
。
多

く
の
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
利
用
者
向
け
に
、
Ｆ
Ｓ
Ａ
規
則
で
定
め
ら
れ
た
以
上
の
カ
バ
レ
ッ
ジ
の
広
さ
、
タ
イ
ム
フ
レ
ー
ム
の
速
さ
を
持
つ
事
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後
情
報
を
提
供
し
て
お
り
、
ま
た
、
伝
統
的
売
買
に
お
い
て
も
、
自
社
の
顧
客
投
資
家
向
け
に
自
社
が
行
っ
た
売
買
に
基
づ
く
事
後

情
報
を
提
供
し
て
い
る
債
券
デ
ィ
ー
ラ
ー
も
み
ら
れ
る
と
い
う
。
も
っ
と
も
、
こ
れ
ら
は
Ａ
Ｔ
Ｓ
や
債
券
デ
ィ
ー
ラ
ー
が
顧
客
の
み

を
対
象
と
し
て
行
う
付
加
的
サ
ー
ビ
ス
で
あ
り
、
市
場
全
般
に
対
し
て
広
く
事
後
情
報
を
公
表
す
る
形
に
は
な
っ
て
お
ら
ず
、
投
資

家
の
間
で
情
報
格
差
が
生
じ
る
こ
と
と
も
な
っ
て
い
る
、
と
Ｄ
Ｐ
は
指
摘
し
て
い
る
。
国
際
債
に
関
し
て
は
、
業
者
団
体
で
あ
る
国

際
資
本
市
場
協
会
（International

C
apital

M
arket

A
ssociation：

Ｉ
Ｃ
Ｍ
Ａ
）
（
５
）

が
英
国
ベ
ー
ス
の
す
べ
て
の
会
員
デ
ィ
ー
ラ
ー

か
ら
債
券
の
売
買
結
果
報
告
を
約
定
後
三
〇
分
以
内
に
受
け
取
り
、
そ
れ
に
基
づ
く
事
後
情
報
が
日
中
取
引
終
了
後
に
情
報
ベ
ン
ダ

ー
経
由
で
公
表
さ
れ
る
仕
組
み
で
あ
る
Ｔ
Ｒ
Ａ
Ｘ
が
稼
動
し
て
お
り
、
Ｄ
Ｐ
は
こ
れ
を
積
極
的
に
評
価
し
て
い
る
。

２
　
債
券
流
通
市
場
に
か
か
る
透
明
性
向
上
の
進
め
方

（
１
）
市
場
に
欠
陥
は
存
在
す
る
か

Ｄ
Ｐ
は
、
透
明
性
向
上
の
進
め
方
に
は
規
制
主
導
（regulatory

intervention

）
と
市
場
主
導
（m

arket
forces

）
の
二
つ
の
類

型
が
あ
る
と
し
て
い
る
。
Ｄ
Ｐ
に
お
い
て
、
そ
れ
ら
は
相
補
的
な
も
の
と
捉
え
ら
れ
て
い
る
と
み
ら
れ
る
が
、
市
場
主
導
に
よ
る
対

応
で
は
問
題
・
欠
陥
が
改
善
さ
れ
な
い
と
判
断
さ
れ
る
場
合
に
は
、
規
制
主
導
に
よ
る
対
応
を
進
め
る
必
要
が
あ
る
と
も
捉
え
ら
れ

て
い
る
。

こ
の
点
に
つ
い
て
は
、
市
場
に
お
い
て
透
明
性
に
か
か
る
欠
陥
（m

arket
failure

）
や
問
題
の
存
在
が
認
め
ら
れ
た
場
合
に
は
そ

れ
を
是
正
す
る
た
め
の
政
策
的
介
入
を
行
う
必
要
が
あ
り
、
そ
の
た
め
に
、
市
場
に
お
い
て
何
ら
か
の
欠
陥
は
あ
る
か
ど
う
か
、
欠

陥
が
あ
る
場
合
そ
れ
が
透
明
性
の
不
足
に
よ
る
も
の
か
ど
う
か
に
つ
い
て
市
場
関
係
者
の
意
見
を
徴
す
る
こ
と
が
、
Ｄ
Ｐ
の
主
な
目

的
で
あ
る
と
し
て
い
る
。
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Ｄ
Ｐ
第
五
章
に
は
、
市
場
に
欠
陥
が
存
在
す
る
か
ど
う
か
に
関
し
パ
ブ
リ
ッ
ク
・
コ
メ
ン
ト
を
求
め
る
質
問
事
項
と
し
て
、
次
の

事
項
が
列
挙
さ
れ
て
い
る
（
番
号
が
順
不
同
で
あ
る
の
は
、
Ｄ
Ｐ
第
五
章
本
文
で
降
番
な
し
で
順
次
列
挙
さ
れ
た
各
事
項
に
つ
い
て
、

Ｄ
Ｐ
の
後
段
の
補
遺
四
「
質
問
事
項
一
覧
」
で
再
掲
さ
れ
て
い
る
箇
所
に
お
い
て
与
え
ら
れ
て
い
る
番
号
に
よ
っ
た
た
め
で
あ
る
）。

Ｑ
１．

債
券
市
場
に
欠
陥
は
あ
る
か
。
あ
る
と
す
れ
ば
、
そ
れ
は
何
で
あ
り
、
ま
た
何
故
生
じ
て
い
る
か
。

Ｑ
２．

様
々
な
類
型
の
債
券
に
か
か
る
価
格
形
成
過
程
は
ど
の
程
度
ま
で
効
率
的
か
。
同
一
の
債
券
に
つ
い
て
売
買
ス
プ
レ
ッ
ド

の
大
き
さ
が
取
引
ご
と
に
異
な
る
と
い
っ
た
具
体
例
を
示
し
得
る
か
。

Ｑ
４．

個
人
投
資
家
は
債
券
市
場
に
参
加
す
る
に
際
し
て
何
ら
か
の
困
難
に
直
面
し
て
い
る
か
。
直
面
し
て
い
る
と
す
れ
ば
、
そ

れ
は
ど
の
程
度
、
透
明
性
に
か
か
る
問
題
に
由
来
す
る
か
。

Ｑ
５．

市
場
に
何
ら
か
の
欠
陥
が
あ
る
場
合
、
そ
れ
は
透
明
性
向
上
に
よ
り
ど
の
程
度
ま
で
解
決
可
能
で
あ
る
か
、
あ
る
い
は
、

透
明
性
向
上
以
外
の
解
決
方
法
が
必
要
か
。

Ｑ
７．

一
定
の
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
銘
柄
債
券
（
た
と
え
ば
流
動
性
の
非
常
に
高
い
社
債
）
に
事
前
ま
た
は
事
後
の
透
明
性
要
件
を
課

す
こ
と
は
、
そ
れ
以
外
の
類
型
の
債
券
に
ど
の
程
度
ま
で
好
影
響
を
及
ぼ
す
か
。

Ｑ
８．

債
券
市
場
に
お
け
る
透
明
性
の
改
善
は
、
た
と
え
ば
債
券
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
や
ク
レ
ジ
ッ
ト
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
価
格
形
成

に
資
す
る
と
い
っ
た
何
ら
か
の
顕
著
な
効
果
を
も
た
ら
す
か
。
事
前
情
報
の
透
明
性
改
善
と
事
後
情
報
の
透
明
性
改
善
と

で
は
、
い
ず
れ
が
よ
り
効
果
が
大
き
い
か
。

Ｑ
３．

債
券
市
場
に
お
け
る
最
良
執
行
に
つ
い
て
何
ら
か
の
困
難
や
懸
念
を
有
し
て
い
る
か
。
有
し
て
い
る
と
す
れ
ば
、
事
前
情

報
ま
た
は
事
後
情
報
に
か
か
る
透
明
性
向
上
に
よ
り
ど
の
程
度
ま
で
解
決
可
能
で
あ
る
か
、
あ
る
い
は
、
透
明
性
向
上
以

外
の
解
決
方
法
が
必
要
か
。
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（
２
）
債
券
市
場
に
お
け
る
透
明
性
と
流
動
性
の
関
係
を
ど
う
考
え
る
か

Ｄ
Ｐ
は
第
六
章
の
冒
頭
で
、
債
券
市
場
に
透
明
性
に
か
か
る
欠
陥
の
存
在
が
認
め
ら
れ
た
場
合
に
は
、
Ｆ
Ｓ
Ａ
は
コ
ス
ト
・
ベ
ネ

フ
ィ
ッ
ト
分
析
を
行
っ
た
上
で
欠
陥
を
是
正
す
る
た
め
の
政
策
的
介
入
を
行
う
必
要
が
あ
る
が
、
透
明
性
向
上
の
た
め
の
新
た
な
提

案
を
行
う
場
合
に
は
、
次
の
よ
う
な
点
を
考
慮
す
る
必
要
が
あ
る
、
と
し
て
い
る
。

・
政
策
的
介
入
の
対
象
は
事
前
透
明
性
か
、
事
後
透
明
性
か
、
ま
た
は
そ
の
両
方
か

・
新
た
な
要
件
の
対
象
と
な
る
債
券
種
類
お
よ
び
取
引
手
段
の
範
囲

・
透
明
性
向
上
は
規
制
当
局
が
主
導
す
べ
き
か
、
そ
れ
と
も
、
業
界
自
身
に
新
た
な
措
置
を
講
じ
る
用
意
と
意
欲
が
あ
る
か

こ
の
う
ち
最
後
の
点
は
、
上
述
の
よ
う
な
、
規
制
主
導
か
市
場
主
導
か
の
選
択
で
あ
る
が
、
市
場
に
問
題
・
欠
陥
が
あ
れ
ば
直
ち

に
規
制
主
導
に
よ
り
透
明
性
向
上
を
図
る
、
と
い
う
考
え
方
に
あ
え
て
留
保
を
設
け
て
い
る
点
に
本
Ｄ
Ｐ
の
特
徴
が
あ
る
。
債
券
市

場
の
透
明
性
向
上
の
進
め
方
に
つ
い
て
こ
の
よ
う
に
慎
重
な
姿
勢
を
取
る
の
は
、
Ｆ
Ｓ
Ａ
が
、
債
券
市
場
に
お
け
る
透
明
性
向
上
が

債
券
市
場
の
流
動
性
に
ど
の
よ
う
な
影
響
を
及
ぼ
す
か
に
つ
い
て
の
判
断
を
踏
ま
え
よ
う
と
し
て
い
る
こ
と
に
よ
る
も
の
で
あ
る
。

Ｄ
Ｐ
の
第
三
章
で
は
、
債
券
流
通
市
場
に
お
け
る
透
明
性
の
意
義
に
関
す
る
Ｆ
Ｓ
Ａ
の
原
則
的
な
考
え
方
に
つ
い
て
、「
Ｆ
Ｓ
Ａ
は
、

透
明
性
は
市
場
効
率
性
を
促
進
し
、
投
資
家
の
市
場
へ
の
信
認
を
高
め
、
投
資
家
保
護
に
資
す
る
、
と
考
え
て
い
る
が
、
透
明
性
と

流
動
性
の
間
に
は
ト
レ
ー
ド
オ
フ
の
関
係
が
あ
る
こ
と
も
認
識
し
て
お
り
、
透
明
性
そ
れ
自
体
を
規
制
目
的
と
し
て
い
る
わ
け
で
は

な
い
。
透
明
性
の
適
切
な
レ
ベ
ル
は
市
場
に
よ
っ
て
異
な
る
と
考
え
ら
れ
る
。」
と
述
べ
て
い
る
の
で
あ
る
。

こ
の
よ
う
な
判
断
の
基
礎
と
な
る
の
は
、
Ｄ
Ｐ
第
三
章
お
よ
び
補
遺
一
に
お
け
る
、
債
券
市
場
の
透
明
性
と
流
動
性
の
関
係
に
関

す
る
近
年
の
実
証
研
究
に
基
づ
く
知
見
の
整
理
で
あ
る
。
そ
こ
で
は
、
債
券
市
場
に
お
け
る
透
明
性
と
流
動
性
と
の
間
に
は
、
ポ
ジ

テ
ィ
ブ
な
関
係
が
成
り
立
つ
可
能
性
と
同
時
に
、
ト
レ
ー
ド
オ
フ
の
関
係
が
成
り
立
つ
可
能
性
が
と
も
に
知
ら
れ
て
い
る
こ
と
に
触
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れ
て
い
る
。

ま
ず
ポ
ジ
テ
ィ
ブ
な
関
係
と
し
て
は
、
透
明
性
を
向
上
さ
せ
る
よ
う
な
何
ら
か
の
制
度
改
善
（
そ
れ
は
規
制
主
導
、
市
場
主
導
の

い
ず
れ
で
も
あ
り
得
る
）
が
行
わ
れ
る
こ
と
に
よ
り
、
価
格
発
見
プ
ロ
セ
ス
に
お
け
る
効
率
性
の
向
上→

取
引
コ
ス
ト
の
低
下→

市

場
へ
の
信
認
の
高
ま
り
に
よ
る
市
場
参
加
者
ベ
ー
ス
の
拡
大→

個
別
債
券
に
か
か
る
流
動
性
プ
レ
ミ
ア
ム
の
縮
小
と
そ
れ
を
通
じ
た

発
行
コ
ス
ト
の
縮
小
、
と
い
っ
た
連
鎖
が
生
じ
る
可
能
性
で
あ
る
。
他
方
、
ト
レ
ー
ド
オ
フ
の
関
係
と
し
て
は
、
①
透
明
性
向
上
に

よ
り
、
デ
ィ
ー
ラ
ー
の
売
買
ス
プ
レ
ッ
ド
が
過
度
に
縮
小
し
た
り
、
情
報
収
集
力
の
あ
る
投
資
家
に
と
っ
て
の
収
益
性
が
後
退
し
た

場
合
に
は
、
市
場
参
加
者
ベ
ー
ス
が
狭
小
化
す
る
可
能
性
が
あ
る
こ
と
、
②
デ
ィ
ー
ラ
ー
が
大
口
注
文
に
応
じ
て
提
示
し
た
気
配
が

遅
延
な
く
市
場
に
伝
わ
る
と
、
他
の
デ
ィ
ー
ラ
ー
や
投
資
家
の
反
対
売
買
を
引
き
起
こ
す
可
能
性
が
あ
り
、
デ
ィ
ー
ラ
ー
総
体
に
と

っ
て
の
リ
ス
ク
が
高
ま
る
こ
と
、
と
い
っ
た
点
で
あ
る
。

つ
ま
り
、
債
券
市
場
に
お
け
る
透
明
性
向
上
は
、
債
券
デ
ィ
ー
ラ
ー
に
と
っ
て
は
、
売
買
ス
プ
レ
ッ
ド
縮
小
が
顧
客
投
資
家
に
よ

る
売
買
高
増
大
に
よ
っ
て
埋
め
合
わ
さ
れ
る
か
ど
う
か
の
程
度
問
題
で
あ
り
、
ま
た
、
市
場
全
体
の
コ
ス
ト
・
ベ
ネ
フ
ィ
ッ
ト
の
観

点
か
ら
は
、
最
適
な
透
明
性
（optim

al
transparency

）
と
最
大
の
透
明
性
（m

axim
um

transparency

）
は
一
致
せ
ず
、
収
益

性
確
保
の
観
点
か
ら
最
適
な
透
明
性
で
あ
っ
て
も
取
引
促
進
の
た
め
に
は
不
十
分
で
あ
る
こ
と
が
あ
り
得
る
、
と
い
う
こ
と
に
な
る
。

Ｄ
Ｐ
は
、
そ
の
よ
う
な
認
識
を
示
し
て
い
る
の
で
あ
る
。
そ
の
上
で
、
こ
の
点
に
関
す
る
具
体
的
な
質
問
項
目
と
し
て
は
、
次
の
二

つ
を
挙
げ
て
い
る
。

Ｑ
６．

債
券
市
場
に
お
け
る
透
明
性
と
流
動
性
の
関
係
に
つ
い
て
ど
の
よ
う
に
考
え
る
か
。
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
、
機
関
投
資

家
、
個
人
投
資
家
の
別
、
債
券
種
類
の
別
を
考
慮
に
入
れ
て
答
え
ら
れ
た
い
。

Ｑ
９．

債
券
の
現
物
取
引
と
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
相
互
関
係
は
透
明
性
の
検
討
に
ど
の
よ
う
な
影
響
を
持
つ
か
。
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（
３
）
透
明
性
要
件
の
制
度
化
を
行
う
場
合
に
考
慮
す
べ
き
市
場
実
態

Ｄ
Ｐ
は
、
透
明
性
向
上
に
向
け
て
規
制
主
導
型
の
何
ら
か
の
ア
ク
シ
ョ
ン
を
行
う
場
合
に
は
、
債
券
市
場
に
特
有
の
市
場
実
態
に

即
し
た
考
慮
が
必
要
と
の
判
断
か
ら
、
第
六
章
で
、
次
の
よ
う
な
質
問
項
目
を
設
定
し
て
い
る
。

Ｑ
10．

規
制
当
局
が
債
券
市
場
に
お
け
る
透
明
性
に
関
す
る
政
策
を
立
案
す
る
際
に
考
慮
す
べ
き
実
際
上
の
事
項
は
何
だ
と
考
え

ら
れ
る
か
。
英
国
債
券
市
場
に
何
ら
か
の
透
明
性
要
件
を
適
用
す
る
こ
と
に
伴
う
コ
ス
ト
と
し
て
何
が
予
想
さ
れ
る
か
。

債
券
市
場
の
透
明
性
に
つ
い
て
汎
欧
州
的
な
ア
プ
ロ
ー
チ
を
行
う
際
に
考
慮
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
実
際
的
な
事
項
は
何

か
。

こ
の
Ｑ
10
は
、
い
わ
ば
包
括
的
な
質
問
と
な
っ
て
い
る
が
、
Ｄ
Ｐ
第
六
章
で
は
、
こ
の
質
問
を
ブ
レ
イ
ク
ダ
ウ
ン
す
る
よ
う
な
形

で
い
く
つ
か
の
論
点
を
提
示
し
て
い
る
。
そ
れ
ら
は
、
概
要
以
下
の
よ
う
に
整
理
で
き
る
。

①
透
明
性
要
件
の
制
度
化
に
伴
う
コ
ス
ト

事
前
情
報
な
い
し
事
後
情
報
を
収
集
・
統
合
・
公
表
す
る
仕
組
み
を
構
築
す
る
た
め
の
コ
ス
ト
を
見
極
め
る
こ
と
が
重
要
で
あ

り
、
事
前
情
報
に
つ
い
て
は
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
カ
ー
に
よ
る
コ
ス
ト
負
担
が
必
要
と
な
る
こ
と
も
考
え
ら
れ
る
、
と
し
て
い
る
。
事

後
情
報
に
つ
い
て
は
、
国
際
債
に
か
か
る
価
格
情
報
イ
ン
フ
ラ
で
あ
る
Ｉ
Ｃ
Ｍ
Ａ
の
Ｔ
Ｒ
Ａ
Ｘ
と
い
っ
た
既
存
の
シ
ス
テ
ム
を
活
用

す
る
こ
と
に
よ
り
コ
ス
ト
を
軽
減
す
る
こ
と
は
可
能
で
は
な
い
か
、
と
し
て
い
る
。
ま
た
、
透
明
性
要
件
の
制
度
化
に
伴
う
流
動
性

の
低
下
を
カ
バ
ー
す
る
た
め
に
債
券
デ
ィ
ー
ラ
ー
が
売
買
ス
プ
レ
ッ
ド
を
拡
大
す
る
こ
と
に
よ
る
機
会
費
用
の
増
大
も
、
広
義
の
コ

ス
ト
と
し
て
捉
え
て
い
る
。

②
透
明
性
要
件
を
課
す
対
象
と
な
る
債
券
の
範
囲

流
動
性
の
高
い
債
券
に
の
み
透
明
性
要
件
を
課
す
こ
と
も
考
え
ら
れ
る
と
し
て
い
る
。
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③
透
明
性
要
件
を
課
す
対
象
と
な
る
取
引
態
様

債
券
売
買
に
つ
い
て
、
取
引
所
取
引
お
よ
び
電
子
取
引
シ
ス
テ
ム
に
よ
る
取
引
だ
け
で
な
く
店
頭
（
Ｏ
Ｔ
Ｃ
）
取
引
に
も
透
明
性

要
件
を
課
す
こ
と
と
す
る
場
合
、
個
人
投
資
家
（retail

clients

）
と
取
引
を
行
う
業
者
に
の
み
透
明
性
要
件
を
課
す
こ
と
も
考
え

ら
れ
る
と
し
て
い
る
。

④
事
前
情
報
・
事
後
情
報
を
公
表
す
る
場
合
の
仕
組
み

公
表
す
べ
き
事
前
情
報
の
形
態
と
し
て
は
、
株
式
の
よ
う
に
一
律
に
「
一
定
金
額
以
上
の
注
文
に
か
か
る
継
続
的
な
気
配
」
と
す

る
の
で
は
な
く
、
売
買
金
額
の
大
小
、
債
券
種
類
ご
と
の
流
動
性
の
違
い
、
売
買
当
事
者
と
な
る
投
資
家
の
類
型
の
違
い
を
考
慮
に

入
れ
る
必
要
が
あ
る
の
で
は
な
い
か
、
と
し
て
い
る
。
事
後
情
報
の
公
表
に
関
し
て
は
、
流
動
性
の
高
い
債
券
に
つ
い
て
は
約
定
後

数
分
以
内
に
公
表
す
る
一
方
で
、
流
動
性
の
低
い
債
券
に
つ
い
て
は
日
中
取
引
終
了
後
ま
た
は
翌
日
ベ
ー
ス
で
公
表
す
る
こ
と
と
し

た
り
、
流
動
性
が
高
い
債
券
で
あ
っ
て
も
一
定
金
額
以
上
の
取
引
に
つ
い
て
は
公
表
時
間
を
遅
延
さ
せ
る
か
、
ま
た
は
、
一
定
金
額

以
上
の
取
引
に
つ
い
て
は
実
額
を
公
表
し
な
い
こ
と
と
す
る
こ
と
が
考
え
ら
れ
る
、
と
し
て
い
る
。

ま
た
、
透
明
性
要
件
向
上
の
進
め
方
そ
の
も
の
に
つ
い
て
、
規
制
主
導
と
市
場
主
導
の
二
つ
の
形
が
あ
る
こ
と
に
再
び
触
れ
て
い

る
。
米
国
に
お
け
る
債
券
市
場
の
透
明
性
向
上
の
経
緯
を
み
る
と
、
従
来
か
ら
流
動
性
が
高
か
っ
た
政
府
証
券
に
つ
い
て
は
市
場
主

導
（
一
九
九
〇
年
の
Ｇ
ｏ
ｖ
Ｐ
Ｘ
設
立
）
で
進
め
ら
れ
た
こ
と
、
総
体
的
に
は
流
動
性
が
低
い
社
債
に
つ
い
て
は
規
制
主
導
（
二
〇

〇
二
年
か
ら
二
〇
〇
五
年
に
か
け
て
行
わ
れ
た
Ｔ
Ｒ
Ａ
Ｃ
Ｅ
制
度
の
導
入
）
で
進
め
ら
れ
た
が
、
そ
の
場
合
も
市
場
と
の
協
調
に
よ

っ
て
進
め
ら
れ
た
こ
と
に
言
及
し
て
お
り
、
ま
た
そ
の
関
係
で
、
Ｔ
Ｒ
Ａ
Ｃ
Ｅ
制
度
導
入
は
対
象
債
券
の
範
囲
を
順
次
拡
大
し
て
い

く
「
段
階
的
ア
プ
ロ
ー
チ
」
に
よ
っ
て
行
わ
れ
た
こ
と
に
注
目
し
て
い
る
。「
段
階
的
ア
プ
ロ
ー
チ
」
を
取
れ
ば
業
界
が
準
備
に
時

間
を
か
け
る
こ
と
が
で
き
る
し
、
早
期
に
制
度
化
が
行
わ
れ
た
債
券
セ
グ
メ
ン
ト
か
ら
他
の
セ
グ
メ
ン
ト
へ
の
波
及
効
果
も
期
待
で
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き
る
、
と
し
て
、
一
挙
に
制
度
化
を
行
う
よ
う
な
「
ビ
ッ
グ
バ
ン
・
ア
プ
ロ
ー
チ
」
と
の
比
較
を
行
っ
て
い
る
。

３
　
Ｆ
Ｓ
Ａ
債
券
市
場
透
明
性
Ｄ
Ｐ
（
二
〇
〇
五
）
の
特
徴

今
回
の
Ｄ
Ｐ
は
、
透
明
性
要
件
の
制
度
強
化
を
前
提
に
し
た
も
の
で
は
必
ず
し
も
な
く
、
英
国
を
含
む
欧
州
の
債
券
市
場
に
お
い

て
投
資
家
サ
イ
ド
で
時
価
評
価
の
定
着
や
取
引
手
法
の
高
度
化
等
を
背
景
に
事
前
情
報
の
透
明
性
向
上
が
求
め
ら
れ
て
い
る
状
況

や
、
セ
ル
サ
イ
ド
で
は
電
子
取
引
の
拡
大
等
の
形
で
そ
れ
に
応
じ
て
い
る
状
況
が
、
フ
ァ
ク
ト
フ
ァ
イ
ン
デ
ィ
ン
グ
と
し
て
ビ
ビ
ッ

ド
に
描
写
さ
れ
て
い
る
。
そ
し
て
、
透
明
性
向
上
に
つ
い
て
は
、
市
場
公
正
性
を
高
め
る
見
地
が
重
要
で
あ
る
と
し
つ
つ
も
、
Ｅ
Ｕ

レ
ベ
ル
の
Ｍ
ｉ
Ｆ
Ｉ
Ｄ
が
想
定
し
て
い
る
株
式
市
場
を
念
頭
に
置
い
た
規
制
要
件
を
債
券
市
場
に
課
す
こ
と
に
は
、
透
明
性
と
流
動

性
の
ト
レ
ー
ド
オ
フ
と
い
う
債
券
市
場
に
特
有
の
事
情
を
含
め
て
実
務
上
の
障
害
が
大
き
い
と
考
え
ら
れ
る
こ
と
か
ら
、
債
券
市
場

に
適
合
的
な
規
制
内
容
と
す
る
こ
と
、
い
わ
ば
株
式
型
の
規
制
を
債
券
型
に
モ
デ
ィ
フ
ァ
イ
し
て
は
ど
う
か
、
と
の
考
え
方
を
、
Ｆ

Ｓ
Ａ
自
身
が
業
界
を
先
取
り
す
る
形
で
展
開
し
て
い
る
点
に
、
本
ペ
ー
パ
ー
の
最
大
の
特
徴
が
認
め
ら
れ
る
。

Ｆ
Ｓ
Ａ
は
、
本
Ｄ
Ｐ
に
対
し
て
寄
せ
ら
れ
た
パ
ブ
リ
ッ
ク
・
コ
メ
ン
ト
等
を
検
討
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
英
国
債
券
流
通
市
場
に
欠

陥
が
存
在
す
る
こ
と
が
明
ら
か
に
な
っ
た
場
合
に
の
み
、
透
明
性
要
件
を
制
度
化
す
る
提
案
を
行
う
も
の
と
し
て
い
る
。
ま
た
、
当

該
提
案
は
、
Ｍ
ｉ
Ｆ
Ｉ
Ｄ
の
株
式
以
外
へ
の
拡
張
に
つ
い
て
の
欧
州
委
員
会
に
よ
る
判
断
が
明
ら
か
に
さ
れ
る
以
前
に
は
行
わ
な
い

も
の
と
し
て
い
る
。

本
Ｄ
Ｐ
へ
の
コ
メ
ン
ト
受
付
は
二
〇
〇
五
年
一
二
月
五
日
に
締
め
切
ら
れ
た
。
Ｆ
Ｓ
Ａ
は
、
寄
せ
ら
れ
た
コ
メ
ン
ト
を
検
討
し
た

上
で
本
Ｄ
Ｐ
の
テ
ー
マ
に
関
す
る
フ
ィ
ー
ド
バ
ッ
ク
・
ペ
ー
パ
ー
を
作
成
し
、
二
〇
〇
六
年
三
月
末
ま
で
に
公
表
す
る
予
定
で
あ
る

と
し
て
い
る
。
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本
Ｄ
Ｐ
を
受
け
た
市
場
関
係
者
側
か
ら
の
反
応
と
し
て
は
、
債
券
市
場
協
会
（T

he
B

ond
M

arket
A

ssociation

）、
欧
州
ハ
イ

イ
ー
ル
ド
債
協
会
（T

he
E

uropean
H

igh
Y

ield
A

ssociation

）、
エ
マ
ー
ジ
ン
グ
マ
ー
ケ
ッ
ト
取
引
業
者
協
会
（T

he
T

rade

A
ssociation

for
E

m
erging

M
arkets

）、
欧
州
プ
ラ
イ
マ
リ
ー
デ
ィ
ー
ラ
ー
協
会
（T

he
E

uropean
P

rim
ary

D
ealers

A
ssociation

）、
欧
州
証
券
化
フ
ォ
ー
ラ
ム
（T

he
E

uropean
Securitisation

F
orum

）
の
五
つ
の
業
者
団
体
が
共
同
で
意
見
書
を

作
成
し
、
二
〇
〇
五
年
一
二
月
五
日
付
け
で
Ｆ
Ｓ
Ａ
に
提
出
し
た
と
し
て
、
対
外
的
に
公
表
し
て
い
る
（
６
）。

五
団
体
共
同
意
見
書
で
は
、

英
国
市
場
を
含
む
欧
州
域
内
居
住
者
が
欧
州
域
内
及
び
国
際
債
市
場
で
発
行
し
取
引
さ
れ
る
債
券
に
つ
い
て
、
透
明
性
は
市
場
主
導

の
努
力
に
よ
り
総
体
的
に
は
従
来
に
比
べ
て
改
善
さ
れ
て
き
て
い
る
こ
と
、
債
券
市
場
は
発
行
体
や
債
券
の
仕
組
み
、
流
動
性
の
程

度
に
つ
い
て
極
め
て
多
様
な
部
分
を
含
む
多
元
的
な
も
の
で
あ
る
た
め
、
透
明
性
に
つ
い
て
画
一
的
な
規
制
要
件
を
課
す
こ
と
は
不

適
切
で
あ
る
こ
と
、
ハ
イ
イ
ー
ル
ド
債
や
資
産
担
保
型
債
券
に
つ
い
て
は
透
明
性
を
改
善
す
る
余
地
が
あ
る
も
の
の
、
現
在
進
み
つ

つ
あ
る
市
場
主
導
に
よ
る
対
応
の
成
果
を
見
守
る
必
要
が
あ
り
、
規
制
主
導
型
の
対
応
は
む
し
ろ
逆
効
果
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
こ

と
、
と
い
っ
た
諸
点
を
主
張
し
て
い
る
。
英
国
を
含
む
欧
州
債
券
市
場
に
お
け
る
投
資
家
保
護
の
確
保
と
い
う
観
点
に
つ
い
て
は
、

債
券
の
価
格
情
報
に
か
か
る
透
明
性
が
向
上
す
れ
ば
、
個
人
投
資
家
が
投
資
決
定
や
資
産
価
値
評
価
を
行
う
上
で
有
益
で
あ
る
こ
と

は
確
か
だ
が
、
価
格
透
明
性
が
高
ま
る
か
ら
と
い
っ
て
投
資
リ
ス
ク
か
ら
守
ら
れ
る
の
で
は
な
い
こ
と
は
言
う
ま
で
も
な
く
、
ア
ル

ゼ
ン
チ
ン
国
債
デ
フ
ォ
ー
ル
ト
（
二
〇
〇
一
年
）
や
伊
パ
ル
マ
ラ
ッ
ト
社
粉
飾
決
算
事
件
（
二
〇
〇
三
年
）
と
い
っ
た
欧
州
の
個
人

投
資
家
に
と
っ
て
債
券
絡
み
で
問
題
と
な
っ
た
事
態
は
、
流
通
市
場
に
お
け
る
透
明
性
に
か
か
る
問
題
と
言
う
よ
り
は
む
し
ろ
、
発

行
市
場
に
お
け
る
募
集
・
分
売
時
の
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
お
よ
び
適
合
性
原
則
に
か
か
る
問
題
で
あ
る
、
と
し
て
い
る
点
が
、
興

味
深
い
。

こ
の
五
団
体
共
同
意
見
書
を
含
め
て
Ｄ
Ｐ
に
対
し
て
ど
の
よ
う
な
コ
メ
ン
ト
が
寄
せ
ら
れ
た
か
に
つ
い
て
、
Ｆ
Ｓ
Ａ
か
ら
の
公
表
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は
、
ま
だ
行
わ
れ
て
い
な
い
。
英
国
な
い
し
欧
州
の
債
券
市
場
に
か
か
る
透
明
性
に
つ
い
て
規
制
主
導
の
対
応
は
必
要
な
い
と
い
う
、

い
わ
ば
想
定
内
に
置
い
て
い
た
で
あ
ろ
う
こ
の
よ
う
な
反
応
に
対
し
て
、
Ｆ
Ｓ
Ａ
が
ど
の
よ
う
な
フ
ィ
ー
ド
バ
ッ
ク
を
行
う
か
が
、

注
目
さ
れ
る
。

注（
１
）

U
K

F
SA

,
D

iscussion
P

aper
05/05,

"T
rading

transparency
in

the
U

K
secondary

bond
m

arkets",
Septem

ber
2005

(http://w
w

w
.fsa.gov.uk/pubs/discussion/dp05_05.pdf)

（
２
）

大
崎
貞
和
「
改
正
さ
れ
た
Ｅ
Ｕ
投
資
サ
ー
ビ
ス
指
令
（
Ｉ
Ｓ
Ｄ
）」、『
資
本
市
場
ク
ォ
ー
タ
リ
ー
』
二
〇
〇
四
年
夏
号
を
参
照
。

（
３
）

拙
稿
「
社
債
市
場
の
透
明
性
―
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
報
告
書
を
中
心
に
―
」、『
証
研
レ
ポ
ー
ト
』
第
一
六
二
七
号
（
二
〇
〇
四
年
一
二
月
）
を
参

照
。

（
４
）

拙
稿
「
米
国
社
債
・
地
方
債
に
係
る
取
引
結
果
情
報
公
表
の
リ
ア
ル
タ
イ
ム
化
」、『
証
研
レ
ポ
ー
ト
』
第
一
六
三
〇
号
（
二
〇
〇
五
年
六

月
）
を
参
照
。

（
５
）

国
際
資
本
市
場
協
会
（InternationalC

apitalM
arket

A
ssociation：

Ｉ
Ｃ
Ｍ
Ａ
）
は
、
国
際
証
券
市
場
協
会
（
Ｉ
Ｓ
Ｍ
Ａ
）
と
国
際

発
行
市
場
協
会
（
Ｉ
Ｐ
Ｍ
Ａ
）
が
二
〇
〇
五
年
七
月
に
合
併
し
て
発
足
し
た
、
国
際
債
の
引
受
お
よ
び
売
買
等
の
市
場
実
務
・
慣
行
に
係

る
自
主
規
制
機
関
。
従
来
の
Ｉ
Ｓ
Ｍ
Ａ
の
業
務
を
引
き
継
い
で
、
国
際
債
に
か
か
る
売
買
気
配
値
お
よ
び
出
来
値
の
集
計
・
公
表
等
を
行

っ
て
い
る
。
Ｉ
Ｓ
Ｍ
Ａ
に
よ
る
国
際
債
の
価
格
情
報
イ
ン
フ
ラ
の
仕
組
み
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
ユ
ー
ロ
債
流
通
市
場
に
お
け
る
価
格
情

報
イ
ン
フ
ラ
」、『
証
研
レ
ポ
ー
ト
』
第
一
六
二
六
号
（
二
〇
〇
四
年
一
〇
月
）
を
参
照
。

（
６
）

B
M

A
,E

H
Y

A
,E

M
T

A
,E

PD
A

and
E

SF
,"R

esponse
to

F
SA

D
iscussion

Paper
05/05

on
T

rading
T

ransparency
in

the
U

K
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R
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ec05.pdf)

（
よ
こ
や
ま
　
し
せ
い
・
客
員
研
究
員
）
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