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１
　
は
じ
め
に

ア
メ
リ
カ
で
は
、
各
市
場
で
取
引
さ
れ
て
い
る
す
べ
て
の
Ｎ
Ｍ
Ｓ
適
格
証
券
に
つ
い
て
、
そ
れ
ぞ
れ
の
市
場
か
ら
取
引
情
報
（
出

来
情
報
）
と
気
配
情
報
を
集
約
し
、
一
般
向
け
に
配
信
す
る
情
報
処
理
シ
ス
テ
ム
が
稼
働
し
て
い
る
。
投
資
家
は
、
銘
柄
ご
と
に
現

在
ど
の
市
場
で
い
く
ら
で
何
株
の
取
引
が
行
わ
れ
て
お
り
、
ど
の
よ
う
な
気
配
が
提
示
さ
れ
て
い
る
か
を
一
覧
す
る
こ
と
が
で
き
る

こ
と
か
ら
、
こ
の
市
場
情
報
配
信
の
仕
組
み
は
、
複
数
市
場
が
混
在
す
る
全
米
市
場
シ
ス
テ
ム
（
Ｎ
Ｍ
Ｓ
）
の
公
正
性
確
保
の
根
幹

を
な
し
て
い
る
と
言
っ
て
よ
い
。

各
市
場
は
、
取
引
情
報
に
つ
い
て
は
Ｃ
Ｔ
Ａ
プ
ラ
ン
、
気
配
情
報
に
つ
い
て
は
Ｃ
Ｑ
プ
ラ
ン
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
銘
柄
に
つ
い
て
は
取

引
・
気
配
情
報
と
も
ナ
ス
ダ
ッ
ク
Ｕ
Ｔ
Ｐ
プ
ラ
ン
と
呼
ば
れ
る
管
理
組
織
を
そ
れ
ぞ
れ
形
成
し
て
お
り
、
情
報
配
信
の
仕
組
み
や
、

処
理
の
手
順
、
情
報
料
金
な
ど
情
報
配
信
の
条
件
、
回
収
し
た
情
報
料
金
収
入
の
配
分
方
法
な
ど
に
つ
い
て
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
監
督
の
下
で

全
会
一
致
制
の
意
思
決
定
を
行
っ
て
い
る
。

と
こ
ろ
が
、
こ
の
市
場
（
取
引
所
と
ナ
ス
ダ
ッ
ク
）
が
得
て
い
る
情
報
料
金
収
入
を
め
ぐ
っ
て
、
一
九
九
〇
年
代
の
半
ば
す
ぎ
こ

ろ
か
ら
さ
ま
ざ
ま
な
問
題
が
指
摘
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
き
た
（
１
）。

当
初
は
、
オ
ン
ラ
イ
ン
取
引
の
増
加
に
と
も
な
っ
て
、
個
人
投
資

家
か
ら
の
リ
ア
ル
タ
イ
ム
の
株
価
情
報
の
需
要
が
急
増
し
た
こ
と
か
ら
、
相
対
的
に
割
高
だ
っ
た
個
人
向
け
の
リ
ア
ル
タ
イ
ム
株
価

情
報
の
配
信
料
金
の
引
き
下
げ
が
焦
点
で
あ
っ
た
が
、
次
第
に
後
で
述
べ
る
よ
う
に
情
報
料
金
収
入
の
配
分
方
式
が
市
場
間
の
競
争

「
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
Ｎ
Ｍ
Ｓ
」
に
見
る
市
場
情
報
手
数
料清

水
　
葉
子



に
歪
み
を
も
た
ら
し
て
い
る
と
い
っ
た
議
論
に
移
っ
て
い
っ
た
。
議
論
の
拡
大
を
受
け
て
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
二
〇
〇
〇
年
に
は
市
場
情
報

諮
問
委
員
会
を
発
足
さ
せ
、
市
場
情
報
収
入
の
扱
い
に
つ
い
て
の
集
中
的
な
議
論
を
経
て
、
二
〇
〇
一
年
に
は
報
告
書
を
発
表
し
て

い
る
（
２
）。

今
回
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
「
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
Ｎ
Ｍ
Ｓ
」
と
い
う
包
括
的
な
リ
リ
ー
ス
（
３
）

の
中
で
、
市
場
情
報
に
つ
い
て
の
Ｓ
Ｅ
Ｃ
ル
ー

ル
お
よ
び
、
各
自
主
規
制
機
関
が
行
っ
て
い
る
市
場
情
報
管
理
の
た
め
の
プ
ラ
ン
の
修
正
を
提
言
し
て
い
る
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
提
言
は
市

場
情
報
諮
問
委
員
会
の
報
告
書
を
ふ
ま
え
た
も
の
で
あ
る
が
、
自
身
が
以
前
に
提
案
し
た
コ
ス
ト
ア
プ
ロ
ー
チ
も
、
ま
た
委
員
会
が

提
案
し
た
情
報
処
理
業
者
の
競
争
促
進
ア
プ
ロ
ー
チ
も
採
用
し
て
い
な
い
。
か
わ
っ
て
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
従
来
の
よ
う
に
市
場
情
報
収
入

を
主
に
取
引
件
数
に
応
じ
て
比
例
配
分
す
る
と
い
う
単
純
な
方
式
を
廃
止
し
、
各
市
場
の
取
引
高
（
出
来
情
報
）
と
気
配
提
示
の
両

方
の
貢
献
度
に
応
じ
て
配
分
す
る
、
や
や
複
雑
な
計
算
方
式
を
提
案
し
て
い
る
。

な
お
、
本
リ
リ
ー
ス
で
提
案
さ
れ
て
い
る
修
正
案
で
は
、
こ
の
ほ
か
、
各
市
場
が
プ
ラ
ン
で
定
め
る
以
外
の
デ
ー
タ
を
独
自
に
配

信
す
る
こ
と
を
認
め
、
そ
の
配
信
条
件
に
つ
い
て
の
統
一
基
準
を
作
る
こ
と
、
市
場
情
報
管
理
の
た
め
の
プ
ラ
ン
へ
の
参
加
を
自
主

規
制
機
関
以
外
に
も
開
放
す
る
こ
と
な
ど
に
も
触
れ
て
い
る
が
、
本
稿
で
は
主
に
市
場
情
報
収
入
の
配
分
を
め
ぐ
る
ル
ー
ル
提
案
に

つ
い
て
紹
介
す
る
。

２
　
現
在
の
情
報
収
入
配
分
方
式
の
歪
み

現
行
の
プ
ラ
ン
で
は
、
各
市
場
は
プ
ラ
ン
の
定
め
た
手
順
に
従
っ
て
、
取
引
情
報
と
気
配
情
報
を
プ
ラ
ン
の
定
め
る
情
報
処
理
シ

ス
テ
ム
（
Ｓ
Ｉ
Ａ
Ｃ
）
に
配
信
し
、
全
市
場
の
市
場
情
報
が
集
約
処
理
さ
れ
た
後
、
一
般
向
け
に
配
信
さ
れ
る
。
こ
の
配
信
の
対
価

と
し
て
、
各
プ
ラ
ン
は
個
人
向
け
、
情
報
ベ
ン
ダ
ー
向
け
に
そ
れ
ぞ
れ
細
か
く
定
め
た
料
金
に
従
っ
て
市
場
情
報
料
金
を
受
け
取
る
。

（35）
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集
め
ら
れ
た
情
報
料
金
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
上
場
銘
柄
を
扱
う
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
Ａ
と
、

Ａ
Ｍ
Ｅ
Ｘ
上
場
銘
柄
を
扱
う
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
Ｂ
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
上
場
銘
柄
を
扱

う
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
Ｃ
の
三
つ
に
わ
け
て
集
計
さ
れ
る
。
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
ご
と
の

情
報
料
金
収
入
か
ら
必
要
な
支
出
を
控
除
し
た
後
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
の
純
収
入

は
、
現
在
の
プ
ラ
ン
の
下
で
は
、
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
Ａ
お
よ
び
Ｂ
で
は
取
引
件
数

に
応
じ
て
各
市
場
に
配
分
し
、
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
Ｃ
は
取
引
件
数
を
取
引
株
数
シ

ェ
ア
で
加
重
平
均
し
た
割
合
に
応
じ
て
配
分
し
て
い
る
。
二
〇
〇
三
年
の
ネ
ッ

ト
ワ
ー
ク
の
収
入
と
配
分
シ
ェ
ア
は
表
の
と
お
り
で
あ
る
。
合
計
四
億
ド
ル
近

い
料
金
収
入
で
あ
る
か
ら
、
こ
の
配
分
ル
ー
ル
を
め
ぐ
る
各
市
場
の
利
害
は
か

な
り
大
き
い
も
の
で
あ
る
。

さ
て
、
こ
の
方
式
で
は
、
情
報
料
金
収
入
を
主
に
取
引
件
数
に
応
じ
て
配
分

す
る
の
で
、
い
か
に
株
数
や
金
額
が
小
さ
く
て
も
、
取
引
一
件
は
一
件
と
勘
定

さ
れ
、
取
引
サ
イ
ズ
が
考
慮
さ
れ
な
い
。
ま
た
、
気
配
情
報
も
プ
ラ
ン
を
通
じ

て
配
信
さ
れ
て
い
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
市
場
の
気
配
提
示
活
動
が
積
極
的
か

ど
う
か
は
、
情
報
収
入
の
配
分
上
ま
っ
た
く
考
慮
さ
れ
て
い
な
い
。

こ
う
し
た
点
に
つ
い
て
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
次
の
二
点
を
問
題
と
し
て
指
摘
し
て
い

る
。ま

ず
、
取
引
所
の
中
に
は
、
実
際
の
取
引
活
動
は
他
の
場
所
で
行
わ
れ
て
い

ネットワークの収入と各市場への配分（2003年） 単位1000ドル

（出所）注（３）第６章より作成
CBOE

パシフィック

配分

シカゴ

Network A Network C Total
171,462 153,686 424,327

支出 9,322 25,470 38,300
純収入 162,140 128,216 386,027

NYSE 145,610 0 148,436
NASD/Nasdaq 8,907 87,716 115,518

1,056 19,058 38,776
アメックス 0 32 36,221
ナショナル（旧シンシナティ） 795 20,661 32,284

3,208 706 8,364
ボストン 2,234 43 4,793
フィラデルフィア 330 0 1,606

0 0 29

Network B
情報料収入 99,179

3,508
95,671

2,826
18,895
18,662
36,189
10,828
4,450
2,516
1,276

29

89.8% 3.0% 0.0%
5.5% 19.7% 68.4%
0.7% 19.5% 14.9%
0.0% 37.8% 0.0%
0.5% 11.3% 16.1%
2.0% 4.7% 0.6%
1.4% 2.6% 0.0%
0.2% 1.3% 0.0%
0.0% 0.0% 0.0%



る
の
に
、
形
式
的
に
は
当
該
取
引
所
の
取
引
と
し
て
報
告
さ
せ
、
自
ら
は
単
に
「
取
引
記
録
を
プ
リ
ン
ト
ア
ウ
ト
す
る
だ
け
の
施
設
」

に
な
っ
て
し
ま
っ
て
い
る
と
こ
ろ
が
あ
る
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
る
（print

facilities

）。
す
な
わ
ち
、
配
分
さ
れ
る
予
定
の
情
報
収
入

の
一
定
割
合
を
リ
ベ
ー
ト
と
し
て
支
払
う
こ
と
を
約
束
し
、
Ａ
Ｔ
Ｓ
や
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
に
取
引
報
告
を
当
該
市
場
に
行
わ

せ
る
よ
う
取
り
決
め
て
い
る
。
こ
う
し
た
市
場
が
現
れ
る
と
、
徐
々
に
他
の
市
場
も
競
争
上
リ
ベ
ー
ト
を
支
払
わ
ざ
る
を
得
な
く
な

る
。
取
引
所
は
、
自
主
規
制
機
関
と
し
て
、
自
市
場
で
行
わ
れ
る
取
引
を
監
理
す
る
責
任
を
負
っ
て
い
る
が
、
こ
の
よ
う
に
形
だ
け

の
取
引
報
告
が
行
わ
れ
る
と
な
る
と
、
あ
る
取
引
の
規
制
上
・
取
引
報
告
上
の
責
任
を
ど
の
市
場
が
負
う
か
が
、
市
場
情
報
収
入
を

増
や
そ
う
と
す
る
営
利
的
な
考
え
に
よ
っ
て
左
右
さ
れ
る
よ
う
に
な
る
。
さ
ら
に
、
Ａ
Ｔ
Ｓ
や
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
の
な
か
に

は
、
気
配
を
あ
る
市
場
に
表
示
し
て
お
い
て
、
取
引
報
告
は
他
の
市
場
に
出
す
と
い
っ
た
行
動
を
と
る
も
の
も
現
れ
、
混
乱
の
も
と

に
な
り
か
ね
な
い
。

第
二
に
、
取
引
件
数
の
み
に
基
づ
く
収
入
配
分
方
式
は
、
取
引
所
の
不
正
な
慣
行
の
温
床
に
な
り
や
す
い
。
と
り
わ
け
、
大
口
の

取
引
を
一
件
報
告
す
る
よ
り
も
小
口
取
引
を
た
く
さ
ん
報
告
す
る
方
が
有
利
で
あ
る
の
で
、
各
市
場
に
は
小
口
取
引
を
増
や
そ
う
と

い
う
誘
因
が
生
じ
る
。
こ
の
た
め
、
市
場
参
加
者
が
本
来
の
取
引
サ
イ
ズ
を
で
き
る
だ
け
小
口
に
分
割
し
て
、
見
か
け
上
の
取
引
件

数
を
増
や
す
こ
と
で
、
市
場
へ
の
情
報
収
入
の
分
配
を
増
や
し
間
接
的
に
そ
の
分
け
前
に
あ
ず
か
る
と
い
っ
た
こ
と
が
行
わ
れ
て
い

る
（w

ash

あ
る
い
はshred

と
呼
ば
れ
る
）。

さ
ら
に
、
主
に
取
引
件
数
の
み
に
比
例
し
た
現
行
の
収
入
配
分
で
は
、
市
場
の
価
格
発
見
機
能
か
ら
見
て
非
常
に
重
要
な
「
気
配

提
示
」
と
い
う
貢
献
分
が
、
収
入
に
反
映
さ
れ
な
い
。
こ
の
た
め
、
有
利
な
情
報
収
入
獲
得
の
た
め
に
、
各
市
場
は
取
引
件
数
に
ば

か
り
重
点
を
お
い
て
競
争
を
行
う
傾
向
が
生
じ
る
。
た
と
え
ば
、
頻
繁
に
最
良
気
配
が
出
さ
れ
て
い
る
か
ど
う
か
、
一
定
程
度
の
大

き
な
サ
イ
ズ
の
気
配
が
出
さ
れ
て
い
る
か
ど
う
か
と
い
っ
た
市
場
機
能
が
考
慮
さ
れ
な
く
な
り
、
各
市
場
が
気
配
競
争
を
お
ろ
そ
か

（37）



に
し
が
ち
に
な
る
。

こ
う
し
た
問
題
は
、
と
く
に
上
場
銘
柄
の
少
な
い
地
方
証
券
取
引
所
が
収
入
の
多
く
を
こ
の
市
場
情
報
手
数
料
の
配
分
に
頼
っ
て

い
る
こ
と
が
推
測
さ
れ
る
こ
と
か
ら
、
小
規
模
の
地
方
証
券
取
引
所
に
顕
著
な
問
題
で
あ
ろ
う
と
考
え
ら
れ
る
。
地
方
証
券
取
引
所

の
中
に
は
、
取
引
手
数
料
（
場
口
銭
）
を
引
き
下
げ
た
り
、
あ
る
い
は
代
表
的
な
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
に
含
ま
れ
る
銘
柄
に
つ
い
て
ま
っ

た
く
無
料
に
す
る
こ
と
で
取
引
件
数
を
拡
大
し
、
情
報
収
入
の
配
分
を
拡
大
す
る
こ
と
で
生
き
残
り
を
め
ざ
す
と
い
っ
た
戦
略
が
従

来
か
ら
見
ら
れ
た
。

３
　
提
案
さ
れ
た
新
配
分
方
式

Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
こ
う
し
た
市
場
間
の
競
争
の
歪
み
を
是
正
す
る
た
め
に
、
市
場
情
報
へ
の
各
市
場
の
貢
献
度
を
取
引
件
数
の
み
で
は
か

る
従
来
方
式
を
改
め
、
取
引
高
（
取
引
件
数
）
へ
の
貢
献
分
と
気
配
提
示
へ
の
貢
献
分
と
の
二
つ
に
分
け
、
そ
れ
ぞ
れ
に
つ
い
て
算

定
式
を
提
案
し
て
い
る
。
配
分
方
式
は
や
や
複
雑
に
な
る
が
、
こ
れ
に
よ
っ
て
取
引
件
数
の
み
に
偏
っ
た
競
争
の
あ
り
か
た
を
改
善

す
る
こ
と
を
意
図
し
て
い
る
の
で
あ
る
。

提
案
さ
れ
た
新
配
分
方
式
は
、
ま
ず
二
段
階
に
分
け
ら
れ
、
さ
ら
に
二
段
階
目
が
三
項
目
か
ら
構
成
さ
れ
て
い
る
。
第
一
段
階
は
、

ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
に
入
っ
て
来
る
純
収
入
（
配
分
原
資
）
を
、
直
接
各
市
場
に
配
分
す
る
の
で
は
な
く
、
い
っ
た
ん
そ
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー

ク
が
対
象
と
し
て
い
る
個
別
銘
柄
に
割
り
振
る
。
こ
の
時
、
取
引
が
多
い
銘
柄
に
は
多
く
の
原
資
が
割
り
振
ら
れ
、
少
な
い
銘
柄
に

は
少
な
い
原
資
が
割
り
振
ら
れ
る
。

続
い
て
第
二
段
階
と
し
て
、
銘
柄
ご
と
に
割
り
振
ら
れ
た
原
資
を
一
つ
一
つ
各
市
場
に
配
分
す
る
。
各
市
場
の
最
終
的
な
情
報
収

入
は
、
銘
柄
ご
と
の
自
市
場
の
配
分
額
を
総
計
し
た
も
の
と
な
る
。
市
場
へ
の
配
分
方
式
は
、
①
銘
柄
ご
と
の
原
資
の
五
〇
％
を
取

（38）



引
件
数
と
取
引
高
の
平
均
に
比
例
し
て
、
②
三
五
％
を
最
良
気
配
へ
の
貢
献
度
に
比
例
し
て
、
③
一
五
％
を
最
良
気
配
の
更
新
へ
の

貢
献
度
に
比
例
し
て
、
そ
れ
ぞ
れ
市
場
へ
配
分
す
る
。
こ
れ
ら
①
②
③
を
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
が
対
象
と
し
て
い
る
全
て
の
証
券
に
つ
い

て
計
算
し
、
自
市
場
の
取
り
分
を
総
計
し
た
も
の
が
、
新
し
い
配
分
方
式
に
よ
る
市
場
情
報
収
入
と
な
る
。

こ
の
方
式
は
、
計
算
方
式
は
や
や
複
雑
で
あ
る
が
、
従
来
の
よ
う
に
取
引
件
数
を
偏
重
し
た
配
分
方
式
の
歪
み
を
是
正
す
る
こ
と

に
つ
な
が
り
、
地
方
証
券
取
引
所
な
ど
が
Ａ
Ｔ
Ｓ
と
結
ん
で
い
る
不
透
明
な
慣
行
の
是
正
に
つ
な
が
る
と
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
見
て
い
る
。
ま

た
、
算
定
方
式
の
変
更
に
よ
っ
て
か
な
り
の
額
の
収
入
が
動
く
こ
と
に
な
る
の
で
、
市
場
情
報
収
入
の
配
分
方
式
は
透
明
で
公
正
な

も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
し
て
い
る
。

（
１
）
第
一
段
階：

市
場
情
報
収
入
を
各
銘
柄
に
割
り
振
る

ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
の
配
分
原
資
を
各
銘
柄
に
割
り
振
る
の
に
際
し
て
は
、
各
銘
柄
の
取
引
金
額
の
平
方
根
に
比
例
す
る
よ
う
配
分
す

る
。
銘
柄
へ
の
割
り
振
り
は
、
完
全
平
等
配
分
や
取
引
高
加
重
方
式
で
の
配
分
な
ど
の
代
替
案
も
考
え
ら
れ
る
が
、
頻
繁
に
取
引
さ

れ
る
銘
柄
と
ま
れ
に
し
か
取
引
さ
れ
な
い
銘
柄
と
で
は
、
気
配
情
報
や
価
格
情
報
の
価
値
も
異
な
っ
て
い
る
と
考
え
る
の
が
自
然
で

あ
る
。
こ
の
た
め
取
引
の
多
寡
を
反
映
さ
せ
る
方
式
が
望
ま
し
い
。
一
方
で
、
た
と
え
ば
、
取
引
高
ト
ッ
プ
五
％
の
銘
柄
は
非
常
に

頻
繁
に
取
引
さ
れ
て
い
る
の
で
、
こ
れ
を
単
純
に
取
引
高
に
応
じ
て
加
重
す
る
と
取
引
高
が
下
位
の
銘
柄
と
の
間
で
極
端
な
差
が
つ

き
す
ぎ
て
し
ま
い
、
取
引
高
が
下
位
の
銘
柄
の
価
格
発
見
の
重
要
さ
が
反
映
さ
れ
な
い
。

取
引
金
額
の
平
方
根
だ
と
、
取
引
金
額
が
取
引
活
動
の
重
要
度
を
一
定
程
度
反
映
す
る
一
方
で
、
取
引
高
と
ダ
イ
レ
ク
ト
に
線
形

比
例
し
な
い
の
で
都
合
が
良
い
。
平
方
根
と
い
う
数
字
に
は
マ
イ
ク
ロ
ス
ト
ラ
ク
チ
ャ
ー
理
論
か
ら
の
裏
付
け
も
あ
る
と
し
て
い

る
。
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（
２
）
第
二
段
階：

銘
柄
ご
と
に
決
ま
っ
た
原
資
を
さ
ら
に
各
市
場
へ
配
分

①
　
銘
柄
ご
と
の
原
資
の
五
〇
％
を
取
引
高
に
比
例
し
て
配
分
す
る

取
引
高
比
例
の
配
分
は
、
次
の
算
式
に
基
づ
い
て
行
わ
れ
る
。
す
な
わ
ち
、（
Ａ
）
銘
柄
ご
と
に
割
り
振
ら
れ
た
原
資
の
五
〇
％

か
、（
Ｂ
）
二
ド
ル
に
そ
の
市
場
の
年
間
の
取
引
件
数
を
か
け
た
も
の
の
い
ず
れ
か
少
な
い
方
を
、
取
引
高
比
例
の
配
分
原
資
と
す

る
。
各
市
場
に
は
、
こ
れ
を
取
引
高
に
応
じ
た
「
取
引
格
付
（T
rade

R
ating

）」
に
比
例
し
て
配
分
す
る
。

や
や
複
雑
で
あ
る
が
、
た
と
え
ば
、
あ
る
銘
柄
の
原
資
が
三
〇
〇
ド
ル
、
年
間
取
引
件
数
が
一
〇
件
で
あ
っ
た
と
し
よ
う
。
こ
の

場
合
、（
Ａ
）
を
計
算
す
る
と
一
五
〇
ド
ル
（
そ
の
銘
柄
の
原
資
で
あ
る
三
〇
〇
ド
ル
の
五
〇
％
）、（
Ｂ
）
は
二
〇
ド
ル
（
二
ド
ル
か

け
る
年
間
取
引
件
数
一
〇
件
）
と
な
る
。
こ
の
い
ず
れ
か
少
な
い
方
と
い
う
の
で
あ
る
か
ら
、（
Ｂ
）
の
二
〇
ド
ル
の
方
が
用
い
ら

れ
る
と
い
う
こ
と
に
な
る
。
こ
れ
を
、
別
途
定
め
る
各
市
場
の
取
引
格
付
に
応
じ
て
配
分
し
た
も
の
が
、
各
市
場
が
得
る
収
入
配
分

で
あ
る
と
い
う
こ
と
に
な
る
。

取
引
格
付
の
方
は
、
年
間
の
取
引
金
額
シ
ェ
ア
を
取
引
件
数
シ
ェ
ア
で
平
均
し
た
も
の
で
は
か
り
、
各
市
場
の
取
引
へ
の
貢
献
度

と
み
な
す
。
た
と
え
ば
、
取
引
金
額
で
二
〇
％
の
シ
ェ
ア
、
取
引
件
数
で
三
〇
％
の
シ
ェ
ア
を
持
つ
市
場
で
あ
れ
ば
、
取
引
格
付
は

〇
・
二
五
と
な
り
、
さ
き
の
二
〇
ド
ル
に
〇
・
二
五
を
乗
じ
た
結
果
で
あ
る
五
ド
ル
が
、
当
該
銘
柄
分
の
市
場
情
報
収
入
と
し
て
こ

の
市
場
に
配
分
さ
れ
る
。
こ
の
取
引
格
付
は
、
一
つ
の
銘
柄
に
つ
い
て
全
市
場
合
計
す
る
と
一
に
な
る
こ
と
は
言
う
ま
で
も
な
い
。

な
お
、
取
引
格
付
を
決
め
る
た
め
の
取
引
金
額
シ
ェ
ア
と
取
引
件
数
シ
ェ
ア
の
計
算
対
象
と
な
る
の
は
、
一
定
以
上
の
取
引
金
額

の
あ
る
取
引
の
み
で
あ
る
。
リ
リ
ー
ス
で
は
取
引
金
額
で
見
て
五
〇
〇
〇
ド
ル
を
計
算
対
象
と
な
る
最
低
サ
イ
ズ
と
す
る
こ
と
が
提

案
さ
れ
て
い
る
。
す
な
わ
ち
こ
れ
よ
り
小
さ
い
サ
イ
ズ
の
取
引
は
、
ど
れ
だ
け
行
な
っ
て
も
取
引
格
付
の
シ
ェ
ア
計
算
に
は
参
入
さ

れ
ず
、
収
入
配
分
に
貢
献
し
な
い
。
こ
れ
は
、
価
格
発
見
に
貢
献
の
少
な
い
小
口
取
引
を
配
分
対
象
か
ら
外
す
と
と
も
に
、
従
来
指
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摘
さ
れ
て
来
た
よ
う
に
、
地
方
証
券
取
引
所
が
意
図
的
に
小
口
注
文
を
集
め
て
収
入
配
分
に
預
か
ろ
う
と
す
る
と
い
っ
た
歪
み
を
是

正
す
る
た
め
で
あ
る
と
し
て
い
る
。

②
　
気
配
提
示
に
応
じ
た
収
入
配
分

気
配
に
応
じ
た
配
分
の
方
も
多
少
面
倒
な
計
算
が
必
要
で
あ
る
。
あ
る
市
場
の
気
配
シ
ェ
ア
に
よ
る
上
場
収
入
の
配
分
は
次
の
よ

う
に
計
算
さ
れ
る
。
ま
ず
、
あ
る
銘
柄
に
配
分
さ
れ
た
市
場
情
報
収
入
の
三
五
％
に
、
①
で
計
算
し
た
（
Ａ
）
原
資
の
五
〇
％
と

（
Ｂ
）
二
ド
ル
か
け
る
取
引
件
数
と
の
差
額
を
加
え
た
も
の
が
気
配
シ
ェ
ア
の
配
分
原
資
と
な
る
。
こ
れ
を
各
市
場
の
「
気
配
格
付
」

に
応
じ
て
配
分
す
る
。

各
市
場
の
気
配
格
付
は
、
各
市
場
が
全
米
最
良
気
配
（
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
）
を
提
示
し
て
い
た
秒
数
に
そ
の
気
配
の
サ
イ
ズ
を
乗
じ
た
も

の
を
「
気
配
ク
レ
ジ
ッ
ト
（quate

credit
）」
と
し
、
銘
柄
ご
と
に
各
市
場
の
気
配
ク
レ
ジ
ッ
ト
を
合
計
し
て
市
場
ご
と
の
シ
ェ
ア

を
求
め
た
も
の
と
す
る
。
た
と
え
ば
、
あ
る
市
場
で
、
一
株
あ
た
り
二
〇
ド
ル
の
最
良
買
い
気
配
が
サ
イ
ズ
二
〇
〇
株
で
提
示
さ
れ

て
い
て
、
こ
れ
が
三
秒
間
続
い
た
と
し
よ
う
。
こ
の
最
良
気
配
に
よ
っ
て
当
該
市
場
が
獲
得
で
き
る
「
気
配
ク
レ
ジ
ッ
ト
」
は
三

（
秒
）
×
二
〇
（
ド
ル
）
×
二
〇
〇
（
株
）
で
一
万
二
〇
〇
〇
ク
レ
ジ
ッ
ト
と
な
る
。
こ
の
よ
う
に
、
銘
柄
ご
と
に
各
市
場
が
年
間

で
獲
得
し
た
「
気
配
ク
レ
ジ
ッ
ト
」
を
計
算
し
、
そ
の
シ
ェ
ア
を
求
め
る
こ
と
で
、
気
配
提
示
に
つ
い
て
そ
の
市
場
の
貢
献
度
を
測

ろ
う
と
す
る
も
の
で
あ
る
。

③
　
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
改
善
に
応
じ
た
配
分

最
後
に
最
良
気
配
の
更
新
に
応
じ
た
収
入
配
分
で
あ
る
。
こ
れ
は
銘
柄
に
割
り
振
ら
れ
た
原
資
の
一
五
％
が
対
象
と
な
り
、
こ
れ
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を
各
市
場
の
「
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
更
新
格
付
」
に
応
じ
て
配
分
す
る
。「
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
更
新
格
付
」
は
、
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
を
更
新
し
た
こ
と
に
対
し

て
与
え
ら
れ
る
「
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
更
新
ク
レ
ジ
ッ
ト
」
の
獲
得
シ
ェ
ア
で
あ
る
が
、
こ
れ
は
、
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
を
更
新
し
て
五
秒
維
持
す
る
ご

と
に
、
そ
の
気
配
サ
イ
ズ
分
の
ク
レ
ジ
ッ
ト
が
獲
得
で
き
る
ほ
か
、
更
新
す
る
だ
け
で
な
く
更
新
し
た
価
格
で
取
引
が
成
立
す
れ
ば

さ
ら
に
多
く
の
ク
レ
ジ
ッ
ト
が
獲
得
で
き
る
仕
組
み
で
あ
る
。
こ
の
更
新
ク
レ
ジ
ッ
ト
の
獲
得
シ
ェ
ア
も
、
銘
柄
ご
と
に
全
て
の
市

場
を
合
計
す
る
と
一
に
な
る
こ
と
は
い
う
ま
で
も
な
い
。

４
　
お
わ
り
に

Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
以
上
の
提
言
に
対
し
て
、
ま
ず
取
引
件
数
に
加
え
て
、
最
良
気
配
提
示
へ
の
貢
献
度
や
、
最
良
気
配
の
更
新
へ
の
貢

献
度
も
、
市
場
情
報
収
入
の
配
分
の
際
に
考
慮
し
た
こ
と
に
つ
い
て
、
加
重
割
合
な
ど
が
適
当
か
ど
う
か
と
い
っ
た
点
に
つ
い
て
コ

メ
ン
ト
を
広
く
求
め
る
方
針
で
あ
る
。
さ
ら
に
、
気
配
に
よ
る
配
分
を
導
入
し
、
と
り
わ
け
最
良
気
配
を
提
示
で
き
た
秒
数
を
計
算

対
象
に
す
る
こ
と
で
、
市
場
が
互
い
に
気
配
更
新
を
遅
ら
せ
あ
い
結
果
的
に
気
配
の
質
を
落
と
す
こ
と
に
つ
な
が
ら
な
い
か
と
い
っ

た
点
も
懸
念
し
て
い
る
。
ま
た
、
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
提
示
に
対
し
て
、
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
改
善
よ
り
も
高
い
ウ
エ
イ
ト
で
収
入
配
分
を
行
う
こ
と
に

な
る
（
前
者
が
三
五
％
、
後
者
が
一
五
％
）
が
、
こ
れ
は
、
継
続
的
に
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
を
提
示
す
る
こ
と
は
Ｎ
Ｂ
Ｂ
Ｏ
の
改
善
よ
り
も
市

場
の
深
さ
へ
の
貢
献
が
大
き
い
と
い
う
判
断
に
基
づ
く
と
し
て
い
る
が
、
こ
う
し
た
点
に
つ
い
て
も
コ
メ
ン
ト
を
求
め
る
方
針
で
あ

る
。
収
入
配
分
方
式
全
般
に
つ
い
て
も
、
自
主
規
制
へ
の
影
響
、
取
引
慣
行
の
変
化
の
可
能
性
な
ど
に
つ
い
て
広
く
問
い
か
け
て
い

る
。
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市
場
情
報
手
数
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議
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な
お
、
本
リ
リ
ー
ス
は
、
全
米
市
場
シ
ス
テ
ム
の
中
で
従
来
か
ら
問

題
と
さ
れ
て
き
た
ト
レ
ー
ド
ス
ル
ー
な
ど
主
に
四
つ
の
テ
ー
マ
に
つ
い
て
、
包
括
的
に
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
規
制
方
針
を
示
し
た
も
の
で
、
本
稿
で

扱
う
市
場
情
報
収
入
は
、
そ
の
第
六
章
で
と
り
上
げ
ら
れ
て
い
る
。
リ
リ
ー
ス
全
体
の
紹
介
に
つ
い
て
は
、『
証
研
レ
ポ
ー
ト
』
本
号
の
吉

川
「
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
Ｎ
Ｍ
Ｓ
」
を
参
照
。
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し
み
ず
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・
客
員
研
究
員
）
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