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は
じ
め
に
〜
〈
国
際
化
〉
か
ら
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
へ

国
際
銀
行
業
は
、
伝
統
的
に
は
貿
易
の
決
済
お
よ
び
そ
れ
に
付
随
す
る
資
金
供
給
を
主
た
る
内
容
と
し
て
き
た
が
、
七
〇
年
代
以

降
の
国
際
的
な
投
融
資
の
拡
大
に
伴
い
、
今
日
で
は
、
国
際
的
な
資
金
仲
介
業
務
が
メ
イ
ン
と
言
っ
た
ほ
う
が
よ
い
で
あ
ろ
う
。
す

な
わ
ち
、
あ
る
国
で
資
金
を
調
達
し
、
そ
れ
を
別
の
国
の
顧
客
に
融
資
す
る
と
い
う
国
境
を
ま
た
い
だ
（
＝
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
な
）

金
融
仲
介
で
あ
り
、
そ
れ
は
ま
た
、
政
府
・
企
業
・
他
銀
行
を
相
手
と
す
る
ホ
ー
ル
セ
ー
ル
・
ビ
ジ
ネ
ス
で
も
あ
る
。

し
か
し
な
が
ら
、
九
〇
年
代
に
顕
著
と
な
っ
た
の
は
、
そ
う
し
た
七
〇
年
代
か
ら
の
〈
国
際
化
〉
と
は
区
別
さ
れ
る
、〈
ロ
ー
カ

ル
化
〉
と
で
も
言
う
べ
き
新
た
な
現
象
で
あ
る
。

す
な
わ
ち
、
国
際
的
な
大
銀
行
は
、
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
な
資
金
仲
介
業
務
に
加
え
て
、
進
出
先
の
各
国
そ
れ
ぞ
れ
で
預
金
や
融
資

な
ど
の
国
内
業
務
、
極
端
に
言
え
ば
一
国
内
で
完
結
し
た
形
で
の
金
融
業
務
に
積
極
的
に
取
り
組
み
始
め
た
の
で
あ
る
。
そ
こ
で
必

要
と
な
る
ロ
ー
カ
ル
な
支
店
網
を
獲
得
す
る
た
め
に
、
大
銀
行
は
、
各
国
で
ロ
ー
カ
ル
銀
行
の
買
収
を
重
ね
て
い
る
。
そ
う
し
た
形

で
リ
テ
ー
ル
を
含
む
国
内
市
場
へ
の
外
国
銀
行
の
本
格
的
参
入
が
世
界
的
に
進
行
し
て
い
る
の
で
あ
る
（
た
だ
し
、
欧
州
地
域
を
除

く
。
こ
の
点
後
述
）。〈
国
際
的
な
資
金
仲
介
業
務
〉
で
あ
っ
た
国
際
銀
行
業
に
〈
国
際
的
な
銀
行
買
収
と
そ
の
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト
〉
が

新
た
に
加
わ
っ
た
と
い
う
こ
と
に
な
る
。

小
稿
で
は
、
こ
う
し
た
国
際
銀
行
業
務
の
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
に
つ
い
て
簡
単
に
紹
介
す
る
こ
と
と
し
た
い
。

国
際
銀
行
業
の
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
に
つ
い
て

伊
豆
　
　
久



１
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
の
状
況

七
〇
年
代
以
降
注
目
を
集
め
た
国
際
金
融
業
務
の
典
型
は
、
ユ
ー
ロ
市
場
で
調
達
し
た
資
金
（
そ
の
源
泉
は
例
え
ば
オ
イ
ル
ダ
ラ

ー
）
を
発
展
途
上
国
（
Ｎ
Ｉ
Ｃ
Ｓ
）
に
融
資
す
る
シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
・
ロ
ー
ン
で
あ
っ
た
。
そ
れ
は
一
九
六
〇
年
代
末
か
ら
七
〇
年
代

に
か
け
て
、
そ
れ
ま
で
の
貿
易
金
融
な
ど
の
伝
統
的
国
際
金
融
業
務
と
は
異
な
る
新
た
な
業
務
と
し
て
急
拡
大
し
た
。

し
か
し
な
が
ら
八
二
年
の
メ
キ
シ
コ
債
務
危
機
以
降
、
こ
う
し
た
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
型
の
業
務
は
伸
び
悩
む
よ
う
に
な
り
、〈
ロ

ー
カ
ル
化
〉
型
が
拡
大
し
始
め
る
。
す
な
わ
ち
、
外
国
に
支
店
を
設
け
、
そ
こ
で
預
金
も
融
資
も
お
こ
な
う
業
務
が
増
え
始
め
た
の

で
あ
る
。
米
銀
を
例
に
と
る
と
、
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
型
の
債
権
は
五
四
八
〇
億
ド
ル
に
達
し
て
い
る
が
（
二
〇
〇
一
年
）、
八
二
年

か
ら
の
伸
び
率
は
二
〇
年
間
で
わ
ず
か
に
五
五
％
に
す
ぎ
な
い
。
対
照
的
に
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
型
の
外
国
債
権
（
外
国
拠
点
か
ら
の

現
地
通
貨
建
て
で
の
当
該
国
内
向
け
債
権
）
は
残
高
こ
そ
三
八
五
〇
億
ド
ル
で
あ
る
が
、
同
期
間
の
伸
び
率
は
四
〇
〇
％
で
あ
る

（
図
１
―
①
）。
し
か
も
、
こ
う
し
た
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
が
進
ん
で
い
る
の
は
、
米
銀
だ
け
で
は
な
い
。

図
１
―
②
は
、
Ｂ
Ｉ
Ｓ
報
告
銀
行
の
す
べ
て
に
つ
い
て
見
た
も
の
で
あ
る
が
、
米
銀
ほ
ど
で
は
な
い
も
の
の
そ
れ
で
も
ロ
ー
カ
ル

型
の
債
権
の
伸
び
が
国
際
的
債
権
よ
り
大
き
く
な
っ
て
お
り
、
残
高
は
後
者
の
お
よ
そ
五
割
に
達
し
て
い
る
。

ま
た
、
図
２
は
、
各
国
の
銀
行
に
つ
い
て
、
ロ
ー
カ
ル
型
の
外
国
債
権
が
、
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
型
債
権
の
何
倍
と
な
っ
て
い
る
か

を
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
を
見
る
と
上
位
二
国
カ
ナ
ダ
と
ス
ペ
イ
ン
の
銀
行
で
は
、
比
率
が
一
・
〇
を
超
え
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー

型
の
債
権
残
高
よ
り
も
ロ
ー
カ
ル
型
の
債
権
残
高
の
ほ
う
が
大
き
く
な
っ
て
い
る
こ
と
が
わ
か
る
。
続
く
、
イ
ギ
リ
ス
、
ス
イ
ス
、

ア
イ
ル
ラ
ン
ド
と
い
っ
た
国
々
の
銀
行
で
も
、〈
ロ
ー
カ
ル
〉
度
は
米
国
よ
り
も
高
い
（
１
）。

先
進
各
国
の
大
銀
行
が
、
国
際
的
な
資
金
仲
介
よ
り
む
し
ろ
外
国
国
内
業
務
を
積
極
的
に
進
め
て
い
る
こ
と
が
う
か
が
え
る
。
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図１　BIS報告銀行１の対外債権

（注１）BIS報告銀行とは、先進18カ国およびオフショア６地域に所在する銀行（の国際部門）。
（注２）米銀の対外債権。01年は01年９月末時点。97年の断絶は、デリバティブ取引分の算入と、外

貨建てローカル債権の国際的債権からローカル債権への分類変更による。
（注３）BIS報告銀行全体の対外債権（ただし、カナダ、日本、米国、西欧向けを除く）。01年は01年

９月末時点。
（注４）国際的債権＝クロスボーダー型債権＋外国銀行現地拠点からの外貨建て債権（左軸、10億ド

ル）
（注５）ローカル債権＝外国銀行の進出先現地拠点（支店等）からの現地通貨建て債権（左軸、10億

ドル）
（注６）ローカル債権／国際的債権（右軸）
（出所）文献①, p.43.
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（注１）国際的債権に対するローカル債権の比率。デリバティブを除く。
（出所）文献①, p.44.



２
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
の
背
景

で
は
、
な
ぜ
こ
の
よ
う
な
現
象
が
生
じ
て
い
る
の
だ
ろ
う
か
。

理
由
の
一
つ
は
、
世
界
各
国
で
外
国
銀
行
の
参
入
規
制
が
大
幅
に
緩
和
さ
れ
た
こ
と
で
あ
ろ
う
。
八
〇
年
代
後
半
か
ら
九
〇
年
代

に
か
け
て
外
国
銀
行
の
支
店
開
設
、
持
ち
株
比
率
な
ど
に
対
す
る
規
制
が
大
幅
に
緩
和
さ
れ
た
。
そ
し
て
、
日
本
を
含
む
多
く
の
国

で
は
、
金
融
危
機
後
の
金
融
改
革
に
よ
っ
て
そ
の
規
制
緩
和
が
加
速
さ
れ
た
。
す
な
わ
ち
、
経
営
破
綻
に
陥
っ
た
銀
行
を
国
有
化
し
、

そ
れ
を
再
び
民
営
化
（
売
却
）
す
る
際
、
国
内
の
銀
行
は
金
融
危
機
で
痛
ん
だ
ま
ま
で
買
取
り
余
力
に
欠
け
る
場
合
が
少
な
く
な
い
。

そ
こ
で
外
国
銀
行
が
優
位
な
立
場
で
銀
行
を
獲
得
で
き
た
の
で
あ
る
。
そ
の
結
果
、
外
国
銀
行
の
国
内
シ
ェ
ア
が
急
速
に
高
ま
る
こ

と
と
な
っ
た
。

二
つ
目
の
理
由
と
し
て
、〈
国
際
化
〉
型
国
際
金
融
業
の
中
心
で
あ
っ
た
ユ
ー
ロ
市
場
の
役
割
が
小
さ
く
な
っ
た
こ
と
が
あ
げ
ら

れ
よ
う
。
す
な
わ
ち
一
九
六
〇
年
代
末
か
ら
八
〇
年
代
に
か
け
て
、
ユ
ー
ロ
市
場
は
金
融
自
由
化
の
最
前
線
・
新
金
融
商
品
開
発
の

実
験
地
的
役
割
を
担
い
、
規
制
に
守
ら
れ
た
国
内
市
場
を
迂
回
す
る
た
め
に
利
用
さ
れ
る
こ
と
も
少
な
く
な
か
っ
た
。
し
か
し
な
が

ら
、
八
〇
年
代
に
は
先
進
各
国
の
金
融
市
場
で
自
由
化
が
進
展
し
国
内
市
場
自
身
が
〈
ユ
ー
ロ
市
場
化
〉
し
た
。
そ
の
結
果
、
国
際

金
融
取
引
に
お
い
て
ユ
ー
ロ
市
場
に
依
存
す
る
必
要
性
が
低
下
し
た
の
で
あ
る
。

準
備
預
金
制
度
を
実
質
的
に
廃
止
す
る
国
が
現
れ
た
の
も
そ
の
一
例
と
言
え
よ
う
。
預
金
を
受
け
入
れ
る
銀
行
は
、
外
国
銀
行
も

含
め
て
中
央
銀
行
に
一
定
の
準
備
預
金
を
預
け
る
こ
と
が
長
年
義
務
づ
け
ら
れ
て
き
た
が
、
他
業
態
（
例
え
ば
Ｍ
Ｍ
Ｆ
）
や
ユ
ー
ロ

市
場
と
の
競
争
上
国
内
銀
行
が
不
利
と
な
る
こ
と
や
、
金
融
政
策
上
も
同
制
度
に
依
存
す
る
必
要
性
が
低
下
し
た
こ
と
か
ら
、
米
国

な
ど
が
準
備
率
を
ゼ
ロ
と
し
た
の
で
あ
る
。
そ
の
結
果
、
準
備
預
金
コ
ス
ト
を
避
け
る
た
め
に
支
店
を
開
設
せ
ず
オ
フ
シ
ョ
ア
か
ら

取
引
す
る
必
要
が
な
く
な
り
、
言
い
か
え
れ
ば
、
支
店
維
持
コ
ス
ト
が
ひ
と
つ
な
く
な
っ
た
こ
と
に
な
る
。

（27）



第
三
の
理
由
は
、
国
際
的
銀
行
の
側
で
、
八
二
年
の
債
務
危
機
以
降
、
途
上
国
向
け
の
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
型
債
権
を
持
つ
こ
と
の

リ
ス
ク
が
強
く
意
識
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
こ
と
で
あ
る
。
通
貨
危
機
が
起
こ
れ
ば
、
外
貨
（
ド
ル
）
建
て
対
外
債
務
は
最
初
に
元

利
支
払
い
停
止
の
対
象
と
な
り
や
す
い
が
、
外
国
銀
行
の
支
店
で
あ
っ
て
も
国
内
の
現
地
通
貨
建
て
債
務
で
あ
れ
ば
そ
の
可
能
性
は

相
対
的
に
低
い
。
そ
こ
で
国
際
的
債
権
に
関
し
て
は
、
融
資
で
あ
れ
債
券
で
あ
れ
、
そ
れ
を
長
期
に
わ
た
っ
て
保
有
す
る
の
で
は
な

く
、
み
ず
か
ら
は
シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
の
主
幹
事
行
と
し
て
手
数
料
を
稼
ぐ
こ
と
に
注
力
し
、
債
権
そ
の
も
の
は
八
〇
年
代
以
降
発
達
し

て
き
た
機
関
投
資
家
に
転
売
す
る
こ
と
が
一
般
化
し
た
。
他
方
で
、
進
出
先
の
市
場
で
、
資
産
と
負
債
を
バ
ラ
ン
ス
さ
せ
つ
つ
ビ
ジ

ネ
ス
を
拡
大
さ
せ
る
こ
と
が
模
索
さ
れ
て
き
た
の
で
あ
る
。
例
え
ば
、
リ
テ
ー
ル
・
ビ
ジ
ネ
ス
に
関
し
て
は
、
八
〇
年
代
先
進
国
に

お
け
る
住
宅
ロ
ー
ン
や
ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
な
ど
の
経
験
を
途
上
国
に
も
導
入
す
る
こ
と
で
、
そ
れ
ま
で
単
に
預
金
者
に
す
ぎ
な
か

っ
た
個
人
を
同
時
に
顧
客
と
す
る
こ
と
が
可
能
と
な
っ
た
。
ま
た
途
上
国
で
の
債
券
市
場
・
短
期
金
融
市
場
の
発
達
は
、
レ
ポ
市
場

を
利
用
し
た
国
債
投
資
を
可
能
に
し
、
こ
こ
で
も
、
進
出
先
で
の
資
金
調
達
に
関
し
て
母
国
や
国
際
金
融
セ
ン
タ
ー
に
依
存
す
る
必

要
性
が
低
下
し
て
い
る
。

こ
う
し
た
理
由
か
ら
、
世
界
的
大
銀
行
は
、
外
国
の
ロ
ー
カ
ル
銀
行
の
買
収
を
積
極
的
に
進
め
、
そ
れ
が
こ
こ
で
言
う
〈
ロ
ー
カ

ル
化
〉
と
な
っ
て
表
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。

３
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
の
地
域
格
差

以
上
、
国
際
銀
行
業
の
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
に
つ
い
て
見
て
き
た
が
、
し
か
し
な
が
ら
、
こ
う
し
た
現
象
が
世
界
各
地
域
で
一
様
に

進
ん
で
い
る
わ
け
で
は
な
い
こ
と
に
も
留
意
が
必
要
で
あ
ろ
う
。
図
１
、
図
２
は
、
銀
行
の
側
か
ら
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
を
見
た
も
の

で
あ
る
が
、
銀
行
の
進
出
先
の
側
か
ら
見
た
の
が
図
３
―
①
・
②
と
表
１
で
あ
る
。

（28）
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例
え
ば
、
こ
こ
か
ら
九
〇
年
代
半
ば
以
降
に
最
も
激
し
い
〈
ロ
ー
カ

ル
化
〉
が
生
じ
た
の
は
中
南
米
で
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
。
中
南
米
各
国

で
は
、
海
外
か
ら
の
融
資
残
高
と
国
内
に
進
出
し
て
き
た
外
国
銀
行
の

融
資
残
高
が
ほ
ぼ
同
じ
額
と
な
り
、
そ
の
結
果
、
国
内
の
融
資
全
体
に

占
め
る
外
銀
の
シ
ェ
ア
も
四
八
％
に
達
し
て
い
る
（
図
３
―
①
・
②
）。

と
こ
ろ
が
、
欧
州
で
は
、〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
は
ほ
と
ん
ど
見
ら
れ
な
い
の

で
あ
る
。
進
出
し
て
き
た
外
国
銀
行
に
よ
る
融
資
残
高
は
、
国
外
か
ら

の
融
資
残
高
と
比
較
し
て
も
（
二
割
弱
）、
国
内
銀
行
の
融
資
残
高
と
比

較
し
て
も
（
一
割
弱
）、
非
常
に
小
さ
い
。

こ
う
し
た
地
域
的
違
い
に
は
ど
の
よ
う
な
意
味
が
あ
る
の
だ
ろ
う
か
。

①
　
中
南
米
の
場
合

中
南
米
に
お
い
て
、
他
地
域
に
比
べ
て
は
る
か
に
高
い
外
国
銀
行
の

〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
が
進
行
し
た
の
は
、
先
に
述
べ
た
理
由
の
う
ち
、
特
に
、

こ
の
地
域
で
は
通
貨
・
金
融
危
機
が
頻
発
し
、
そ
の
結
果
外
国
銀
行
の

受
入
れ
を
余
儀
な
く
さ
れ
た
と
い
う
面
が
大
き
い
だ
ろ
う
。

経
済
危
機
に
頻
繁
に
見
舞
わ
れ
て
き
た
と
い
う
こ
と
は
、
別
の
面
か

ら
も
外
国
銀
行
の
優
位
に
結
び
つ
き
や
す
い
。
す
な
わ
ち
、
国
内
の
銀

85 90 95 00
0

0.2

0.4

0.6

0.8

85 90 95 00
0

0.2

0.4

0.6

0.8

①　対国際的債権の比率 ②　対国内債権総額の比率 

アジア・太平洋 
その他 
中南米 
北米 
西欧 

図３　BIS報告銀行のローカル債権１

（注１）01年は01年９月末時点。
（出所）文献①, p.47.
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行
は
そ
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ

の
ほ
と
ん
ど
が
一
国
内
に
限

定
さ
れ
、
保
有
す
る
リ
ス
ク

が
偏
っ
て
し
ま
う
た
め
、
融

資
に
対
し
て
要
求
す
る
金
利

は
高
く
な
ら
ざ
る
を
え
な
い
。

と
こ
ろ
が
国
際
的
に
展
開
す

る
銀
行
は
、
は
る
か
に
分
散

さ
れ
た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を

も
つ
た
め
（
表
２
が
示
す
よ

う
に
、
進
出
し
て
い
る
外
国

銀
行
に
と
っ
て
、
中
南
米
で

の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
は
大
き

く
て
も
一
割
程
度
で
あ
る
）、

一
国
の
経
済
的
混
乱
か
ら
受

け
る
影
響
は
小
さ
く
、
要
求

す
る
金
利
は
相
対
的
に
低
く

て
よ
い
こ
と
に
な
る
。
そ
れ

表１　国際的銀行の各国向け債権

イギリス

世界合計

日本

ア
ジ
ア
・
太
平
洋

タイ

東
欧
ロシア

北
米 米国

チリ

イタリア

国際的債権１

（10億ドル） ローカル債権２

（Ｂ）（10億ドル）
Ｂ／Ａ
（％）

ローカル債権／
国内債権総額３

（％）
合計
（Ａ）

うち
非銀行向け

7,801 3,900 3,034 39 10
オーストラリア 85 38 67 79 19
中国 54 27 5 90 0
香港 106 64 169 159 71
インドネシア 36 32 4 10 5

365 104 224 61 4
韓国 54 23 20 36 5
フィリピン 16 12 5 34 13

24 18 17 72 15
ハンガリー 18 12 9 50 40
ポーランド 25 20 34 133 52

39 20 1 30 2
アルゼンチン 61 53 21 34 26
ブラジル 72 53 66 91 30

20 19 22 108 48

中
南
米
メキシコ 74 63 134 182 99
カナダ 158 66 63 40 12

1,420 1,001 1,134 80 14

西
　
欧

フランス 491 208 88 18 6
ドイツ 715 286 87 12 3

441 273 53 12 5
オランダ 341 194 63 18 11
スイス 342 65 11 30 3

1,235 490 366 30 18
（注１）国際的債権＝クロスボーダー型債権＋外国銀行現地拠点からの外貨建て債権
（注２）ローカル債権＝外国銀行の進出先現地拠点（支店等）からの現地通貨建て債権
（注３）国内債権総額＝国内全商業銀行の非銀行向け債権
（出所）文献①, p.46, Table 1より抜粋。



ゆ
え
、
金
融
市
場
が
未
発
達
で
あ
り
あ
る
い
は
長
年
規
制
に
よ
っ
て
保
護
さ
れ
て
き
た
と
い

う
点
も
あ
わ
せ
て
、
発
展
途
上
国
で
は
国
内
銀
行
の
競
争
力
が
低
く
、
参
入
し
て
き
た
欧
州

や
米
国
の
銀
行
に
と
っ
て
シ
ェ
ア
拡
大
が
比
較
的
容
易
な
の
で
あ
る
。
カ
ン
ト
リ
ー
リ
ス
ク

が
高
い
と
さ
れ
て
き
た
中
南
米
に
、
外
国
銀
行
が
最
も
積
極
的
に
進
出
し
た
の
は
こ
う
し
た

要
因
に
よ
る
と
思
わ
れ
る
。

さ
ら
に
、
例
え
ば
メ
キ
シ
コ
で
は
一
九
九
四
年
以
前
に
参
入
を
認
め
ら
れ
て
い
た
外
国
銀

行
は
シ
テ
ィ
バ
ン
ク
の
み
で
あ
り
、
銀
行
資
産
に
占
め
る
外
国
銀
行
の
シ
ェ
ア
は
一
％
に
す

ぎ
な
か
っ
た
。
し
か
し
同
年
の
Ｎ
Ａ
Ｆ
Ｔ
Ａ
発
効
お
よ
び
そ
れ
以

降
の
市
場
開
放
措
置
が
外
国
銀
行
の
参
入
を
促
し
た
。
そ
の
結
果
、

外
国
銀
行
の
シ
ェ
ア
が
急
増
、
極
め
て
短
期
間
の
う
ち
に
五
〇
％

近
く
に
達
し
た
の
で
あ
る
（
２
）（

表
３
参
照
）。

②
　
欧
州
の
場
合

中
南
米
と
対
照
的
に
、
欧
州
で
は
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
が
ほ
と
ん

ど
進
行
し
て
お
ら
ず
、
世
界
的
な
潮
流
の
例
外
と
な
っ
て
い
る
。

例
え
ば
、
米
国
の
金
融
市
場
で
は
、
ド
イ
ツ
の
銀
行
も
ス
イ
ス
の
銀
行
も
一
定
の
シ
ェ
ア
を
確
保
し
て

い
る
が
、
ド
イ
ツ
の
銀
行
の
ス
イ
ス
で
の
シ
ェ
ア
も
、
ス
イ
ス
の
銀
行
の
ド
イ
ツ
で
の
シ
ェ
ア
も
非
常

に
低
い
。
つ
ま
り
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
は
米
国
で
は
進
ん
で
い
る
が
、
欧
州
で
は
そ
う
で
な
い
の
で
あ
る
。
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表２　外国銀行の中南米国内での資産額１

（注１）中南米における三大外国銀行の中南米４カ国（アルゼンチン、ブラジル、
チリ、メキシコ）国内資産額と各行の総資産に占めるシェア。

（出所）文献②, p.6, table 3.

34.8

総資産に占める比率（％）
ビルバオ・ビスカヤ・ア
ルヘンタリア（BBVA：
スペイン）

36.6 11.5

34.5 10.8

10.9

資産（10億ドル）

サンタンデール・セント
ラル・ヒスパーノ
（BSCH：スペイン）
シティバンク（米国）

表３　各国銀行総資産に占める外国銀行のシェア

（注）外国銀行＝非居住者による50％以上所有の銀行
（出所）文献②, p.5, table 2.

1.0

2000年
アルゼンチン 17.9 53.1

8.4 27.0

45.4

1994年

ブラジル

メキシコ

1999年
48.6
16.8

チリ 16.3 53.6 48.0
18.8



地
理
的
に
近
接
し
て
い
る
上
に
、
市
場
統
合
さ
ら
に
は
単
一
通
貨
ユ
ー
ロ
の
導
入
と
、
銀
行
の
相
互
参
入
を
促
す
要
因
は
世
界
で
最

も
強
い
よ
う
に
思
わ
れ
る
が
、
不
思
議
な
こ
と
に
、
事
実
は
正
反
対
な
の
で
あ
る
。

欧
州
の
特
殊
な
事
情
の
一
つ
は
、
ロ
ン
ド
ン
を
は
じ
め
、
フ
ラ
ン
ク
フ
ル
ト
、
ル
ク
セ
ン
ブ
ル
ク
、
ア
ム
ス
テ
ル
ダ
ム
と
国
際
的

な
大
銀
行
を
擁
す
る
国
際
金
融
都
市
が
多
く
存
在
し
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。
そ
の
た
め
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
な
取
引
に
長
い
伝
統
が
あ

り
、
そ
れ
に
比
べ
る
と
、
銀
行
そ
の
も
の
が
国
境
を
越
え
て
進
出
す
る
必
要
が
小
さ
い
の
で
あ
る
。
ま
た
、
そ
こ
か
ら
銀
行
間
市
場

も
国
境
を
ま
た
ぐ
形
で
発
達
し
て
お
り
、
市
場
統
合
や
単
一
通
貨
の
導
入
も
銀
行
間
の
相
互
参
入
よ
り
む
し
ろ
国
際
的
な
取
引
を
促

進
す
る
要
因
と
し
て
作
用
し
て
い
る
面
が
強
い
。
実
際
、
銀
行
の
買
収
も
、
規
模
の
拡
大
や
保
険
会
社
の
吸
収
を
目
的
と
し
た
同
一

国
内
が
中
心
で
、
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
型
の
銀
行
Ｍ
＆
Ａ
は
（
北
欧
を
除
い
て
）
む
し
ろ
少
な
い
。

ま
た
、
企
業
の
側
が
、
同
じ
国
内
の
銀
行
が
提
供
す
る
サ
ー
ビ
ス
を
高
く
評
価
し
て
お
り
、
そ
の
こ
と
が
国
際
的
銀
行
の
欧
州
で

の
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
を
阻
ん
で
い
る
と
の
指
摘
も
あ
る
。
多
国
籍
企
業
の
欧
州
子
会
社
の
取
引
銀
行
を
調
査
し
た
結
果
に
よ
る
と

（
文
献
③
参
照
）、
欧
州
子
会
社
は
、
取
引
銀
行
の
選
択
に
あ
た
っ
て
、
自
ら
の
本
国
（
親
会
社
所
在
国
）
の
銀
行
や
グ
ロ
ー
バ
ル
な

大
銀
行
よ
り
も
、
進
出
先
現
地
の
ロ
ー
カ
ル
な
銀
行
を
選
ぶ
傾
向
が
強
い
。
そ
れ
は
、
企
業
が
最
も
必
要
と
す
る
、
サ
プ
ラ
イ
ヤ
ー

や
顧
客
な
ど
に
関
す
る
情
報
の
提
供
と
い
う
点
で
は
、
ロ
ー
カ
ル
な
銀
行
に
優
位
が
あ
る
か
ら
で
あ
る
。
企
業
は
グ
ロ
ー
バ
ル
な
銀

行
の
広
範
囲
で
ハ
イ
レ
ベ
ル
な
サ
ー
ビ
ス
よ
り
も
、
ロ
ー
カ
ル
な
銀
行
と
の
長
期
的
な
関
係
や
、
カ
ス
タ
マ
イ
ズ
さ
れ
た
サ
ー
ビ
ス

を
高
く
評
価
す
る
の
で
あ
ろ
う
。

も
ち
ろ
ん
、
こ
う
し
た
企
業
と
銀
行
の
関
係
は
、
欧
州
に
限
ら
れ
な
い
は
ず
で
あ
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
そ
れ
は
、
金
融
市
場
の

証
券
化
・
グ
ロ
ー
バ
ル
化
に
よ
っ
て
変
質
し
て
き
た
の
で
あ
り
、
そ
の
変
化
が
最
も
劇
的
な
形
で
進
ん
だ
中
南
米
と
最
も
ゆ
っ
く
り

と
進
ん
で
い
る
欧
州
の
違
い
が
、
こ
こ
に
も
現
れ
て
い
る
の
か
も
し
れ
な
い
。
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お
わ
り
に
〜
国
内
金
融
市
場
へ
の
影
響

で
は
、
こ
う
し
た
国
際
銀
行
業
の
〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
は
国
内
の
金
融
市
場
に
ど
の
よ
う
な
影
響
を
与
え
る
の
で
あ
ろ
う
か
。

一
つ
は
、
外
国
銀
行
の
国
内
市
場
へ
の
参
入
に
よ
っ
て
銀
行
間
の
競
争
が
促
進
さ
れ
る
こ
と
で
あ
ろ
う
。
す
ぐ
れ
た
金
融
技
術
の

国
内
へ
の
導
入
な
ど
と
あ
い
ま
っ
て
市
場
の
効
率
性
を
向
上
さ
せ
る
メ
リ
ッ
ト
が
期
待
さ
れ
る
半
面
、
国
内
銀
行
の
淘
汰
を
も
た
ら

し
中
小
企
業
の
資
金
調
達
を
阻
害
す
る
恐
れ
も
あ
る
。

ま
た
、
グ
ロ
ー
バ
ル
に
活
動
し
資
産
を
国
際
的
に
分
散
さ
せ
て
い
る
銀
行
は
、
国
内
金
融
危
機
か
ら
の
影
響
が
小
さ
い
た
め
、
そ

の
参
入
は
金
融
市
場
全
体
の
健
全
性
を
高
め
る
か
も
し
れ
な
い
。
し
か
し
な
が
ら
、
二
〇
〇
一
年
末
か
ら
の
ア
ル
ゼ
ン
チ
ン
危
機
が

示
し
た
よ
う
に
、
そ
の
効
果
も
過
大
評
価
す
る
こ
と
は
現
実
的
で
な
い
だ
ろ
う
。

例
え
ば
国
際
的
銀
行
が
あ
る
国
に
現
地
法
人
（
銀
行
子
会
社
）
を
設
立
し
た
も
の
の
、
そ
の
国
で
経
済
危
機
が
発
生
し
た
場
合
を

考
え
て
み
よ
う
。
現
地
子
会
社
は
不
良
債
権
を
大
量
に
抱
え
て
債
務
超
過
に
陥
っ
て
い
る
が
、
親
銀
行
グ
ル
ー
プ
全
体
は
健
全
で
あ

る
と
し
よ
う
。
こ
の
時
、
親
銀
行
か
ら
の
救
済
（
資
本
・
流
動
性
の
追
加
供
給
）
に
よ
っ
て
不
良
債
権
を
償
却
し
預
金
も
全
額
保
護

す
る
な
ら
ば
、
理
論
通
り
、
外
国
銀
行
の
受
け
入
れ
は
そ
の
国
に
と
っ
て
大
き
な
メ
リ
ッ
ト
を
与
え
た
こ
と
に
な
る
。

し
か
し
な
が
ら
、
親
銀
行
が
現
地
子
会
社
銀
行
を
支
援
せ
ず
、
不
良
債
権
の
処
理
は
持
込
み
資
本
の
範
囲
に
限
定
し
て
そ
の
ま
ま

破
綻
さ
せ
る
こ
と
も
十
分
に
考
え
ら
れ
る
（
３
）。（

あ
る
い
は
、
そ
う
す
る
可
能
性
を
示
す
こ
と
で
現
地
政
府
に
よ
り
有
利
な
条
件
で
の
公

的
資
金
の
投
入
を
求
め
る
こ
と
も
あ
り
う
る
）。
そ
の
場
合
、
預
金
の
保
護
は
、
国
内
在
来
銀
行
と
同
じ
く
当
該
国
の
預
金
保
険

（
ま
た
は
政
府
の
救
済
策
）
の
範
囲
内
と
な
り
、
こ
れ
で
は
、
外
国
銀
行
の
分
散
的
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
と
い
う
メ
リ
ッ
ト
は
存
在
し

な
か
っ
た
に
等
し
い
。

と
い
っ
て
、
子
会
社
銀
行
の
債
務
を
す
べ
て
親
銀
行
が
肩
代
わ
り
す
る
こ
と
に
な
れ
ば
、
今
度
は
、
親
銀
行
お
よ
び
そ
の
母
国
市
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場
が
、
予
想
外
の
リ
ス
ク
を
持
込
資
本
を
超
え
て
負
担
す
る
こ
と
に
な
る
。
た
だ
し
一
般
的
に
、
子
会
社
銀
行
は
、
親
銀
行
の
高
い

評
価
を
利
用
す
る
形
で
ビ
ジ
ネ
ス
を
展
開
す
る
の
で
あ
り
、
常
に
独
立
の
法
人
格
が
認
め
ら
れ
る
わ
け
で
は
な
い
だ
ろ
う
。

い
ず
れ
に
せ
よ
、
中
南
米
の
経
験
は
、
今
後
、
外
銀
シ
ェ
ア
の
上
昇
が
見
込
ま
れ
る
ア
ジ
ア
地
域
に
と
っ
て
も
重
要
な
意
味
を
も

つ
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

注（
１
）

た
だ
し
、〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
率
一
位
と
な
っ
て
い
る
カ
ナ
ダ
の
銀
行
の
場
合
、
隣
国
米
国
へ
の
進
出
が
外
国
ロ
ー
カ
ル
市
場
へ
の
進
出
と
な
り
、

し
か
も
そ
れ
が
世
界
最
大
の
ロ
ー
カ
ル
（
！
）
市
場
で
あ
る
た
め
、〈
ロ
ー
カ
ル
化
〉
率
が
高
く
な
り
や
す
い
と
い
う
特
殊
事
情
が
あ
る
。

（
２
）

た
だ
し
表
３
で
は
外
国
銀
行
を
持
ち
株
比
率
五
〇
％
以
上
で
定
義
し
て
い
る
が
、
四
〇
％
以
上
に
緩
和
す
る
と
メ
キ
シ
コ
に
お
け
る
外
国
銀
行

の
シ
ェ
ア
は
七
三
％
に
達
す
る
。

（
３
）

例
え
ば
、
〇
一
年
末
か
ら
の
ア
ル
ゼ
ン
チ
ン
の
金
融
危
機
で
は
フ
ラ
ン
ス
系
の
ク
レ
デ
ィ
ア
グ
リ
コ
ル
と
カ
ナ
ダ
系
の
ス
コ
テ
ィ
ア
バ
ン
ク
が

撤
退
を
表
明
し
た
。
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