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一
九
八
〇
年
代
以
降
の
金
融
市
場
に
起
き
た
特
筆
す
べ
き
変
化
の
一
つ
は
、
経
済
環
境
の
変
動
激
化
（
し
た
が
っ
て
リ
ス
ク
増
大
）

と
金
融
工
学
の
発
展
に
よ
り
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
（
派
生
）
市
場
が
急
速
な
発
展
を
遂
げ
た
こ
と
で
あ
っ
た
。
一
九
七
三
年
に
個
別
株
オ

プ
シ
ョ
ン
が
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
に
上
場
さ
れ
て
か
ら
、
上
場
オ
プ
シ
ョ
ン
市
場
は
取
引
量
の
急
速
な
拡
大
と
上
場
銘
柄
の
多
様
化
が
す
す
ん

だ
が
、
そ
れ
だ
け
で
は
な
く
九
〇
年
代
に
入
る
と
、
エ
ク
ィ
テ
ィ
・
ス
ワ
ッ
プ
、
ク
レ
ジ
ッ
ト
・
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
な
ど
オ
プ
シ
ョ
ン

の
原
理
を
使
っ
た
新
種
の
取
引
が
開
発
さ
れ
、
拡
大
し
た
。
こ
れ
ら
新
種
の
取
引
は
、
従
来
、
賭
博
的
性
格
を
も
ち
賭
博
罪
に
抵
触

す
る
と
考
え
ら
れ
て
き
た
の
だ
が
、
冒
頭
で
見
た
よ
う
な
リ
ス
ク
の
増
大
と
金
融
工
学
の
発
展
に
よ
っ
て
、
こ
れ
ら
取
引
の
経
済
的

な
意
義
が
見
な
お
さ
れ
る
よ
う
に
な
り
、
そ
の
結
果
、
九
〇
年
代
前
半
に
法
的
に
解
禁
が
容
認
さ
れ
た
の
で
あ
っ
た
。
と
り
わ
け
金

融
工
学
は
、「
将
来
の
不
確
実
性
＝
リ
ス
ク
」
と
い
う
定
性
的
な
状
態
を
数
量
に
還
元
す
る
こ
と
で
、
リ
ス
ク
に
関
す
る
契
約
を
市

場
取
引
化
す
る
こ
と
に
成
功
し
た
。
こ
の
よ
う
な
変
化
の
延
長
上
に
、
ビ
ッ
グ
バ
ン
に
よ
る
各
種
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
解
禁
が
あ
る
こ

と
は
い
う
ま
で
も
な
い
。

と
こ
ろ
で
、
こ
う
し
た
金
融
取
引
に
お
け
る
歴
史
的
な
意
義
は
あ
ま
り
認
識
さ
れ
て
い
な
い
よ
う
で
あ
る
。
例
え
ば
、
昨
年
、
日

経
平
均
株
価
指
数
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
つ
き
某
証
券
会
社
が
適
合
性
原
則
違
反
に
よ
り
違
法
勧
誘
で
不
法
行
為
責
任
を
問
わ
れ
た
判

決
が
あ
っ
た
が
、
そ
の
判
決
文
の
中
で
「
リ
ス
ク
ヘ
ッ
ジ
の
必
要
の
な
い
者
が
利
ざ
や
稼
ぎ
の
た
め
に
行
う
指
数
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引

は
①
「
賭
博
性
」
の
側
面
を
強
く
持
ち
、
こ
の
よ
う
な
②
賭
博
性
の
危
険
を
承
知
で
引
き
受
け
る
者
の
み
が
行
う
べ
き
取
引
で
あ
っ

（1）

オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
の
社
会
的
意
義
と
投
資
家
保
護

二
上
季
代
司



て
通
常
の
多
く
の
個
人
投
資
家
に
は
適
合
し
な
い
。
…
…
中
略
…
…
個
人
投
資
家
が
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
参
加
す
る
こ
と
は
賭
博
の

勝
ち
方
に
関
し
て
知
識
の
乏
し
い
ま
ま
に
プ
ロ
が
相
手
の
賭
博
場
に
参
加
し
て
い
く
こ
と
を
意
味
し
、
も
と
も
と
ゼ
ロ
サ
ム
市
場
に

お
い
て
五
分
五
分
の
危
険
で
あ
っ
た
も
の
が
、
③
無
知
ゆ
え
に
ハ
ン
デ
ィ
を
抱
え
て
参
入
す
る
こ
と
に
成
っ
て
危
険
の
み
が
増
大
す

る
こ
と
と
な
る
」
（
１
）（

傍
線
と
番
号
は
筆
者
が
付
し
た
）
と
い
う
認
識
が
示
さ
れ
て
い
る
。
日
経
平
均
株
価
指
数
オ
プ
シ
ョ
ン
に
対
す
る

こ
の
よ
う
な
見
解
は
、
冒
頭
で
述
べ
た
近
年
の
歴
史
的
な
意
義
が
理
解
さ
れ
て
い
な
い
こ
と
の
反
映
で
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
（
２
）。

そ
こ
で
、
以
下
で
は
―
―
断
り
な
き
限
り
単
に
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
と
い
う
場
合
は
日
経
平
均
株
価
指
数
オ
プ
シ
ョ
ン
を
さ
す
―
―
、

①
値
鞘
目
的
の
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
は
投
機
で
は
な
く
賭
博
か
？
②
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
は
、
リ
ス
ク
ヘ
ッ
ジ
機
能
を
も
つ
と
い
わ
れ
る

が
、
そ
の
メ
カ
ニ
ズ
ム
は
何
か
？
こ
れ
と
先
の
「
賭
博
」
と
さ
れ
る
「
値
鞘
稼
ぎ
」
と
は
ど
う
関
係
し
て
い
る
の
か
？
す
な
わ
ち
、

オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
の
社
会
的
機
能
と
は
何
か
？
③
投
資
家
の
属
性
に
よ
っ
て
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
で
の
「
勝
ち
負
け
」
に
偏
り
が
生
じ

る
の
か
？
言
い
換
え
れ
ば
個
人
投
資
家
が
「
負
け
組
み
」
で
プ
ロ
の
機
関
投
資
家
や
証
券
会
社
デ
ィ
ー
ラ
ー
が
「
勝
ち
組
み
」
な
の

か
？
④
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
お
け
る
真
の
意
味
で
の
投
資
家
保
護
と
は
何
か
？
と
い
っ
た
諸
点
に
つ
い
て
簡
単
に
検
討
し
て
み
た
。

２
　
値
鞘
稼
ぎ
に
お
け
る
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
│
投
機
と
賭
博
│

一
般
に
、
賭
博
は
将
来
の
不
確
定
な
事
態
を
賭
け
あ
っ
て
そ
の
当
落
を
条
件
に
富
の
再
分
配
を
行
う
も
の
、
と
さ
れ
て
い
る
が
、

単
に
そ
れ
だ
け
な
ら
賭
博
の
ほ
か
に
投
機
、
ヘ
ッ
ジ
、
保
険
（
こ
こ
で
は
損
害
保
険
を
念
頭
に
お
い
て
い
る
）
も
そ
れ
に
該
当
す
る

は
ず
で
あ
る
（
３
）。

と
こ
ろ
が
、
こ
の
う
ち
賭
博
だ
け
が
賭
博
罪
の
適
用
を
受
け
原
則
禁
止
と
さ
れ
る
の
に
対
し
、
他
の
三
形
態
は
経
済

的
に
意
義
の
あ
る
も
の
・
有
用
な
も
の
、
と
容
認
さ
れ
て
い
る
の
は
な
ぜ
だ
ろ
う
か
。
一
見
し
た
と
こ
ろ
、
投
機
と
賭
博
は
と
も
に

将
来
の
不
確
実
か
ら
く
る
利
得
を
追
求
し
よ
う
と
す
る
（risk

lover

リ
ス
ク
愛
好
）
の
に
対
し
、
ヘ
ッ
ジ
と
保
険
は
将
来
の
不
確
実

（2）



か
ら
く
る
損
失
を
回
避
し
よ
う
と
す
る
（risk

averter

リ
ス
ク
回
避
）
と
い
う
動
機
・
態
度
・
目
的
に
お
い
て
区
別
で
き
る
こ
と
が

わ
か
る
。

（
１
）
投
機
と
賭
博
│
共
通
性
と
相
違
性

そ
こ
で
最
初
に
、
値
鞘
稼
ぎ
に
お
け
る
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
は
賭
博
性
の
側
面
を
強
く
も
つ
、
と
指
摘
さ
れ
て
い
る
点
か
ら
見
て
お

こ
う
。
つ
ま
り
、
と
も
に
積
極
的
に
不
確
実
性
に
賭
け
よ
う
と
す
る
点
で
共
通
す
る
投
機
と
賭
博
に
つ
い
て
、
両
者
の
共
通
点
と
相

違
点
か
ら
検
討
し
よ
う
。

投
機
と
賭
博
は
、
と
も
に
将
来
の
不
確
定
な
事
態
を
賭
け
あ
っ
て
、
そ
の
当
落
を
条
件
に
富
の
再
分
配
を
行
う
点
で
共
通
し
て
い

る
。
し
か
し
、
投
機
に
お
い
て
は
、
①
そ
の
当
て
合
い
の
対
象
が
価
格
の
騰
落
に
あ
っ
て
騰
落
の
差
額
が
授
受
さ
れ
る
こ
と
、
②
そ

の
当
て
あ
い
の
仕
方
そ
の
も
の
が
売
買
形
態
を
と
る
こ
と
（
上
が
る
と
思
う
も
の
は
「
買
い
」、
下
が
る
と
思
う
も
の
は
「
売
る
」）、

の
二
点
に
お
い
て
賭
博
と
異
な
っ
て
い
る
。
賭
博
で
は
当
て
あ
い
の
対
象
は
何
で
も
よ
く
、
ま
た
売
買
の
形
態
を
と
ら
な
い
。
要
す

る
に
、
賭
博
は
市
場
経
済
と
は
無
縁
な
世
界
に
お
い
て
も
成
り
立
つ
の
で
あ
る
。
と
こ
ろ
が
、
投
機
は
市
場
内
・
流
通
内
の
行
為
で

あ
っ
て
市
場
経
済
に
お
い
て
の
み
成
り
立
っ
て
い
る
。（
安
く
買
っ
て
高
く
売
る
の
は
、
商
業
資
本
、
産
業
資
本
を
問
わ
ず
お
よ
そ

資
本
た
る
も
の
の
共
通
の
行
為
で
す
ら
あ
る
。）
こ
の
意
味
で
投
機
は
資
本
主
義
社
会
に
お
い
て
賭
博
よ
り
一
段
、
高
い
地
位
を
得

る
の
で
あ
る
。

で
は
値
鞘
稼
ぎ
に
お
け
る
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
は
投
機
か
、
賭
博
か
。
こ
の
点
に
つ
き
、
オ
プ
シ
ョ
ン
と
は
別
種
の
派
生
取
引
で
あ

る
先
物
取
引
（
あ
る
い
は
清
算
取
引
と
も
い
う
（
４
））

と
比
較
し
て
み
よ
う
。

（3）



（
２
）
値
鞘
稼
ぎ
に
お
け
る
清
算
取
引
と
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引

清
算
取
引
に
お
い
て
予
想
の
対
象
は
将
来
価
格
の
騰
落
で
あ
り
、
上
（
下
）
が
る
と
思
う
も
の
は
買
（
売
）
っ
て
お
き
、
上
（
下
）

が
っ
た
時
点
で
反
対
売
買
を
行
い
、
そ
の
差
額
が
授
受
さ
れ
る
。
し
た
が
っ
て
値
鞘
稼
ぎ
に
お
け
る
清
算
取
引
は
「
投
機
」
で
あ
る
。

こ
れ
に
対
し
、
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
お
い
て
も
、
①
予
想
の
対
象
は
将
来
価
格
の
騰
落
で
あ
り
、
騰
落
差
（
正
確
に
は
行
使
価
格
と

決
済
日
の
価
格
と
の
差
額
）
が
授
受
さ
れ
、
投
機
的
性
格
が
認
め
ら
れ
る
が
、
②
契
約
時
点
で
は
ま
だ
売
買
は
行
わ
れ
て
お
ら
ず
将

来
時
点
で
の
売
買
の
約
束
に
す
ぎ
な
い
。
契
約
は
流
通
外
の
行
為
に
と
ど
ま
っ
て
お
り
、
そ
こ
に
「
賭
博
的
性
格
」
が
認
め
ら
れ
る

の
で
あ
る
。
し
か
し
、
こ
れ
に
加
え
て
、
③
特
に
上
場
オ
プ
シ
ョ
ン
の
場
合
に
は
流
動
性
が
あ
り
、
約
定
後
も
転
売
・
買
い
埋
め
が

容
易
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
オ
プ
シ
ョ
ン
そ
れ
自
体
が
価
格
変
動
し
、
そ
こ
に
第
二
次
的
で
は
あ
る
が
、
投
機
が
付
着
す
る
。

こ
の
よ
う
に
見
る
と
、
値
鞘
稼
ぎ
の
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
は
、
賭
博
的
要
素
を
含
む
が
「
賭
博
そ
の
も
の
」
で
は
な
く
、
賭
博
的
要

素
を
含
む
投
機
で
あ
る
、
と
い
っ
た
ほ
う
が
正
し
い
だ
ろ
う
。

３
　
オ
プ
シ
ョ
ン
の
社
会
的
機
能

次
に
角
度
を
変
え
て
、
オ
プ
シ
ョ
ン
の
社
会
的
機
能
に
つ
い
て
見
よ
う
。
一
般
に
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
社
会
的
機
能
と
し
て
ヘ

ッ
ジ
（
保
険
つ
な
ぎ
）
が
指
摘
さ
れ
る
。
も
っ
と
も
、
ヘ
ッ
ジ
は
元
来
、
清
算
取
引
に
お
い
て
、
保
険
と
は
区
別
さ
れ
て
使
わ
れ
て

き
た
用
語
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
こ
の
点
に
つ
い
て
も
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
言
及
す
る
前
に
清
算
取
引
に
つ
い
て
検
討
し
て
み
よ

う
。

（4）



（
１
）
ヘ
ッ
ジ
（
清
算
取
引
の
場
合
）
と
保
険
│
共
通
性
と
相
違
性

ヘ
ッ
ジ
も
保
険
も
、
①
と
も
に
将
来
の
不
確
定
な
事
態
か
ら
く
る
損
失
を
避
け
る
（
す
な
わ
ち
リ
ス
ク
を
回
避
す
る
）
目
的
・
動

機
で
、
当
落
を
条
件
に
富
の
再
分
配
を
行
う
、
②
実
需
取
引
に
付
随
し
た
「
複
合
取
引
」
で
あ
る
こ
と
、
の
二
点
に
お
い
て
共
通
し

て
い
る
。
実
需
取
引
に
お
い
て
将
来
、
何
ら
か
の
原
因
で
損
失
を
こ
う
む
る
リ
ス
ク
が
あ
る
か
ら
こ
そ
、
こ
の
損
失
を
回
避
す
る
た

め
に
ヘ
ッ
ジ
や
保
険
が
用
い
ら
れ
る
の
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
ヘ
ッ
ジ
・
保
険
は
先
の
投
機
・
賭
博
と
比
較
す
る
と
、
①
不
確
実
性

を
回
避
し
よ
う
と
す
る
点
（
投
機
・
賭
博
は
リ
ス
ク
ラ
バ
ー
＝
愛
好
者
で
あ
る
）、
②
必
ず
複
合
取
引
で
あ
る
（
投
機
・
賭
博
は
単

独
取
引
で
も
成
立
す
る
）、
の
二
点
に
お
い
て
全
く
逆
の
立
場
に
あ
る
。

他
方
、
ヘ
ッ
ジ
と
保
険
は
次
の
点
で
異
な
る
。
す
な
わ
ち
、
ヘ
ッ
ジ
に
お
い
て
は
そ
の
当
て
あ
い
が
流
通
内
の
行
為
で
あ
る
が
、

保
険
は
流
通
外
の
行
為
で
あ
る
（
５
）。

例
え
ば
、
ヘ
ッ
ジ
に
お
い
て
は
、
実
需
取
引
に
お
い
て
現
物
を
一
〇
〇
円
で
買
っ
た
者
が
値
下
が

り
す
る
と
困
る
場
合
に
、
別
途
に
先
物
取
引
で
売
っ
て
お
き
、
将
来
予
想
が
あ
た
っ
て
値
下
が
り
す
れ
ば
、
そ
の
時
点
で
買
い
戻
し
、

実
需
取
引
で
の
損
失
を
先
物
取
引
で
の
売
買
益
で
カ
バ
ー
す
る
の
で
あ
る
。
と
こ
ろ
が
、
保
険
に
お
い
て
は
、
実
需
取
引
で
（
例
え

ば
）
輸
出
取
引
を
行
っ
て
い
る
も
の
が
輸
出
品
目
の
輸
送
中
に
海
難
に
遭
う
と
い
う
リ
ス
ク
が
あ
る
と
き
に
、
積
荷
の
船
が
沈
め
ば

一
億
円
も
ら
お
う
、
た
だ
し
、
こ
の
賭
け
事
の
エ
ン
ト
リ
ー
条
件
と
し
て
沈
ん
で
も
沈
ま
な
く
て
も
一
〇
万
円
渡
そ
う
、
と
い
う
契

約
を
結
ぶ
の
で
あ
る
。
そ
の
相
手
方
に
な
る
の
が
保
険
引
受
者
（
ア
ン
ダ
ー
ラ
イ
タ
ー
）
で
あ
り
、
あ
の
船
が
沈
め
ば
一
億
円
渡
そ

う
、
他
方
、
そ
う
な
っ
た
場
合
の
支
払
原
資
を
プ
ー
ル
す
る
必
要
か
ら
、
沈
ん
で
も
沈
ま
な
く
て
も
一
〇
万
円
も
ら
お
う
、
と
い
う

契
約
内
容
と
な
る
。

こ
う
見
る
と
、
オ
プ
シ
ョ
ン
の
場
合
は
、
そ
の
契
約
内
容
お
よ
び
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
の
あ
り
方
か
ら
し
て
、
リ
ス
ク
回
避
行
動

は
ヘ
ッ
ジ
と
い
う
よ
り
保
険
に
近
い
。
一
方
に
お
い
て
大
量
の
株
式
投
資
を
行
っ
て
い
る
も
の
が
、
株
価
が
下
が
れ
ば
行
使
価
格
と
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の
差
額
を
も
ら
お
う
、
そ
の
見
返
り
と
し
て
下
が
っ
て
も
下
が
ら
な
く
て
も
オ
プ
シ
ョ
ン
料
を
渡
そ
う
と
い
う
契
約
だ
か
ら
で
あ

る
。

（
２
）
オ
プ
シ
ョ
ン
の
社
会
的
機
能

以
上
の
結
果
、
清
算
取
引
、
保
険
取
引
、
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
の
社
会
的
機
能
を
総
括
す
れ
ば
、
次
の
よ
う
に
な
ろ
う
。

ま
ず
こ
れ
ら
の
共
通
点
を
挙
げ
る
と
、
ヘ
ッ
ジ
手
法
な
い
し
は
保
険
契
約
を
利
用
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
不
確
定
な
事
態
か
ら
く

る
損
失
に
備
え
る
べ
き
追
加
資
本
を
節
約
し
、
資
本
利
益
率
（
リ
タ
ー
ン
）
低
下
を
食
い
止
め
る
こ
と
が
で
き
る
。
事
業
会
社
の
場

合
は
思
わ
ざ
る
原
料
高
（
あ
る
い
は
製
品
安
）
に
遭
遇
し
た
り
、
あ
る
い
は
海
難
・
火
災
に
遭
遇
し
た
場
合
に
、
事
業
規
模
を
維
持

す
る
た
め
の
追
加
資
本
を
節
約
し
て
い
る
の
で
あ
る
。
株
式
投
資
に
お
け
る
機
関
投
資
家
の
場
合
に
は
、
購
入
予
定
株
の
思
わ
ざ
る

高
騰
（
あ
る
い
は
保
有
株
の
思
わ
ざ
る
下
落
）
の
た
め
解
約
に
備
え
た
準
備
金
が
減
少
し
、
そ
れ
を
補
充
す
る
た
め
の
追
加
資
本
を

節
約
し
得
る
の
で
あ
る
。

こ
の
よ
う
な
損
失
（
こ
れ
に
伴
う
追
加
資
本
）
の
回
避
・
節
約
は
、
ト
ー
タ
ル
に
見
る
と
清
算
取
引
、
保
険
取
引
、
オ
プ
シ
ョ
ン

取
引
に
お
い
て
ど
の
よ
う
な
意
味
を
も
っ
て
い
る
の
で
あ
ろ
う
か
。
清
算
取
引
の
場
合
に
は
、
対
象
が
流
通
内
の
価
格
変
動
か
ら
く

る
損
失
の
回
避
で
あ
る
か
ら
、
一
方
の
利
得
は
他
方
の
損
失
で
あ
っ
て
社
会
的
に
は
ゼ
ロ
サ
ム
と
な
る
。
こ
れ
に
対
し
、
保
険
の
場

合
に
は
海
難
や
火
災
な
ど
流
通
外
の
事
態
か
ら
生
じ
る
損
失
の
回
避
で
あ
り
、
社
会
的
に
も
損
失
と
な
る
。
日
経
株
価
指
数
オ
プ
シ

ョ
ン
の
場
合
も
、
対
象
が
株
価
と
い
う
価
格
変
動
（
６
）

で
あ
る
こ
と
か
ら
、
清
算
取
引
と
同
様
に
、
株
価
変
動
に
備
え
る
べ
き
追
加
資
本

を
節
約
し
、
資
本
利
益
率
（
リ
タ
ー
ン
）
低
下
を
食
い
止
め
る
こ
と
に
貢
献
し
て
い
る
の
で
あ
る
。
オ
プ
シ
ョ
ン
の
場
合
に
も
、
一

方
の
利
得
は
他
方
の
損
失
と
な
り
社
会
的
に
は
ゼ
ロ
サ
ム
と
な
る
。
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（
３
）
投
機
、
ヘ
ッ
ジ
、
保
険
の
社
会
的
意
義

で
は
、
今
度
は
観
点
を
変
え
て
、
清
算
取
引
に
お
け
る
ヘ
ッ
ジ
と
投
機
を
比
較
し
て
み
よ
う
。
両
者
は
と
も
に
流
通
内
の
行
為
で

あ
る
が
、
投
機
と
ヘ
ッ
ジ
は
動
機
が
正
反
対
で
あ
り
、
こ
の
結
果
、
投
機
は
、
リ
ス
ク
を
回
避
し
よ
う
と
す
る
ヘ
ッ
ジ
ャ
ー
の
相
手

方
と
な
っ
て
リ
ス
ク
を
分
担
し
、
ヘ
ッ
ジ
ャ
ー
側
が
リ
ス
ク
に
備
え
て
さ
も
な
く
ば
個
別
に
保
有
せ
ね
ば
な
ら
な
か
っ
た
で
あ
ろ
う

追
加
資
本
を
全
体
と
し
て
節
約
す
る
こ
と
に
貢
献
す
る
と
い
う
役
回
り
に
な
る
。
こ
の
節
約
益
の
一
部
が
ト
ー
タ
ル
と
し
て
投
機
利

潤
と
な
る
の
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
清
算
取
引
は
、
ゼ
ロ
サ
ム
ゲ
ー
ム
で
あ
る
が
投
機
利
潤
は
ゼ
ロ
に
は
な
ら
な
い
。
ヘ
ッ
ジ
ャ
ー

側
に
と
っ
て
追
加
資
本
が
節
約
で
き
る
メ
リ
ッ
ト
が
あ
る
分
だ
け
、
少
々
不
利
な
価
格
で
あ
っ
て
も
清
算
取
引
を
取
り
結
ぼ
う
と
す

る
ニ
ー
ズ
が
あ
る
。
そ
の
部
分
が
カ
ウ
ン
タ
ー
パ
ー
ト
で
あ
る
投
機
の
利
潤
に
相
当
す
る
の
で
あ
る
。
こ
の
投
機
利
潤
の
受
け
と
め

手
で
あ
る
投
機
資
本
は
抽
象
的
に
は
ゼ
ロ
で
あ
り
得
る
が
、
現
実
的
に
は
価
格
水
準
自
体
の
変
動
に
備
え
る
追
加
的
な
準
備
金
相
当

額
が
必
要
と
な
り
、
そ
れ
が
投
機
資
本
の
自
己
資
本
と
な
る
（
例
え
ば
先
物
デ
ィ
ー
ラ
ー
の
ネ
ッ
ト
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
が
こ
れ
に
相
当

す
る
）。
こ
の
額
が
多
い
と
安
全
だ
が
投
機
資
本
の
利
益
率
は
低
下
す
る
。

同
じ
こ
と
を
保
険
に
つ
い
て
も
み
て
お
こ
う
。
保
険
の
場
合
、
保
険
者
に
は
保
険
引
受
者
（
ア
ン
ダ
ー
ラ
イ
タ
ー
）
が
カ
ウ
ン
タ

ー
パ
ー
ト
と
な
る
。
保
険
引
受
者
は
、
保
険
者
が
リ
ス
ク
を
回
避
し
よ
う
と
す
る
相
手
に
な
っ
て
リ
ス
ク
を
分
担
す
る
。
保
険
者
か

ら
徴
収
し
た
保
険
料
を
プ
ー
ル
し
保
険
事
由
が
発
生
し
た
保
険
加
入
者
に
保
険
金
を
給
付
す
る
こ
と
で
、
各
人
が
保
険
事
由
の
発
生

に
個
別
に
備
え
た
場
合
に
必
要
と
な
る
追
加
資
本
が
節
約
で
き
る
の
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
保
険
事
由
が
発
生
す
る
限
り
、
社
会
全

体
と
し
て
は
絶
対
的
な
損
失
で
あ
る
が
、
保
険
引
受
者
の
利
潤
は
ゼ
ロ
に
な
ら
な
い
。
保
険
者
が
個
別
に
対
応
し
た
と
き
に
備
え
る

べ
き
追
加
資
本
を
節
約
で
き
る
メ
リ
ッ
ト
が
あ
る
分
、
保
険
料
に
保
険
利
潤
を
加
算
し
て
も
ニ
ー
ズ
が
あ
る
、
と
い
う
こ
と
に
な
る

か
ら
で
あ
る
。
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同
様
の
こ
と
は
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
も
当
て
は
ま
る
。
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
は
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
と
し
て
は
保
険
取
引
に
類
似
し

て
い
る
が
、
そ
の
社
会
的
意
義
は
保
険
取
引
よ
り
も
清
算
取
引
の
ほ
う
に
近
い
。
値
鞘
稼
ぎ
の
リ
ス
ク
テ
ー
カ
ー
の
行
為
は
、「
賭

博
的
要
素
」
を
含
ん
で
は
い
る
が
、
ヘ
ッ
ジ
ャ
ー
の
相
手
方
と
な
っ
て
リ
ス
ク
を
分
担
し
、
ヘ
ッ
ジ
ャ
ー
側
が
リ
ス
ク
に
備
え
て
さ

も
な
く
ば
個
別
に
保
有
せ
ね
ば
な
ら
な
か
っ
た
で
あ
ろ
う
追
加
資
本
を
全
体
と
し
て
節
約
す
る
と
い
う
、
投
機
と
同
様
の
社
会
的
意

義
を
有
し
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。
こ
の
節
約
益
の
一
部
が
ト
ー
タ
ル
と
し
て
リ
ス
ク
テ
ー
カ
ー
側
の
利
潤
と
な
る
。
し
た
が
っ
て
オ

プ
シ
ョ
ン
取
引
も
、
ゼ
ロ
サ
ム
ゲ
ー
ム
で
あ
る
が
「
投
機
」
利
潤
は
ゼ
ロ
に
は
な
ら
な
い
。
ヘ
ッ
ジ
ャ
ー
側
に
と
っ
て
追
加
資
本
が

節
約
で
き
る
メ
リ
ッ
ト
が
あ
る
分
だ
け
、
少
々
不
利
な
オ
プ
シ
ョ
ン
価
格
で
も
受
容
す
る
ニ
ー
ズ
が
あ
り
、
そ
の
部
分
が
「
投
機
」

利
潤
に
相
当
す
る
の
で
あ
る
。

以
上
の
よ
う
に
、
同
じ
将
来
の
不
確
定
な
事
態
の
当
て
あ
い
で
あ
り
な
が
ら
、
賭
博
を
除
く
投
機
、
ヘ
ッ
ジ
、
保
険
が
社
会
的
に

有
用
な
も
の
と
し
て
容
認
さ
れ
て
い
る
の
は
、
こ
れ
ら
が
流
通
内
外
の
不
確
実
性
（
リ
ス
ク
）
か
ら
由
来
す
る
追
加
資
本
の
必
要
性

を
、
リ
ス
ク
配
分
に
よ
っ
て
社
会
全
体
と
し
て
節
約
す
る
方
法
で
あ
る
か
ら
に
ほ
か
な
ら
な
い
。
そ
の
手
段
と
し
て
は
清
算
取
引
、

保
険
取
引
の
ほ
か
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
が
あ
る
の
で
あ
る
。

（
４
）
賭
博
的
要
素
へ
の
対
処

と
は
い
っ
て
も
、
保
険
取
引
と
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
は
そ
れ
自
体
と
し
て
は
流
通
外
の
行
為
で
あ
る
こ
と
か
ら
賭
博
的
要
素
を
含
ん

で
い
る
。
そ
し
て
ま
た
、
そ
の
賭
博
的
要
素
は
条
件
さ
え
揃
え
ば
前
面
に
出
る
こ
と
も
あ
り
得
る
し
、
し
た
が
っ
て
ま
た
、
工
夫
次

第
で
そ
の
弊
害
を
除
去
す
る
こ
と
も
で
き
る
の
で
あ
る
。

ま
ず
保
険
取
引
で
あ
る
が
、
複
合
し
た
二
つ
の
取
引
の
金
額
に
乖
離
が
あ
る
と
き
、
保
険
取
引
は
賭
博
的
要
素
を
含
ん
で
し
ま
う
。
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例
え
ば
、
百
万
円
の
積
荷
に
二
百
万
円
の
保
険
を
掛
け
る
と
、
差
額
の
百
万
円
分
は
賭
博
に
な
る
。
こ
の
百
万
円
分
は
、
実
需
取
引

と
は
離
れ
て
、
海
難
に
遭
う
こ
と
に
賭
け
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。
こ
の
た
め
保
険
業
の
歴
史
は
、
賭
博
的
目
的
を
も
っ
た
保
険
加
入

者
か
ら
ア
ン
ダ
ー
ラ
イ
タ
ー
が
如
何
に
自
分
の
身
を
守
る
か
、
の
歴
史
で
あ
っ
た
と
も
い
え
る
。
例
え
ば
過
大
保
険
か
ら
く
る
賭
博

的
要
素
を
排
除
す
る
た
め
の
評
価
技
術
（
積
荷
の
価
値
・
保
険
金
・
保
険
料
の
評
価
）
の
発
展
、
実
損
補
填
主
義
（
実
際
に
受
け
た

損
失
額
以
上
に
は
支
払
わ
な
い
）
の
確
立
、
免
責
事
項
の
挿
入
、
受
入
保
険
総
額
と
支
払
保
険
金
総
額
を
均
衡
化
さ
せ
る
た
め
の
保

険
数
理
技
術
の
発
展
な
ど
は
そ
の
好
例
で
あ
る
。
こ
れ
は
逆
に
い
え
ば
、
保
険
が
賭
博
に
堕
す
る
こ
と
の
な
い
よ
う
に
す
る
た
め
の

工
夫
で
も
あ
る
。

で
は
オ
プ
シ
ョ
ン
の
場
合
は
ど
う
か
。
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
で
は
保
険
取
引
の
場
合
と
違
っ
て
、
リ
ス
ク
テ
ー
カ
ー
は
ラ
イ
タ
ー

（
売
り
手
）
だ
け
で
は
な
く
、
買
い
手
サ
イ
ド
に
も
現
わ
れ
る
。
複
合
取
引
以
上
に
出
る
オ
プ
シ
ョ
ン
の
買
い
（
７
）

は
値
鞘
稼
ぎ
（
投
機

目
的
）
で
あ
っ
て
ヘ
ッ
ジ
で
は
な
く
、
そ
の
よ
う
な
取
引
は
保
険
取
引
の
場
合
と
違
っ
て
日
常
茶
飯
に
見
ら
れ
る
か
ら
で
あ
る
。
む

し
ろ
こ
の
よ
う
な
リ
ス
ク
テ
ー
カ
ー
が
売
り
買
い
両
方
に
広
範
に
現
わ
れ
て
こ
そ
へ
ッ
ジ
ャ
ー
は
リ
ス
ク
を
回
避
で
き
、
先
述
し
た

オ
プ
シ
ョ
ン
の
社
会
的
機
能
が
果
た
せ
る
の
で
あ
る
。
む
し
ろ
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
の
「
賭
博
的
要
素
」
の
弊
害
は
、
店
頭
オ
プ
シ
ョ

ン
の
よ
う
な
相
対
取
引
に
と
ど
ま
る
場
合
に
顕
著
と
な
る
。
ア
メ
リ
カ
で
は
、
一
九
七
三
年
に
Ｃ
Ｂ
Ｏ
Ｅ
で
個
別
株
オ
プ
シ
ョ
ン
が

上
場
さ
れ
る
ま
で
は
、
オ
プ
シ
ョ
ン
は
店
頭
取
引
で
行
わ
れ
て
お
り
、
証
券
業
者
と
顧
客
と
の
ア
イ
タ
イ
取
引
に
局
限
さ
れ
、
リ
ス

ク
テ
ー
カ
ー
と
ヘ
ッ
ジ
ャ
ー
が
広
範
に
交
わ
る
と
い
う
こ
と
が
な
か
っ
た
。
つ
ま
り
、
リ
ス
ク
テ
ー
カ
ー
が
ヘ
ッ
ジ
ャ
ー
の
リ
ス
ク

に
備
え
た
追
加
資
本
を
節
約
す
る
と
い
う
先
述
の
社
会
的
機
能
は
十
分
果
た
し
え
て
い
な
か
っ
た
。
そ
の
意
味
で
は
、
証
券
業
者
と

顧
客
と
が
株
式
相
場
を
利
用
し
た
賭
博
的
行
為
を
行
っ
て
い
る
、
と
い
わ
れ
て
も
や
む
を
え
な
い
面
が
あ
っ
た
の
で
あ
る
。
し
か
も
、

オ
プ
シ
ョ
ン
プ
レ
ミ
ア
ム
は
取
引
者
の
株
価
予
想
（
確
率
分
布
）
に
も
と
づ
い
て
目
の
子
算
的
に
計
算
さ
れ
て
お
り
、
往
々
に
し
て
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相
場
情
報
に
ア
ク
セ
ス
で
き
る
証
券
業
者
側
に
有
利
な
値
付
け
に
な
っ
て
い
た
の
で
あ
る
。
そ
の
意
味
で
は
ま
さ
に
、「
賭
博
性
の

側
面
を
強
く
持
ち
」、
顧
客
は
「
無
知
ゆ
え
に
ハ
ン
デ
ィ
を
抱
え
て
参
入
す
る
こ
と
に
成
っ
て
危
険
の
み
が
増
大
す
る
」
こ
と
と
な

っ
て
い
た
の
で
あ
る
。

し
か
し
一
九
七
三
年
に
上
場
オ
プ
シ
ョ
ン
が
出
現
し
て
以
来
、
状
況
が
変
っ
た
。
オ
プ
シ
ョ
ン
が
上
場
さ
れ
る
と
、
リ
ス
ク
テ
ー

カ
ー
と
へ
ッ
ジ
ャ
ー
が
交
わ
る
よ
う
に
な
り
、
取
引
参
加
者
の
間
で
広
範
に
リ
ス
ク
配
分
が
行
わ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。
す
な
わ
ち
、

先
述
の
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
の
社
会
的
機
能
が
発
揮
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
の
で
あ
る
。
そ
れ
だ
け
で
は
な
く
、
ブ
ラ
ッ
ク
・
シ
ョ
ー

ル
ズ
・
モ
デ
ル
（
以
下
、
Ｂ
Ｓ
モ
デ
ル
と
略
）
に
よ
る
オ
プ
シ
ョ
ン
価
格
の
算
出
は
、
上
場
さ
れ
て
い
る
こ
と
と
も
あ
い
ま
っ
て
オ

プ
シ
ョ
ン
価
格
の
透
明
性
を
向
上
さ
せ
る
こ
と
と
な
っ
た
。

Ｂ
Ｓ
モ
デ
ル
の
原
理
は
「
無
リ
ス
ク
裁
定
機
会
の
不
在
」
で
あ
っ
て
、
オ
プ
シ
ョ
ン
の
経
済
的
価
値
を
現
物
株
と
無
リ
ス
ク
資
産

に
よ
っ
て
複
製
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
算
出
し
て
い
る
。
保
険
の
場
合
は
保
険
事
由
が
発
生
す
る
確
率
分
布
を
描
き
、
大
数
の
法
則
に

よ
っ
て
保
険
料
を
算
出
し
て
い
る
の
だ
が
、
Ｂ
Ｓ
モ
デ
ル
は
満
期
日
に
お
け
る
株
価
の
確
率
分
布
を
必
要
と
し
な
い
。
一
九
七
三
年

以
前
の
店
頭
オ
プ
シ
ョ
ン
の
よ
う
に
各
取
引
者
の
株
価
予
想
（
確
率
分
布
）
に
も
と
づ
い
て
恣
意
的
に
算
出
さ
れ
る
事
は
な
く
な
っ

た
の
で
あ
る
。
Ｂ
Ｓ
モ
デ
ル
で
は
、
一
定
の
行
使
価
格
・
行
使
期
日
の
オ
プ
シ
ョ
ン
価
格
は
現
物
株
価
と
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
（
お
よ

び
金
利
）
に
よ
っ
て
一
義
的
に
算
出
さ
れ
る
。
し
か
も
上
場
オ
プ
シ
ョ
ン
の
場
合
に
は
取
引
者
の
異
な
っ
た
株
価
予
想
は
オ
プ
シ
ョ

ン
価
格
に
最
大
公
約
数
的
に
集
約
さ
れ
、
イ
ン
プ
ラ
イ
ド
・
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
と
し
て
透
明
性
を
も
っ
て
表
現
さ
れ
る
。
そ
こ
に
は

店
頭
オ
プ
シ
ョ
ン
に
見
ら
れ
る
不
透
明
性
は
払
拭
さ
れ
て
い
る
。
も
し
、
オ
プ
シ
ョ
ン
価
格
が
上
記
の
理
論
価
格
か
ら
乖
離
す
れ
ば
、

市
場
が
効
率
的
で
あ
る
限
り
、
裁
定
取
引
が
発
生
し
て
そ
の
乖
離
を
縮
小
さ
せ
る
。

こ
の
よ
う
に
金
融
工
学
の
発
展
に
よ
り
、
オ
プ
シ
ョ
ン
価
格
は
現
物
価
格
と
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
に
よ
っ
て
理
論
価
格
が
算
出
可
能

（10）



と
な
っ
た
。
ま
た
上
場
オ
プ
シ
ョ
ン
の
場
合
は
、
店
頭
オ
プ
シ
ョ
ン
と
違
っ
て
流
動
性
が
高
く
、
裁
定
取
引
を
通
じ
て
理
論
価
格
へ

収
斂
す
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。
こ
う
し
た
価
格
形
成
上
の
透
明
性
は
投
資
家
の
属
性
に
よ
っ
て
影
響
さ
れ
る
も
の
で
は
な
い
。
し

た
が
っ
て
個
人
投
資
家
が
常
に
負
け
組
み
で
あ
る
な
ど
と
は
い
え
な
い
の
で
あ
る
。

４
　
小
括

以
上
を
ま
と
め
て
み
れ
ば
以
下
の
よ
う
に
な
ろ
う
。

（
１
）
値
鞘
稼
ぎ
の
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
は
、
一
般
的
に
は
賭
博
的
要
素
を
含
ん
で
い
る
が
、
そ
の
弊
害
は
店
頭
オ
プ
シ
ョ
ン
時
代
の

も
の
で
あ
る
。
冒
頭
で
紹
介
し
た
京
都
地
裁
判
決
の
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
対
す
る
認
識
は
、
ま
さ
に
一
九
七
三
年
以
前
の
店

頭
オ
プ
シ
ョ
ン
に
お
い
て
こ
そ
妥
当
す
る
の
で
あ
っ
て
、
現
代
の
上
場
オ
プ
シ
ョ
ン
に
は
妥
当
し
な
い
。

（
２
）
オ
プ
シ
ョ
ン
が
上
場
さ
れ
、
Ｂ
Ｓ
モ
デ
ル
に
よ
る
プ
ラ
イ
シ
ン
グ
が
行
わ
れ
る
と
、
値
鞘
稼
ぎ
の
リ
ス
ク
テ
ー
カ
ー
は
「
投

機
」
と
な
り
、
ヘ
ッ
ジ
ャ
ー
の
カ
ウ
ン
タ
ー
パ
ー
ト
と
な
っ
て
価
格
変
動
リ
ス
ク
に
備
え
る
べ
き
追
加
資
本
の
節
約
に
貢
献

す
る
役
割
を
担
う
。
清
算
取
引
に
お
け
る
投
機
と
同
様
の
役
割
を
担
う
の
で
あ
る
。
こ
う
し
た
社
会
的
機
能
を
十
分
に
働
か

せ
る
た
め
に
は
参
加
者
が
個
人
を
含
む
広
範
な
層
に
広
が
っ
て
い
る
こ
と
が
望
ま
し
い
。

（
３
）
従
っ
て
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
は
、
ゼ
ロ
サ
ム
市
場
（
一
方
の
利
得
は
他
方
の
損
失
）
で
は
あ
る
も
の
の
、
投
機
は
ハ
イ
リ
ス

ク
・
ノ
ー
リ
タ
ー
ン
で
は
な
い
。
リ
ス
ク
テ
ー
カ
ー
（
投
機
）
は
リ
ス
ク
分
担
を
通
じ
て
へ
ッ
ジ
ャ
ー
の
追
加
資
本
節
約
に

貢
献
す
る
。
し
た
が
っ
て
ヘ
ッ
ジ
ャ
ー
の
側
に
理
論
価
格
か
ら
見
て
少
々
不
利
で
あ
っ
て
も
利
用
し
よ
う
と
す
る
ニ
ー
ズ
が

あ
り
、
そ
の
結
果
、
全
体
と
し
て
投
機
は
プ
ラ
ス
サ
ム
と
な
る
（
８
）。

こ
れ
は
清
算
取
引
の
場
合
と
同
様
で
あ
る
。

（
４
）
オ
プ
シ
ョ
ン
の
上
場
と
Ｂ
Ｓ
モ
デ
ル
の
開
発
に
よ
り
、
オ
プ
シ
ョ
ン
価
格
は
透
明
性
を
も
つ
よ
う
に
な
っ
た
。
こ
う
し
た
価

（11）



格
形
成
上
の
透
明
性
は
投
資
家
の
属
性
に
よ
っ
て
影
響
さ
れ
る
も
の
で
は
な
い
。
し
た
が
っ
て
個
人
投
資
家
が
常
に
負
け
組

み
で
あ
る
な
ど
と
い
う
こ
と
は
で
き
な
い
。
た
だ
し
、
満
期
日
（
権
利
消
失
）
ま
で
の
値
動
き
は
激
し
く
、
そ
の
間
の
価
格

変
動
に
機
動
的
に
対
処
し
な
け
れ
ば
デ
ィ
ー
リ
ン
グ
が
投
機
的
得
失
を
左
右
す
る
こ
と
は
あ
り
得
る
。
こ
の
意
味
で
は
相
場

情
報
に
劣
後
す
る
個
人
投
資
家
は
一
般
的
に
は
不
利
に
な
る
可
能
性
は
あ
る
だ
ろ
う
。

（
５
）
オ
プ
シ
ョ
ン
の
場
合
に
は
、
①
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
の
あ
り
方
が
現
物
株
は
勿
論
、
先
物
取
引
と
も
異
な
り
特
殊
な
も
の
で

高
度
の
商
品
知
識
を
必
要
と
す
る
こ
と
、
②
ハ
イ
リ
ス
ク
で
あ
る
こ
と
（
特
に
売
り
手
の
側
は
き
わ
め
て
リ
ス
ク
が
高
く
な

る
こ
と
）、
③
現
物
市
場
と
オ
プ
シ
ョ
ン
市
場
の
相
場
情
報
を
常
に
ウ
ォ
ッ
チ
し
て
売
買
の
タ
イ
ミ
ン
グ
を
逃
さ
な
い
こ
と
な

ど
が
特
に
注
意
す
べ
き
事
項
に
な
る
。
こ
う
し
た
注
意
事
項
は
①
商
品
知
識
の
普
及
、
②
金
額
を
少
額
に
抑
え
る
こ
と
、
③

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
利
用
に
よ
り
相
場
情
報
へ
の
ア
ク
セ
ス
が
容
易
に
な
っ
た
こ
と
に
よ
り
、
絶
対
的
な
限
界
で
は
な
く
な
っ

て
い
る
。
従
っ
て
、
投
資
家
保
護
と
い
う
点
か
ら
、
あ
ら
か
じ
め
、
個
人
投
資
家
の
参
加
を
排
除
す
る
こ
と
が
唯
一
の
解
決

策
と
は
い
え
な
い
。
結
局
は
、
証
券
会
社
に
よ
る
勧
誘
の
あ
り
方
（
説
明
義
務
、
適
合
性
の
原
則
）
と
契
約
後
の
フ
ォ
ロ
ー

ア
ッ
プ
の
問
題
に
帰
着
す
る
の
で
あ
る
。

注（
１
）

京
都
地
裁
平
成
一
四
年
九
月
一
八
日
判
決
（http://cgi2.osk.3w

eb.ne.jp/~
syouken/db/data/140918.htm

l

）

（
２
）

も
っ
と
も
、
筆
者
は
、
日
経
平
均
株
価
指
数
オ
プ
シ
ョ
ン
に
対
す
る
こ
の
よ
う
な
認
識
が
判
決
に
影
響
し
た
と
い
っ
て
い
る
わ
け
で
は
も

ち
ろ
ん
な
い
。

（
３
）

投
機
、
賭
博
、
ヘ
ッ
ジ
、
保
険
の
共
通
性
と
相
違
点
、
な
ら
び
に
そ
れ
ら
の
社
会
的
機
能
に
つ
い
て
は
川
合
一
郎
「
株
式
価
格
形
成
の
理

（12）



論
」（
日
本
評
論
社
、
一
九
六
〇
年
、
の
ち
「
川
合
一
郎
著
作
集
」
第
三
巻
、
一
九
八
一
年
に
所
収
）
第
一
編
三
章
に
お
い
て
展
開
さ
れ
て

い
る
。
も
っ
と
も
本
書
で
は
清
算
取
引
が
分
析
対
象
と
な
っ
て
お
り
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
へ
の
言
及
は
ほ
と
ん
ど
な
い
。
小
稿
は
川
合
理
論

に
依
拠
し
つ
つ
、
さ
ら
に
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
に
つ
い
て
そ
の
性
格
、
社
会
的
機
能
に
つ
い
て
検
討
す
る
も
の
で
あ
る
。

（
４
）

反
対
売
買
に
よ
っ
て
清
算
さ
れ
る
の
が
一
般
的
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
先
物
取
引
は
ま
た
清
算
取
引
と
も
呼
ば
れ
る
。

（
５
）

欧
米
の
大
学
で
ス
タ
ン
ダ
ー
ド
な
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
の
教
科
書
で
あ
る
ツ
ヴ
ィ
・
ボ
デ
ィ
と
ロ
バ
ー
ト
・
Ｃ
・
マ
ー
ト
ン
の
「
現
代
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
論
」
も
そ
の
一
一
章
で
ヘ
ッ
ジ
と
保
険
を
区
別
し
て
い
る
。
た
だ
、
そ
の
違
い
は
、
ヘ
ッ
ジ
の
場
合
は
逆
の
予
想
が
で
た
場
合
に

得
べ
か
り
し
利
益
を
失
う
が
、
保
険
の
場
合
は
プ
レ
ミ
ア
ム
だ
け
の
損
失
限
定
で
あ
る
と
い
う
だ
け
で
あ
る
。
し
か
し
、
そ
う
な
る
の
は
、

ヘ
ッ
ジ
の
場
合
に
は
売
買
が
す
で
に
行
わ
れ
て
い
る
た
め
で
あ
る
の
に
対
し
、
オ
プ
シ
ョ
ン
は
売
買
の
約
束
を
取
り
付
け
た
だ
け
で
予
想

に
反
し
た
ば
あ
い
に
そ
の
約
束
を
放
棄
す
る
こ
と
が
で
き
る
か
ら
で
あ
ろ
う
。

（
６
）

こ
こ
で
い
う
価
格
変
動
は
価
格
水
準
か
ら
乖
離
す
る
限
界
変
動
部
分
で
あ
っ
て
、
価
格
水
準
自
体
の
全
般
的
な
上
昇
〔
下
落
〕
は
ヘ
ッ
ジ

で
き
な
い
。
こ
の
こ
と
は
、
ヘ
ッ
ジ
し
よ
う
と
思
っ
て
も
相
手
が
居
な
い
、
と
い
う
形
で
あ
ら
わ
れ
る
。

（
７
）

例
え
ば
、
百
億
円
の
株
を
保
有
し
て
い
る
機
関
投
資
家
が
値
下
が
り
リ
ス
ク
を
回
避
し
よ
う
と
、
想
定
元
本
二
百
億
円
分
の
プ
ッ
ト
オ
プ

シ
ョ
ン
を
購
入
す
れ
ば
、
差
額
の
百
億
円
分
は
値
鞘
稼
ぎ
（
投
機
目
的
）
で
あ
る
。

（
８
）

こ
れ
は
も
ち
ろ
ん
全
体
と
し
て
い
え
る
こ
と
な
の
で
あ
っ
て
、
個
々
の
投
機
行
為
が
必
ず
利
益
を
伴
う
わ
け
で
は
な
い
。

（
に
か
み
　
き
よ
し
・
客
員
研
究
員
）
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（14）

は
じ
め
に

大
手
ス
ー
パ
ー
の
マ
イ
カ
ル
が
破
綻
し
て
二
年
近
く
が
経
過
し
た
が
、
そ
の
間
に
マ
イ
カ
ル
発
行
の
社
債
や
資
産
担
保
証
券
を
め

ぐ
っ
て
さ
ま
ざ
ま
な
問
題
が
発
生
し
た
。
と
く
に
、
デ
フ
ォ
ル
ト
に
陥
っ
た
個
人
向
け
社
債
処
理
に
つ
い
て
は
、
投
資
家
数
が
三
八

〇
〇
〇
人
と
い
う
空
前
の
規
模
に
達
し
た
た
め
、
各
方
面
に
対
す
る
波
紋
も
大
き
か
っ
た
。
現
在
、
同
社
は
こ
れ
ら
個
人
向
け
社
債

の
社
債
権
者
に
対
し
て
、
三
割
弁
済
を
提
案
し
て
お
り
、
こ
の
方
向
で
決
着
に
向
か
う
も
の
と
思
わ
れ
る
が
、
こ
の
間
に
同
社
社
債

の
デ
フ
ォ
ル
ト
に
関
し
て
は
、
以
下
の
問
題
点
が
マ
ス
コ
ミ
等
に
よ
っ
て
指
摘
さ
れ
て
い
る
。
①
デ
フ
ォ
ル
ト
に
陥
っ
た
個
人
向
け

社
債
処
理
手
続
の
面
で
は
、
社
債
権
者
集
会
の
招
集
や
議
決
権
行
使
を
巡
る
問
題
で
あ
る
。
と
く
に
、
マ
イ
カ
ル
債
の
よ
う
に
、
投

資
家
数
が
三
八
〇
〇
〇
人
に
上
る
と
、
社
債
権
者
集
会
の
招
集
や
議
決
権
行
使
は
容
易
で
は
な
く
、
手
続
面
で
の
課
題
も
あ
る
。
②

社
債
管
理
会
社
の
役
割
に
つ
い
て
、
社
債
管
理
会
社
が
融
資
関
係
を
有
す
る
銀
行
で
あ
っ
た
た
め
に
、
利
益
相
反
が
生
じ
て
い
た
可

能
性
が
あ
る
。
③
証
券
会
社
に
つ
い
て
は
、
顧
客
適
合
性
に
充
分
配
慮
し
た
販
売
が
必
ず
し
も
行
わ
れ
て
い
な
か
っ
た
可
能
性
が
あ

る
。
④
格
付
け
に
つ
い
て
は
、
マ
イ
カ
ル
の
株
価
が
下
落
す
る
過
程
で
、
そ
の
信
用
度
の
低
下
が
懸
念
さ
れ
て
い
た
に
も
か
か
わ
ら

ず
、
適
切
な
格
下
げ
が
な
さ
れ
て
い
な
か
っ
た
可
能
性
が
あ
る
。

本
稿
で
は
、
こ
れ
ら
の
う
ち
か
ら
、
と
く
に
①
に
つ
い
て
考
察
す
る
。
そ
の
際
、
こ
れ
に
関
連
し
て
施
行
さ
れ
た
改
正
会
社
更
生

法
に
つ
い
て
も
触
れ
る
こ
と
に
す
る
。

マ
イ
カ
ル
社
債
の
デ
フ
ォ
ル
ト
と
個
人
向
け
社
債
処
理
の
問
題
点

松
尾
　
順
介



１
　
マ
イ
カ
ル
社
債
処
理
の
経
緯

大
手
ス
ー
パ
ー
の
マ
イ
カ
ル
が
経
営
破
綻
し
、
民
事
再
生
法
を
申
請
し
た
の
は
、
二
〇
〇
一
年
九
月
一
四
日
で
あ
り
、
同
一
八
日

に
は
開
始
決
定
が
下
さ
れ
た
。
し
か
し
、
そ
の
後
経
営
陣
と
主
力
銀
行
の
間
で
経
営
再
建
に
向
け
た
調
整
が
難
航
し
た
た
め
、
同
年

一
一
月
二
二
日
に
会
社
更
生
法
を
申
請
し
た
。
こ
れ
に
伴
い
、
裁
判
所
に
よ
っ
て
管
財
人
が
選
任
さ
れ
、
保
全
管
理
命
令
が
下
さ
れ

た
。
そ
の
後
、
同
年
一
二
月
三
一
日
、
手
続
開
始
決
定
が
下
さ
れ
た
。
さ
ら
に
、
二
〇
〇
二
年
二
月
二
八
日
、
第
一
回
関
係
人
集
会

が
開
催
さ
れ
た
後
、
二
〇
〇
三
年
六
月
三
〇
日
、
更
生
計
画
案
が
提
出
さ
れ
た
。
今
後
は
、
九
月
三
〇
日
に
第
二
回
お
よ
び
第
三
回

関
係
人
集
会
が
予
定
さ
れ
て
お
り
、
こ
こ
で
同
案
は
審
理
お
よ
び
決
議
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
な
お
、
同
案
に
お
い
て
個
人
向
け
社

債
の
弁
済
率
と
し
て
社
債
額
面
の
三
〇
％
が
提
案
さ
れ
た
。

マ
イ
カ
ル
が
発
行
し
、
そ
の
経
営
破
綻
に
よ
っ
て
デ
フ
ォ
ル
ト
に
陥
っ
た
国
内
社
債
は
、
第
三
回
か
ら
第
二
七
回
ま
で
の
普
通
社

債
（
発
行
総
額
三
二
〇
〇
億
円
、
残
高
同
じ
）
お
よ
び
第
五
回
お
よ
び
第
九
回
転
換
社
債
（
発
行
総
額
三
〇
〇
億
円
、
残
高
五
三
億

五
五
〇
〇
万
円
）
で
あ
る
。
こ
れ
ら
の
社
債
の
う
ち
、
社
債
管
理
会
社
が
設
置
さ
れ
て
い
る
も
の
は
、
第
三
〜
一
二
回
債
と
第
二
六

〜
二
七
回
債
で
あ
り
、
主
な
社
債
管
理
会
社
は
三
和
、
富
士
、
農
林
中
金
、
興
銀
、
新
生
、
住
友
信
託
、
第
一
勧
銀
な
ど
で
あ
る
が
、

い
わ
ゆ
る
個
人
向
け
普
通
社
債
と
さ
れ
る
も
の
は
、
第
二
六
〜
二
七
回
債
で
あ
り
（
１
）、

そ
の
残
高
は
九
〇
〇
億
円
で
あ
る
。
ま
た
、
引

受
主
幹
事
証
券
会
社
は
、
野
村
、
日
興
、
第
一
勧
業
証
、
興
銀
証
、
富
士
証
、
三
和
証
、
農
中
証
、
な
ど
で
あ
る
。
な
お
、
こ
れ
ら

の
社
債
の
大
半
は
、
担
保
提
供
制
限
等
の
財
務
制
限
条
項
が
付
さ
れ
て
い
る
も
の
の
、
す
べ
て
無
担
保
債
で
あ
っ
た
。

２
　
マ
イ
カ
ル
社
債
処
理
の
問
題
点

こ
の
マ
イ
カ
ル
社
債
の
デ
フ
ォ
ル
ト
処
理
に
関
し
て
は
、
前
述
の
よ
う
に
、
社
債
権
者
集
会
の
招
集
や
議
決
権
行
使
を
巡
る
問
題
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が
生
じ
た
。

ま
ず
、
商
法
上
の
問
題
が
あ
る
。
社
債
権
の
縮
減
に
は
社
債
権
者
集
会
の
決
議
が
必
要
で
あ
り
、
社
債
発
行
会
社
が
会
社
更
生
手

続
を
開
始
し
た
後
に
は
、
次
の
よ
う
な
手
続
を
踏
む
こ
と
が
考
え
ら
れ
る
。
商
法
の
定
め
る
社
債
管
理
会
社
設
置
債
に
関
し
て
は
、

第
二
・
三
回
の
関
係
人
集
会
が
開
催
さ
れ
る
前
に
、
社
債
管
理
会
社
に
よ
っ
て
社
債
権
者
集
会
が
招
集
さ
れ
る
。
こ
こ
で
社
債
権
者

が
決
議
を
行
い
、
社
債
管
理
会
社
に
授
権
を
行
い
、
社
債
管
理
会
社
が
関
係
人
集
会
で
権
利
行
使
す
る
こ
と
に
な
る
。
こ
の
場
合
に

は
、
個
人
の
社
債
権
者
は
、
関
係
人
集
会
で
は
な
く
、
社
債
権
者
集
会
に
お
い
て
権
利
行
使
す
る
こ
と
に
な
る
。
こ
こ
で
、
社
債
権

者
集
会
の
決
議
要
件
で
あ
る
が
、
二
〇
〇
二
年
の
商
法
改
正
以
前
の
規
定
で
は
、
軽
微
な
内
容
に
関
す
る
決
議
で
あ
れ
ば
、
特
段
の

定
足
数
の
要
件
は
な
く
、
出
席
し
た
社
債
権
者
の
議
決
権
の
過
半
数
で
な
し
う
る
が
、
支
払
猶
予
・
減
免
な
ど
の
重
要
事
項
に
関
す

る
決
議
（
特
別
決
議
）
は
、
過
半
数
の
議
決
権
者
の
出
席
に
よ
っ
て
成
立
し
、
議
決
権
の
三
分
の
二
の
賛
成
に
よ
っ
て
可
決
さ
れ
る

こ
と
に
な
っ
て
い
た
。
し
か
し
、
マ
イ
カ
ル
社
債
の
場
合
、
個
人
投
資
家
に
社
債
券
が
分
散
さ
れ
て
い
る
た
め
、
社
債
管
理
会
社
が

各
社
債
権
者
に
招
集
通
知
を
発
送
す
る
こ
と
が
そ
も
そ
も
困
難
な
上
、
通
知
し
た
と
し
て
も
過
半
数
の
議
決
権
者
の
出
席
を
満
た
す

こ
と
も
難
し
い
と
考
え
ら
れ
て
い
る
。
さ
ら
に
、
個
々
の
社
債
権
者
は
集
会
で
議
決
権
を
行
使
す
る
た
め
に
は
、
あ
ら
か
じ
め
供
託

手
続
を
社
債
管
理
会
社
を
通
し
て
行
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
が
、
こ
の
よ
う
な
煩
瑣
な
手
続
を
個
人
投
資
家
が
行
っ
て
ま
で
権
利
行

使
す
る
と
は
考
え
に
く
い
。
な
お
、
個
人
向
け
社
債
の
場
合
は
、
機
関
投
資
家
向
け
の
よ
う
に
登
録
機
関
へ
の
登
録
債
で
は
な
く
、

本
券
（
現
物
債
）
が
発
行
さ
れ
て
い
る
場
合
も
多
く
、
社
債
権
者
を
確
定
す
る
こ
と
自
体
が
困
難
で
あ
る
（
２
）。

ま
た
、
販
売
窓
口
と
な

っ
た
証
券
会
社
は
顧
客
情
報
を
有
し
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
が
、
転
売
さ
れ
た
場
合
、
最
終
保
有
者
を
確
定
す
る
こ
と
は
困
難
で
あ

り
、
ま
た
証
券
会
社
が
顧
客
情
報
を
銀
行
で
あ
る
社
債
管
理
会
社
に
提
供
す
る
こ
と
に
は
難
色
を
示
す
こ
と
も
考
え
ら
れ
る
。

次
に
、
会
社
更
生
法
上
の
問
題
が
あ
る
。
前
述
の
社
債
権
者
集
会
が
成
立
し
な
か
っ
た
場
合
、
個
々
の
社
債
権
者
が
関
係
人
集
会
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で
権
利
行
使
す
る
こ
と
に
な
る
が
、
個
人
向
け
社
債
を
購
入
し
た
小
口
の
社
債
権
者
が
積
極
的
に
関
係
人
集
会
に
参
加
し
、
こ
こ
で

権
利
行
使
す
る
こ
と
は
考
え
に
く
い
。
そ
の
際
、
裁
判
所
に
対
す
る
債
権
の
届
出
は
社
債
管
理
会
社
に
よ
っ
て
行
わ
れ
て
い
る
た
め
、

個
人
向
け
社
債
の
債
権
額
も
関
係
人
集
会
の
議
決
権
数
を
算
出
す
る
際
の
分
母
に
算
入
さ
れ
る
。
し
か
し
、
議
決
権
が
行
使
さ
れ
な

い
場
合
、
反
対
の
意
思
表
示
と
さ
れ
る
た
め
、
賛
成
票
の
不
足
に
つ
な
が
り
、
案
が
否
決
さ
れ
る
可
能
性
が
大
き
く
な
る
。
つ
ま
り
、

個
人
向
け
社
債
の
債
権
額
が
大
き
く
な
れ
ば
な
る
ほ
ど
、
案
の
否
決
要
因
が
大
き
く
な
る
。
マ
イ
カ
ル
の
場
合
、
個
人
向
け
の
普
通

社
債
お
よ
び
転
換
社
債
の
債
権
額
九
五
三
億
円
は
、
一
般
更
生
債
権
と
な
り
、
そ
の
総
額
一
兆
二
〇
〇
〇
億
円
の
七
〜
八
％
を
占
め

て
い
る
。
改
正
前
の
会
社
更
生
法
で
は
、
可
決
要
件
は
議
決
権
総
額
の
三
分
の
二
以
上
と
な
っ
て
お
り
、
マ
イ
カ
ル
は
旧
法
が
適
用

さ
れ
る
た
め
、
こ
の
七
〜
八
％
が
自
ず
か
ら
反
対
票
に
な
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
賛
成
票
の
確
保
が
そ
の
分
困
難
に
な
る
。

３
　
他
の
事
例
の
紹
介

上
記
の
マ
イ
カ
ル
社
債
処
理
の
困
難
さ
は
、
個
人
の
社
債
権
者
が
広
範
囲
に
存
在
し
た
こ
と
に
よ
る
も
の
で
あ
る
が
、
同
様
の
事

例
と
し
て
は
、
一
九
九
七
年
九
月
に
会
社
更
生
法
を
申
請
し
た
ヤ
オ
ハ
ン
お
よ
び
一
九
九
八
年
一
二
月
に
会
社
更
生
法
を
申
請
し
た

日
本
国
土
開
発
の
事
例
が
あ
り
、
同
様
の
問
題
に
遭
遇
し
て
い
る
。

ま
ず
、
ヤ
オ
ハ
ン
の
事
例
（
３
）

で
は
、
発
行
総
額
五
〇
〇
億
円
の
国
内
転
換
社
債
の
デ
フ
ォ
ル
ト
処
理
に
お
い
て
、
ヤ
オ
ハ
ン
が
額
面

額
の
一
〇
％
で
自
社
社
債
を
買
い
取
っ
て
処
理
し
た
。
な
お
、
更
生
担
保
権
の
一
八
％
、
一
般
更
生
債
権
の
二
七
・
七
％
を
社
債
が

占
め
て
い
た
。
と
く
に
、
社
債
は
転
換
社
債
で
あ
っ
た
た
め
、
社
債
権
者
数
は
相
当
数
（
約
一
四
〇
〇
〇
人
）
に
達
し
て
い
た
。

買
取
を
行
っ
た
要
因
と
し
て
は
、
次
の
点
が
挙
げ
ら
れ
る
。
①
無
記
名
の
社
債
権
者
の
議
決
権
は
供
託
に
よ
っ
て
確
定
す
る
が
、

改
正
前
の
商
法
で
は
供
託
先
は
法
務
局
・
日
銀
（
現
行
の
商
法
で
は
、
社
債
管
理
会
社
）
と
な
っ
て
お
り
、
法
務
局
等
の
事
務
体
制

（17）



で
は
手
間
と
時
間
が
か
か
っ
た
。
②
会
社
再
建
に
必
ず
し
も
関
心
の
高
く
な
い
社
債
権
者
が
供
託
手
続
を
し
た
上
で
社
債
権
者
集
会

に
出
席
す
る
か
ど
う
か
疑
問
で
あ
り
、
そ
の
場
合
関
係
人
集
会
で
計
画
案
が
可
決
さ
れ
な
い
恐
れ
が
あ
っ
た
。
③
社
債
権
者
に
対
す

る
弁
済
を
分
割
弁
済
し
た
場
合
、
手
続
が
煩
瑣
に
な
る
恐
れ
が
あ
っ
た
。
ま
た
、
一
括
弁
済
は
債
権
者
平
等
の
原
則
に
反
す
る
恐
れ

が
あ
っ
た
。
④
多
額
の
社
債
権
者
集
会
開
催
費
用
負
担
は
債
務
者
企
業
に
は
耐
え
ら
れ
な
い
。
ま
た
、
社
債
管
理
等
の
費
用
も
継
続

す
る
。
な
お
、
こ
れ
ら
の
費
用
を
共
益
債
権
化
す
る
こ
と
は
問
題
が
あ
っ
た
。

こ
の
よ
う
な
買
取
に
つ
い
て
、
国
内
債
は
、
当
初
無
担
保
で
発
行
さ
れ
て
い
た
が
、
担
付
切
替
条
項
に
よ
っ
て
社
債
総
額
の
一

〇
％
弱
が
更
生
担
保
権
と
な
っ
て
い
た
の
で
、
一
〇
％
で
買
取
が
行
わ
れ
た
。
そ
の
際
、
買
取
に
応
じ
る
か
ど
う
か
は
社
債
権
者
の

自
由
意
志
に
ゆ
だ
ね
ら
れ
た
。
さ
ら
に
、
債
権
者
平
等
原
則
に
つ
い
て
は
、
社
債
処
理
費
用
の
削
減
と
柔
軟
か
つ
早
期
の
更
生
計
画

策
定
に
よ
っ
て
、
他
の
債
権
者
の
利
益
保
護
を
図
る
こ
と
で
了
解
が
得
ら
れ
る
も
の
と
判
断
さ
れ
た
。

さ
ら
に
、
買
取
後
の
処
理
と
し
て
は
、
買
い
取
っ
た
社
債
は
す
べ
て
ス
ポ
ン
サ
ー
企
業
に
転
売
さ
れ
た
。
転
売
価
格
は
、
額
面
額

か
ら
予
想
さ
れ
る
一
般
更
生
債
権
お
よ
び
更
生
担
保
権
の
弁
済
期
ま
で
の
中
間
利
息
を
控
除
し
た
額
と
し
た
。
こ
の
結
果
、
九
三
％

の
社
債
が
買
い
取
ら
れ
、
社
債
権
者
集
会
は
成
立
し
、
社
債
管
理
会
社
に
対
し
更
生
計
画
案
賛
成
が
授
権
さ
れ
た
。

次
に
、
日
本
国
土
開
発
の
事
例
で
は
、
更
生
担
保
権
一
五
七
億
円
、
優
先
的
更
生
債
権
七
・
五
億
円
、
一
般
更
生
債
権
三
〇
四
〇

億
円
、
う
ち
社
債
残
高
は
五
七
一
億
円
で
あ
り
、
そ
の
内
訳
は
第
一
回
無
担
保
債
二
〇
〇
億
円
、
第
二
回
同
一
〇
〇
億
円
、
第
三
回

同
一
〇
〇
億
円
、
第
四
回
同
一
〇
〇
億
円
、
第
五
回
無
担
保
転
換
社
債
七
・
八
億
円
で
あ
っ
た
。
い
ず
れ
も
社
債
管
理
会
社
ま
た
は

商
法
改
正
前
の
社
債
受
託
会
社
が
設
置
さ
れ
て
い
た
。
し
た
が
っ
て
、
社
債
権
者
集
会
が
開
催
さ
れ
た
上
で
処
理
さ
れ
、
更
生
計
画

で
弁
済
さ
れ
た
。
弁
済
は
、
六
％
の
一
括
弁
済
ま
た
は
一
〇
％
の
一
九
年
分
割
弁
済
と
な
っ
た
。

こ
の
事
例
で
の
手
続
上
の
問
題
点
と
し
て
は
、
次
の
点
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
（
４
）。

①
ス
ポ
ン
サ
ー
が
お
ら
ず
、
資
金
不
足
の
た
め
に
、
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ヤ
オ
ハ
ン
の
よ
う
な
買
取
処
理
が
で
き
な
か
っ
た
。
②
供
託
に
手
間
が
か
か
り
、
時
間
を
要
す
る
こ
と
が
障
害
と
な
っ
た
。
③
社
債

権
者
集
会
の
招
集
に
つ
い
て
、
機
関
投
資
家
向
け
の
登
録
債
は
利
息
の
受
領
書
に
よ
っ
て
社
債
権
者
が
確
認
で
き
た
（
た
だ
し
、
登

録
機
関
は
守
秘
義
務
を
理
由
に
社
債
権
者
名
を
提
出
し
な
か
っ
た
）
が
、
個
人
投
資
家
向
け
の
現
物
債
は
供
託
さ
れ
る
の
を
待
つ
し

か
、
社
債
権
者
の
確
認
方
法
が
な
か
っ
た
。
④
わ
ず
か
な
供
託
数
で
社
債
権
者
集
会
が
成
立
し
て
も
、
社
債
権
者
集
会
決
議
と
し
て

有
効
か
ど
う
か
議
論
の
分
か
れ
る
と
こ
ろ
と
な
っ
た
。
し
た
が
っ
て
、
定
足
数
の
算
定
は
発
行
数
で
行
う
こ
と
と
な
っ
た
。
⑤
更
生

計
画
案
を
ど
の
程
度
作
成
し
て
か
ら
社
債
権
者
集
会
を
招
集
す
る
の
か
議
論
の
分
か
れ
る
と
こ
ろ
と
な
っ
た
。
こ
こ
で
は
、
機
関
投

資
家
向
け
社
債
に
つ
い
て
は
、
あ
ら
か
じ
め
計
画
案
の
要
旨
を
送
付
し
た
上
で
、
社
債
権
者
集
会
を
招
集
し
た
。
⑥
第
一
〜
四
回
債

に
つ
い
て
は
、
社
債
権
者
は
機
関
投
資
家
で
あ
っ
た
の
で
、
議
決
権
総
額
の
九
割
程
度
の
供
託
が
な
さ
れ
、
社
債
権
者
集
会
も
成
立

し
、
議
決
権
行
使
の
権
限
を
付
与
し
た
が
、
第
五
回
の
転
換
社
債
は
個
人
向
け
で
あ
っ
た
の
で
、
二
〇
〇
〇
名
を
対
象
と
し
た
ホ
ー

ル
を
用
意
し
た
も
の
の
、
一
一
人
出
席
、
四
三
名
分
の
委
任
状
で
流
会
し
た
（
供
託
率
は
議
決
権
総
額
の
六
％
未
満
で
あ
っ
た
）。

関
係
人
集
会
に
参
加
す
る
こ
と
を
希
望
し
た
個
人
の
社
債
権
者
に
は
、
関
係
人
集
会
の
招
集
通
知
を
出
し
た
。
な
お
、
更
生
債
権
全

体
に
占
め
る
第
五
回
債
の
残
高
の
割
合
は
、
相
対
的
に
小
さ
か
っ
た
た
め
、
関
係
人
集
会
で
更
生
計
画
案
は
可
決
さ
れ
た
。

他
方
、
更
生
計
画
作
成
上
の
問
題
点
と
し
て
は
、
次
の
点
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。
①
少
額
弁
済
に
つ
い
て
は
、
五
〇
万
円
以
下
を

弁
済
す
る
こ
と
に
し
た
（
五
〇
万
円
超
の
部
分
を
放
棄
す
れ
ば
五
〇
万
円
弁
済
さ
れ
る
）
が
、
社
債
は
一
単
位
一
〇
〇
万
円
な
の
で
、

小
額
弁
済
の
規
定
を
当
て
は
め
て
、
す
べ
て
一
〇
〇
万
円
で
扱
う
と
五
〇
％
の
弁
済
と
な
っ
て
し
ま
う
の
で
、
こ
れ
を
適
用
し
な
か

っ
た
。
ま
た
、
三
億
円
ま
で
の
一
般
更
生
債
権
は
す
べ
て
一
〇
％
と
し
、
債
権
者
平
等
を
図
っ
た
。
②
保
有
社
債
額
に
よ
っ
て
、
ま

ち
ま
ち
の
弁
済
率
と
な
る
恐
れ
が
あ
る
た
め
、
段
階
的
弁
済
は
、
社
債
権
者
平
等
の
観
点
か
ら
、
社
債
に
対
し
て
適
用
す
る
こ
と
は

困
難
で
あ
る
。
③
分
割
弁
済
は
、
手
続
が
煩
瑣
に
な
る
上
、
多
く
の
社
債
権
者
も
一
括
弁
済
を
望
む
場
合
が
多
い
。
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４
　
最
近
の
措
置

前
述
の
よ
う
に
、
問
題
点
は
、
商
法
上
の
社
債
権
者
集
会
に
関
す
る
も
の
と
、
会
社
更
生
法
上
の
関
係
人
集
会
に
関
す
る
も
の
に

大
別
で
き
る
が
、
こ
れ
ら
の
問
題
点
に
つ
い
て
、
最
近
ど
の
よ
う
な
措
置
が
と
ら
れ
て
い
る
か
を
見
て
み
よ
う
。

ま
ず
、
商
法
上
の
社
債
権
者
集
会
に
関
し
て
は
、
特
別
決
議
の
成
立
が
困
難
で
あ
る
こ
と
で
あ
る
。
社
債
権
者
集
会
の
特
別
決
議

は
、
株
主
総
会
の
特
別
決
議
の
成
立
要
件
を
準
用
し
て
お
り
、
過
半
数
の
出
席
が
求
め
ら
れ
て
い
た
。
し
か
し
、
二
〇
〇
二
年
商
法

改
正
に
よ
っ
て
、
株
主
総
会
特
別
決
議
に
関
し
て
は
、
定
款
で
三
分
の
一
以
上
と
す
る
こ
と
が
認
め
ら
れ
、
同
じ
く
社
債
権
者
集
会

特
別
決
議
に
関
し
て
も
、
議
決
権
の
三
分
の
一
以
上
に
引
き
下
げ
ら
れ
た
。
と
こ
ろ
で
、
株
主
総
会
の
場
合
は
、
定
足
数
算
定
の
基

礎
は
株
主
総
数
と
な
る
が
、
社
債
権
者
集
会
の
場
合
の
定
足
数
算
定
の
基
礎
に
つ
い
て
は
明
確
な
定
め
が
な
く
、
通
説
と
さ
れ
る
鴻

常
夫
説
で
は
、
供
託
の
な
い
社
債
は
、
定
足
数
算
定
の
基
礎
（
分
母
）
か
ら
除
外
す
る
も
の
と
さ
れ
て
い
た
（
５
）。

こ
の
見
解
に
よ
る
と
、

供
託
さ
れ
た
議
決
権
数
を
分
母
、
そ
の
中
で
実
際
に
行
使
さ
れ
た
議
決
権
を
分
子
と
し
て
定
足
数
の
充
足
の
有
無
が
判
断
さ
れ
る
が
、

供
託
手
続
を
と
り
な
が
ら
議
決
権
行
使
を
行
わ
な
い
社
債
権
者
は
稀
で
あ
ろ
う
か
ら
、
こ
の
見
解
に
よ
れ
ば
多
く
の
場
合
に
定
足
数

が
満
た
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
し
か
し
、
こ
の
通
説
に
対
し
て
は
、
で
き
る
だ
け
社
債
権
者
の
総
意
を
反
映
さ
せ
る
と
い
う
見
地
か

ら
は
、
社
債
総
額
と
す
べ
き
で
あ
る
と
い
う
異
論
も
有
力
で
あ
り
（
６
）、

論
者
の
間
で
必
ず
し
も
合
意
が
形
成
さ
れ
て
い
る
わ
け
で
は
な

い
。
前
述
の
日
本
国
土
開
発
の
事
例
で
は
、
社
債
総
額
を
定
足
数
の
算
定
基
礎
と
し
た
が
、
二
〇
〇
〇
年
九
月
に
民
事
再
生
法
を
申

請
し
た
川
�
電
気
社
債
の
事
例
で
は
、
供
託
し
た
割
合
が
社
債
残
高
の
二
一
％
で
あ
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
裁
判
所
は
社
債
権
者
集

会
特
別
決
議
を
認
可
し
て
お
り
（
７
）、

実
務
ベ
ー
ス
で
も
手
続
が
確
定
し
て
い
る
と
は
い
え
な
い
が
、
今
後
は
こ
の
川
�
電
気
の
事
例
が

ひ
と
つ
の
先
例
と
な
る
も
の
と
思
わ
れ
る
。

次
に
、
会
社
更
生
法
に
定
め
ら
れ
た
関
係
人
集
会
に
お
け
る
社
債
権
者
の
手
続
参
加
に
つ
い
て
で
あ
る
。
前
述
の
よ
う
に
、
と
く
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に
小
口
の
個
人
の
社
債
権
者
は
、
関
係
人
集
会
に
積
極
的
に
参
加
し
、
議
決
権
行
使
を
行
わ
な
い
た
め
に
、
更
生
計
画
案
自
体
が
否

決
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
る
。
こ
れ
に
つ
い
て
は
、
旧
会
社
更
生
法
で
は
、
届
出
さ
れ
た
社
債
権
に
議
決
権
が
認
め
ら
れ
て
い
た
た
め

に
、
個
人
向
け
社
債
、
す
な
わ
ち
社
債
管
理
会
社
設
置
債
で
は
、
社
債
総
額
が
議
決
権
の
分
母
に
算
入
さ
れ
、
そ
の
た
め
案
の
否
決

さ
れ
る
可
能
性
が
高
ま
っ
て
い
た
が
、
二
〇
〇
三
年
四
月
施
行
の
改
正
会
社
更
生
法
で
は
、
議
決
権
行
使
の
申
出
の
あ
っ
た
議
決
権

の
み
が
分
母
に
算
入
さ
れ
る
こ
と
と
改
め
ら
れ
た
（
８
）。

こ
れ
に
よ
っ
て
、
社
債
権
者
の
無
関
心
か
ら
案
が
否
決
さ
れ
て
し
ま
う
可
能
性

を
で
き
る
だ
け
排
除
し
よ
う
と
し
て
い
る
（
９
）。

こ
こ
で
い
う
議
決
権
の
申
出
と
は
、
個
々
の
社
債
権
者
が
裁
判
所
に
対
し
て
議
決
権
行

使
の
申
出
書
を
提
出
す
る
こ
と
を
さ
し
、
具
体
的
に
は
申
出
を
す
る
社
債
権
者
の
氏
名
、
社
債
権
の
内
容
を
記
載
し
、
社
債
券
の
写

し
等
証
拠
書
類
を
添
付
す
る
こ
と
に
な
る
。
ま
た
、
申
出
の
時
期
は
、
更
生
計
画
案
の
内
容
ま
た
は
そ
の
要
旨
を
議
決
権
を
有
す
る

更
生
債
権
者
に
通
知
す
る
必
要
上
、
更
生
計
画
案
を
決
議
に
付
す
る
決
定
の
時
期
ま
で
に
行
わ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
さ
れ
て
い

る
。
な
お
、
社
債
権
者
集
会
特
別
決
議
が
成
立
し
、
裁
判
所
が
こ
れ
を
認
可
し
た
場
合
に
は
、
こ
の
集
団
的
権
利
行
使
が
優
先
し
、

個
々
の
社
債
権
者
は
自
ら
議
決
権
を
行
使
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
。

５
　
残
さ
れ
た
課
題

以
上
の
よ
う
に
、
多
数
の
個
人
投
資
家
が
社
債
権
者
と
な
っ
た
場
合
、
商
法
上
の
社
債
権
者
集
会
お
よ
び
会
社
更
生
法
上
の
関
係

人
集
会
に
お
い
て
手
続
上
の
問
題
が
発
生
す
る
こ
と
が
明
ら
か
と
な
り
、
そ
れ
ぞ
れ
の
措
置
が
な
さ
れ
た
。
し
か
し
、
残
さ
れ
た
課

題
も
あ
り
、
今
後
議
論
が
展
開
さ
れ
る
こ
と
が
期
待
さ
れ
る
。

第
一
に
、
社
債
権
者
集
会
決
議
の
要
件
緩
和
に
つ
い
て
は
、
定
足
数
が
議
決
権
総
数
の
三
分
の
一
と
さ
れ
た
が
、
こ
れ
で
も
実
務

的
に
は
集
め
る
の
が
困
難
と
い
わ
れ
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
定
足
数
の
算
定
基
礎
の
問
題
と
と
も
に
定
足
数
自
体
も
議
論
の
対
象
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と
な
る
わ
け
だ
が
、
他
方
で
仮
決
議
や
み
な
し
賛
成
と
い
っ
た
制
度
の
導
入
も
議
論
の
対
象
と
な
る
だ
ろ
う
。
こ
の
仮
決
議
と
は
、

た
と
え
ば
株
主
総
会
の
定
足
数
が
満
た
さ
れ
な
い
と
き
、
出
席
し
た
議
決
権
者
の
過
半
数
に
よ
っ
て
仮
決
議
を
行
い
、
そ
れ
を
欠
席

し
た
議
決
権
者
に
通
知
し
、
再
度
の
総
会
招
集
を
行
い
、
そ
こ
で
は
定
足
数
を
要
求
し
な
い
と
す
る
も
の
で
あ
り
、
か
つ
て
一
九
五

〇
年
改
正
前
の
商
法
に
お
い
て
株
主
総
会
に
つ
い
て
存
在
し
て
い
た
制
度
で
あ
る
。
ま
た
、
み
な
し
賛
成
と
は
、
当
初
の
規
約
に
そ

の
旨
の
規
定
を
設
け
れ
ば
、
総
会
に
出
席
せ
ず
、
か
つ
書
面
で
の
議
決
権
行
使
も
行
わ
な
か
っ
た
議
決
権
者
に
つ
い
て
は
賛
成
票
を

投
じ
た
も
の
と
み
な
す
こ
と
が
可
能
で
あ
る
と
す
る
制
度
で
あ
り
、
会
社
型
投
資
信
託
で
使
わ
れ
て
い
る
。
た
だ
し
、
社
債
権
者
集

会
に
お
い
て
こ
れ
ら
の
制
度
を
導
入
す
る
こ
と
に
つ
い
て
は
否
定
的
な
意
見
が
あ
る
。
仮
決
議
に
つ
い
て
は
、
費
用
と
時
間
が
か
か

り
す
ぎ
、
ま
た
み
な
し
賛
成
は
、
黙
っ
て
い
る
も
の
を
賛
成
し
て
い
る
も
の
と
み
な
す
こ
と
が
合
理
的
と
さ
れ
る
状
況
で
し
か
使
え

な
い
か
ら
で
あ
る
（
10
）。

第
二
に
、
会
社
更
生
法
に
お
け
る
関
係
人
集
会
に
つ
い
て
は
、
今
回
の
改
正
で
議
決
権
行
使
の
申
出
制
度
が
導
入
さ
れ
た
が
、
民

事
再
生
法
に
お
い
て
は
こ
の
制
度
は
導
入
さ
れ
て
お
ら
ず
、
前
述
の
問
題
が
残
さ
れ
て
い
る
。
こ
の
理
由
と
し
て
、
会
社
更
生
法
は

社
債
発
行
を
行
う
株
式
会
社
を
対
象
と
し
て
い
る
の
に
対
し
て
、
民
事
再
生
法
は
各
種
法
人
を
対
象
と
し
て
お
り
、
す
べ
て
の
法
人

が
必
ず
し
も
社
債
を
発
行
す
る
と
は
限
ら
ず
、
さ
ら
に
社
債
管
理
会
社
に
相
当
す
る
制
度
が
存
在
す
る
と
は
限
ら
な
い
以
上
、
社
債

だ
け
に
関
係
す
る
制
度
を
民
事
再
生
法
に
導
入
す
る
こ
と
は
合
理
的
で
な
い
と
い
う
点
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
（
11
）。

お
わ
り
に

最
後
に
、
マ
イ
カ
ル
社
債
に
つ
い
て
は
、
旧
会
社
更
生
法
が
適
用
さ
れ
る
た
め
、
改
正
会
社
法
に
導
入
さ
れ
た
議
決
権
行
使
の
申

出
制
度
は
適
用
さ
れ
な
い
。
し
た
が
っ
て
、
近
々
に
予
定
さ
れ
て
い
る
社
債
権
者
集
会
に
向
け
て
、
可
能
な
限
り
供
託
を
集
め
る
こ
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と
が
関
係
者
の
重
要
な
課
題
と
な
っ
て
い
る
。
な
お
、
実
務
面
で
は
、
供
託
数
確
保
の
た
め
に
、
販
売
窓
口
と
な
っ
た
証
券
会
社
を

通
じ
て
、
社
債
権
者
に
対
し
て
周
知
を
図
る
だ
け
で
な
く
、
社
債
権
者
が
社
債
券
を
保
護
預
り
に
し
て
い
る
証
券
会
社
を
通
じ
て
、

簡
易
な
手
続
に
よ
り
供
託
す
る
こ
と
が
で
き
る
よ
う
工
夫
さ
れ
て
い
る
。

注（
１
）

第
三
〜
一
二
回
債
は
、
社
債
管
理
会
社
が
設
定
さ
れ
て
お
り
、
現
在
の
慣
例
か
ら
す
る
と
、
個
人
向
け
社
債
と
考
え
ら
れ
る
が
、
こ
れ
ら

の
社
債
の
発
行
時
期
は
、
一
九
九
五
年
一
〇
月
か
ら
一
九
九
六
年
二
月
で
あ
り
、
当
時
は
機
関
投
資
家
向
け
の
社
債
で
も
、
必
ず
し
も
社

債
管
理
会
社
不
設
置
債
で
は
な
か
っ
た
。

（
２
）

登
録
債
の
場
合
は
、
登
録
機
関
が
社
債
権
者
を
把
握
で
き
、
か
つ
社
債
管
理
会
社
が
登
録
機
関
を
兼
ね
て
い
る
の
で
、
社
債
管
理
会
社
は

社
債
権
者
を
把
握
で
き
る
立
場
に
あ
る
が
、
登
録
業
務
は
守
秘
義
務
を
課
せ
ら
れ
て
い
る
の
で
、
登
録
機
関
の
社
債
権
者
情
報
を
社
債
管

理
会
社
が
利
用
す
る
こ
と
に
つ
い
て
は
議
論
が
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

（
３
）

ヤ
オ
ハ
ン
社
債
の
処
理
に
つ
い
て
は
、
瀬
戸
英
雄
・
池
内
稚
利
「
更
生
会
社
に
よ
る
自
社
発
行
債
の
買
取
り
」、『
債
権
管
理
』、
第
八
七
号
、

二
〇
〇
〇
年
一
月
五
日
、
一
〇
二
〜
一
〇
八
ペ
ー
ジ
、
参
照
。

（
４
）

日
本
国
土
開
発
の
事
例
に
つ
い
て
は
、
同
社
の
更
生
管
財
人
で
あ
っ
た
大
橋
正
春
弁
護
士
が
、
そ
の
経
緯
と
問
題
点
を
説
明
し
て
い
る
。

「〈
座
談
会
〉
会
社
更
生
と
手
続
と
社
債
を
め
ぐ
る
諸
論
点
」（
１
）、『
金
融
法
務
事
情
』、
第
一
六
三
五
号
、
二
〇
〇
二
年
二
月
二
五
日
、

一
五
〜
一
七
ペ
ー
ジ
、
参
照
。

（
５
）

鴻
常
夫
『
社
債
法
』、
有
斐
閣
、
一
九
五
八
年
、
一
八
七
ペ
ー
ジ
、
参
照
。

（
６
）

た
と
え
ば
、「〈
座
談
会
〉
会
社
更
生
と
手
続
と
社
債
を
め
ぐ
る
諸
論
点
」（
２
）、『
金
融
法
務
事
情
』、
第
一
六
三
六
号
、
二
〇
〇
二
年
三
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（24）

月
五
日
、
三
七
〜
三
八
ペ
ー
ジ
、
に
お
け
る
藤
田
友
敬
発
言
で
は
「
定
足
数
を
要
求
す
る
趣
旨
と
い
う
の
は
、
決
議
を
成
立
さ
せ
よ
う
と

す
る
者
に
、
で
き
る
だ
け
多
く
の
投
資
家
の
意
思
を
問
う
べ
く
票
を
集
め
さ
せ
よ
う
と
す
る
と
こ
ろ
に
あ
る
わ
け
で
す
か
ら
、
供
託
し
て

自
分
は
権
利
を
行
使
す
る
ぞ
と
い
っ
て
き
た
人
だ
け
を
基
準
に
判
断
し
て
よ
い
と
い
う
の
は
、
定
足
数
の
考
え
方
か
ら
す
る
と
い
さ
さ
か

筋
が
違
う
の
で
は
な
い
か
」
と
論
じ
て
い
る
。

（
７
）

川
�
電
気
社
債
の
事
例
に
つ
い
て
は
、「
社
債
権
者
集
会
の
定
足
数
と
再
建
型
倒
産
手
続
」、『
金
融
法
務
事
情
』、
第
一
六
三
〇
号
、
二
〇

〇
一
年
一
二
月
二
五
日
、
一
〇
〜
一
三
ペ
ー
ジ
。

（
８
）

改
正
会
社
更
生
法
に
お
け
る
社
債
権
者
の
手
続
参
加
に
関
し
て
は
、
高
木
新
二
郎
座
長
と
す
る
「
会
社
更
生
と
社
債
研
究
会
」
で
数
回
に

わ
た
っ
て
議
論
が
な
さ
れ
、
二
つ
の
案
が
提
案
さ
れ
た
。「
社
債
権
の
取
扱
い
に
関
す
る
会
社
更
生
法
改
正
の
提
言
」、『
金
融
法
務
事
情
』、

第
一
六
二
八
号
、
二
〇
〇
一
年
一
二
月
五
日
、
六
〜
一
五
ペ
ー
ジ
、
参
照
。

（
９
）

改
正
会
社
更
生
法
に
お
け
る
社
債
権
者
の
手
続
参
加
に
関
し
て
は
、
松
下
淳
一
「
社
債
権
者
の
手
続
参
加
」、『
金
融
法
務
事
情
』、
第
一
六

七
三
号
、
二
〇
〇
三
年
四
月
二
五
日
、
二
四
〜
三
〇
ペ
ー
ジ
、
参
照
。

（
10
）

こ
れ
ら
に
つ
い
て
は
、「〈
座
談
会
〉
会
社
更
生
と
手
続
と
社
債
を
め
ぐ
る
諸
論
点
」（
２
）、『
金
融
法
務
事
情
』、
第
一
六
三
六
号
、
二
〇

〇
二
年
三
月
五
日
、
三
九
〜
四
〇
ペ
ー
ジ
、
に
お
け
る
大
杉
謙
一
発
言
参
照
。

（
11
）

前
掲
、
松
下
淳
一
「
社
債
権
者
の
手
続
参
加
」、
三
〇
ペ
ー
ジ
、
注
18
、
参
照
。
な
お
、
同
論
文
で
は
、
民
事
再
生
法
で
の
再
生
計
画
案
の

可
決
要
件
と
し
て
、
頭
数
要
件
が
あ
る
た
め
、
多
数
の
社
債
権
者
が
反
対
の
議
決
権
を
行
使
し
た
場
合
、
議
決
権
額
要
件
を
満
た
し
て
い

て
も
再
生
計
画
が
否
決
さ
れ
る
と
い
う
点
も
指
摘
し
て
い
る
。
二
八
ペ
ー
ジ
、
参
照
。

＊
本
稿
を
作
成
す
る
に
際
し
、
大
杉
謙
一
氏
（
東
京
都
立
大
学
法
学
部
）、
田
頭
章
一
氏
（
上
智
大
学
法
学
部
）、
か
ら
貴
重
な
ご
教
示
を
賜
り
ま
し



た
。
感
謝
申
し
上
げ
ま
す
。

（
ま
つ
お
　
じ
ゅ
ん
す
け
・
客
員
研
究
員
）
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（26）

は
じ
め
に

米
国
経
済
に
、
再
び
「
双
子
の
赤
字
」
が
現
れ
つ
つ
あ
る
。

「
双
子
の
赤
字
」
と
い
え
ば
、
一
九
八
〇
年
代
前
半
、
レ
ー
ガ
ノ
ミ
ク
ス
下
の
そ
れ
が
よ
く
知
ら
れ
て
い
る
。
ス
タ
グ
フ
レ
ー
シ

ョ
ン
を
克
服
す
る
た
め
に
と
ら
れ
た
高
金
利
・
ド
ル
高
政
策
に
減
税
等
の
財
政
刺
激
策
が
重
な
り
、
米
国
は
巨
額
の
財
政
赤
字
と
経

常
収
支
赤
字
を
抱
え
た
。
そ
れ
が
、
八
五
年
の
プ
ラ
ザ
合
意
（
ド
ル
安
へ
の
方
向
転
換
）、
八
七
年
二
月
の
ル
ー
ブ
ル
合
意
（
下
が

り
す
ぎ
た
ド
ル
を
支
え
る
た
め
の
政
策
協
調
）
と
そ
の
破
綻
に
よ
る
ブ
ラ
ッ
ク
マ
ン
デ
ー
へ
と
つ
な
が
っ
た
の
で
あ
る
。

当
時
と
比
較
し
て
、
現
在
の
「
双
子
の
赤
字
」
は
ど
の
よ
う
な
状
況
に
あ
る
の
だ
ろ
う
か
。

経
常
収
支
赤
字
か
ら
見
て
み
よ
う
。
九
〇
年
代
末
の
Ｉ
Ｔ
バ
ブ
ル
期
、
米
国
は
、
好
景
気
を
背
景
に
輸
入
を
膨
ら
ま
せ
、
二
〇
〇

〇
年
の
経
常
収
支
赤
字
は
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
で
四
・
二
％
と
八
〇
年
代
前
半
の
ピ
ー
ク
を
上
回
っ
た
。
し
か
し
こ
の
頃
は
、〈
貿
易
赤
字
の

拡
大
の
原
因
は
、
米
国
経
済
の
高
い
成
長
性
に
期
待
し
た
海
外
か
ら
の
旺
盛
な
資
本
流
入
と
活
発
な
設
備
投
資
で
あ
る
た
め
、
問
題

で
は
な
い
〉、〈
八
〇
年
代
は
財
政
赤
字
と
い
う
公
的
要
因
が
大
き
か
っ
た
が
、
九
〇
年
代
末
の
貿
易
赤
字
は
民
間
ベ
ー
ス
の
取
引
で

あ
り
、
市
場
メ
カ
ニ
ズ
ム
に
よ
る
最
適
な
資
源
配
分
の
結
果
に
す
ぎ
な
い
〉
と
す
る
意
見
が
多
か
っ
た
（
１
）。

と
こ
ろ
が
バ
ブ
ル
崩
壊
後

も
米
国
の
輸
入
は
減
少
せ
ず
、
昨
年
は
五
〇
三
〇
億
ド
ル
（
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
四
・
八
％
）
に
達
し
、
さ
ら
に
今
年
の
一
―
三
月
期
は
一
三

六
一
億
ド
ル
（
同
五
・
一
％
）
で
、
絶
対
額
、
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
と
も
に
過
去
最
高
を
記
録
し
て
い
る
。
景
気
低
迷
期
で
あ
る
に
も
か
か
わ

米
国
の
「
双
子
の
赤
字
」
と
国
際
資
本
移
動

伊
豆
　
　
久



ら
ず
貿
易
赤
字
が
拡
大
し
つ
づ
け
て
い
る
の
で
あ
っ
て
、
こ
の
点
、
Ｉ
Ｔ
バ
ブ
ル
期
と
は
や
や
性
格
が
変
わ
り
つ
つ
あ
る
よ
う
に
思

わ
れ
る
。

そ
の
上
、
財
政
赤
字
も
急
速
に
拡
大
し
て
い
る
。
九
八
年
度
か
ら
二
〇
〇
一
年
度
ま
で
は
、
ク
リ
ン
ト
ン
政
権
の
財
政
改
革
に
好

景
気
が
重
な
っ
て
黒
字
転
換
に
成
功
し
た
が
、
昨
年
度
は
一
五
八
〇
億
ド
ル
の
赤
字
に
転
落
。
今
年
度
は
二
月
の
予
算
教
書
の
段
階

で
は
三
〇
四
〇
億
ド
ル
の
赤
字
に
と
ど
ま
る
は
ず
で
あ
っ
た
が
、
六
月
ま
で
の
九
ヶ
月
間
（
米
国
の
会
計
年
度
は
一
〇
月
か
ら
九
月

ま
で
）
で
す
で
に
二
七
〇
〇
億
ド
ル
に
達
し
て
い
る
。
景
気
低
迷
に
よ
る
税
収
減
少
に
イ
ラ
ク
戦
争
関
連
の
歳
出
増
加
が
重
な
っ
た

た
め
で
あ
る
が
、
通
年
で
四
五
〇
〇
億
ド
ル
（
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
で
四
％
超
）
と
な
る
模
様
で
あ
り
、
来
年
度
は
さ
ら
に
増
え
る
と
予
想
さ

れ
て
い
る
。
八
〇
年
代
初
め
の
財
政
赤
字
（
対
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
で
六
％
近
く
）
に
は
至
っ
て
い
な
い
が
、
楽
観
が
許
さ
れ
る
数
字
で
は
な

く
な
っ
て
い
る
。

こ
の
よ
う
に
、
米
国
経
済
は
お
よ
そ
二
〇
年
ぶ
り
に
「
双
子
の
赤
字
」
に
見
舞
わ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
が
、
で
は
今
回
も
、
前
回

と
同
様
に
ド
ル
の
大
幅
な
調
整
を
必
要
と
す
る
の
だ
ろ
う
か
。
そ
の
カ
ギ
を
握
る
の
は
米
国
へ
の
資
本
移
動
で
あ
る
と
思
わ
れ
る
が
、

こ
こ
で
関
連
す
る
い
く
つ
か
の
論
点
を
整
理
し
て
み
よ
う
。

１
　
経
常
収
支
赤
字
と
ド
ル

国
際
資
本
取
引
が
活
発
な
現
代
で
は
、
経
常
収
支
赤
字
が
た
だ
ち
に
通
貨
安
を
も
た
ら
す
わ
け
で
は
な
い
。
大
量
の
資
本
流
入
が

あ
れ
ば
、
自
国
通
貨
を
高
く
維
持
す
る
こ
と
も
可
能
で
あ
る
。

ま
た
、
国
際
通
貨
ド
ル
を
擁
す
る
米
国
の
場
合
、
貿
易
依
存
度
が
低
い
こ
と
も
あ
い
ま
っ
て
、
経
常
収
支
赤
字
は
、
国
内
で
は
大

き
な
問
題
と
さ
れ
な
い
傾
向
が
あ
る
。
原
則
的
に
は
経
常
収
支
赤
字
に
対
し
て
と
ら
れ
る
経
済
政
策
は
財
政
・
金
融
の
引
締
め
政
策

（27）



で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
が
、
変
動
相
場
制
以
降
、
米
国
が
そ
う
し
た
政
策
を
と
る
こ
と
は
な
か
っ
た
。
ビ
ナ
イ
ン
ニ
グ
レ
ク
ト
（
優

雅
な
る
無
視
）
政
策
で
あ
る
。
過
去
最
大
の
経
常
収
支
赤
字
を
抱
え
る
現
在
も
、
米
国
の
政
策
は
、
常
識
と
は
反
対
に
、
景
気
刺
激

の
た
め
の
財
政
・
金
融
の
緩
和
政
策
で
あ
る
。
対
外
的
な
不
均
衡
（
貿
易
赤
字
）
と
国
内
的
な
不
均
衡
（
デ
フ
レ
）
の
矛
盾
に
悩
む

こ
と
な
く
、
ス
ト
レ
ー
ト
に
後
者
が
追
求
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。
米
国
に
と
っ
て
、
経
常
収
支
赤
字
は
、
ミ
ク
ロ
的
な
「
不
公
正
」

貿
易
の
問
題
と
さ
れ
る
こ
と
は
あ
っ
て
も
、
マ
ク
ロ
的
な
問
題
と
し
て
は
認
識
さ
れ
な
い
の
で
あ
る
。

し
か
し
な
が
ら
、
そ
う
し
た
認
識
が
可
能
で
あ
る
の
は
、
他
国
か
ら
の
資
本
流
入
が
ド
ル
を
買
い
支
え
続
け
、
か
つ
輸
入
財
と
競

合
す
る
国
内
産
業
が
そ
れ
を
許
容
す
る
場
合
に
限
ら
れ
る
。
そ
れ
が
満
た
さ
れ
な
く
な
れ
ば
、
ド
ル
に
対
す
る
引
き
下
げ
圧
力
（
他

国
通
貨
の
引
上
げ
圧
力
）
が
高
ま
る
こ
と
に
な
る
の
で
あ
る
が
、
で
は
、
現
在
の
米
国
へ
の
資
本
流
入
は
ど
う
な
っ
て
い
る
の
だ
ろ

う
か
。

２
　
欧
米
間
の
資
本
取
引

ユ
ー
ロ
の
対
ド
ル
相
場
は
、
九
九
年
一
月
の
一
ユ
ー
ロ
＝
一
・
一
三
ド
ル
以
来
下
落
し
つ
づ
け
二
〇
〇
〇
年
か
ら
〇
一
年
に
か
け

て
は
〇
・
八
四
ド
ル
に
達
し
た
が
、
そ
れ
を
底
に
反
転
、
今
年
春
に
は
発
足
時
を
上
回
る
一
・
一
七
ド
ル
ま
で
上
昇
し
た
。
こ
う
し

た
ユ
ー
ロ
の
下
落
と
上
昇
の
原
因
と
し
て
、
欧
州
の
景
気
動
向
や
欧
州
中
央
銀
行
へ
の
信
認
な
ど
様
々
な
点
が
指
摘
さ
れ
て
き
た
が
、

も
っ
と
も
重
要
な
の
は
、
九
九
年
、
二
〇
〇
〇
年
と
続
い
た
欧
州
か
ら
米
国
へ
の
巨
額
の
資
本
移
動
と
、
〇
一
年
か
ら
の
そ
の
停
滞

で
あ
る
と
思
わ
れ
る
。

そ
の
資
本
移
動
の
中
心
は
直
接
投
資
、
と
り
わ
け
、
世
界
的
な
Ｉ
Ｔ
ブ
ー
ム
と
企
業
間
競
争
の
グ
ロ
ー
バ
ル
化
を
背
景
と
し
た
、

欧
州
企
業
に
よ
る
米
国
企
業
の
買
収
で
あ
っ
た
。
株
高
の
な
か
で
、
株
式
交
換
方
式
に
よ
る
買
収
が
相
次
い
だ
の
で
あ
る
が
、
そ
れ
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が
、
九
九
年
か
ら
二
〇
〇
〇
年
に
か
け
て
の
ユ
ー
ロ
安
ド
ル
高
を
も
た
ら
し
た
の
で
あ
る
（
２
）。

こ
れ
は
、
前
回
、
八
〇
年
代
初
め
の
「
双
子
の
赤
字
」
を
支
え
た
対
米
資
本
流
入
と
大
き
く
異
な
る
。
当
時
の
米
国
へ
の
資
本
移

動
の
中
心
と
な
っ
た
の
は
、
日
本
か
ら
の
米
国
債
投
資
で
あ
り
、
直
接
投
資
で
は
日
本
企
業
（
家
電
・
自
動
車
な
ど
）
に
よ
る
貿
易

摩
擦
回
避
を
目
的
と
す
る
対
米
進
出
で
あ
っ
た
。
と
こ
ろ
が
、
九
〇
年
代
末
に
は
、
財
政
黒
字
を
達
成
し
た
米
国
へ
の
国
債
投
資
は

急
減
し
、
ま
た
日
本
企
業
は
対
米
進
出
よ
り
も
リ
ス
ト
ラ
に
追
わ
れ
る
状
況
に
あ
り
、
そ
の
一
方
で
欧
州
企
業
は
、
米
国
流
の
〈
株

式
文
化
〉
に
乗
る
形
で
、
株
式
交
換
方
式
に
よ
る
Ｍ
＆
Ａ
を
積
極
的
に
進
め
た
の
で
あ
る
。

し
か
し
な
が
ら
、
株
価
に
依
存
し
た
こ
う
し
た
資
本
移
動
は
、
ブ
ー
ム
が
去
り
株
価
が
急
落
す
れ
ば
、
そ
れ
に
と
も
な
い
急
速
に

縮
小
す
る
こ
と
に
な
る
。
欧
州
か
ら
米
国
へ
の
直
接
投
資
は
、
九
七
年
の
七
五
六
億
ド
ル
か
ら
二
〇
〇
〇
年
に
は
二
五
一
〇
億
ド
ル

へ
急
増
し
た
が
、
〇
一
年
に
は
半
減
、
〇
二
年
に
は
さ
ら
に
五
分
の
一
の
二
六
〇
億
ド
ル
へ
と
激
減
し
て
い
る
。
こ
の
対
米
直
接
投

資
の
減
少
が
、
こ
こ
一
年
余
り
続
く
ユ
ー
ロ
の
対
ド
ル
相
場
の
反
転
を
も
た
ら
し
て
い
る
の
で
あ
る
。

こ
う
し
た
八
〇
年
代
と
九
〇
年
代
に
お
け
る
資
本
移
動
の
性
格
を
比
較
す
る
と
、
八
〇
年
代
は
、
国
債
を
中
心
と
す
る
債
券
投
資

の
ウ
エ
イ
ト
が
高
く
、
し
た
が
っ
て
、
金
利
が
、
資
本
移
動
と
為
替
レ
ー
ト
を
大
き
く
動
か
し
た
時
代
で
あ
り
、
そ
の
た
め
各
国
の

通
貨
当
局
が
市
場
に
合
わ
せ
た
政
策
運
営
を
余
儀
な
く
さ
れ
た
時
代
で
あ
っ
た
の
に
対
し
て
、
九
〇
年
代
末
に
は
、
株
価
が
国
際
資

本
取
引
と
為
替
レ
ー
ト
を
リ
ー
ド
し
、
し
た
が
っ
て
、〈
株
式
の
グ
ロ
ー
バ
ル
化
〉（
そ
れ
は
、
株
価
の
国
際
的
収
斂
に
と
ど
ま
ら
ず
、

会
計
や
企
業
ガ
バ
ナ
ン
ス
の
グ
ロ
ー
バ
ル
化
を
意
味
す
る
）
が
進
展
し
た
と
言
え
る
で
あ
ろ
う
。
金
融
の
グ
ロ
ー
バ
ル
化
が
、
金
利

規
制
や
金
融
政
策
と
い
っ
た
マ
ク
ロ
的
な
レ
ベ
ル
か
ら
、
個
別
企
業
の
地
球
規
模
で
の
再
編
と
い
う
ミ
ク
ロ
レ
ベ
ル
へ
と
深
化
し
た

こ
と
が
、
八
〇
年
代
と
は
異
な
る
こ
う
し
た
九
〇
年
代
の
特
徴
を
生
み
出
し
た
の
で
あ
る
。
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３
　
米
国
・
ア
ジ
ア
間
の
資
本
取
引

次
に
、
日
本
を
含
む
東
ア
ジ
ア
諸
国
と
米
国
間
の
資
本
取
引
を
見
て
み
よ
う
。

ア
ジ
ア
の
対
米
資
本
取
引
に
お
け
る
最
近
の
特
徴
は
、
通
貨
当
局
に
よ
る
巨
額
の
ド
ル
買
い
市
場
介
入
で
あ
る
。
日
本
の
市
場
介

入
額
は
、
今
年
七
月
末
ま
で
で
九
兆
円
を
超
え
過
去
最
高
と
な
っ
て
い
る
が
、
昨
年
一
年
間
の
日
本
の
貿
易
黒
字
額
が
一
二
兆
円
で

あ
る
こ
と
を
考
え
る
と
、
そ
の
規
模
の
大
き
さ
を
知
る
こ
と
が
で
き
る
。
他
の
ア
ジ
ア
諸
国
も
、
自
国
通
貨
の
対
ド
ル
ベ
ー
ス
で
の

安
定
を
目
的
に
市
場
介
入
を
繰
り
返
し
、
外
貨
準
備
を
積
み
上
げ
て
い
る
。

こ
う
し
た
為
替
政
策
は
、
果
た
し
て
ど
こ
ま
で
持
続
的
な
の
だ
ろ
う
か
。
こ
こ
で
は
二
つ
の
点
を
取
り
上
げ
て
み
よ
う
。
一
つ
は

貿
易
と
の
関
係
で
あ
り
、
も
う
一
つ
は
資
本
フ
ロ
ー
上
の
問
題
で
あ
る
。

米
国
の
経
常
収
支
赤
字
を
相
手
国
別
に
分
け
る
と
（
二
〇
〇
二
年
）、
東
ア
ジ
ア
二
四
％
、
日
本
二
二
％
、
Ｅ
Ｕ
一
〇
％
で
あ
る
（
３
）。

こ
の
う
ち
、
対
ユ
ー
ロ
で
は
相
当
程
度
の
為
替
調
整
が
な
さ
れ
た
わ
け
で
あ
る
が
、
わ
ず
か
一
〇
％
の
シ
ェ
ア
し
か
な
い
欧
州
通
貨

ユ
ー
ロ
の
上
昇
で
は
、
米
国
の
経
常
収
支
赤
字
全
体
へ
の
効
果
は
小
さ
い
。
そ
の
一
方
で
、
ア
ジ
ア
諸
国
は
巨
額
の
市
場
介
入
を
行

い
、
中
国
人
民
元
は
一
ド
ル
八
・
三
元
近
辺
に
固
定
さ
れ
て
お
り
、
円
も
一
一
五
円
か
ら
一
二
〇
円
の
レ
ン
ジ
に
収
め
ら
れ
て
い
る
。

い
わ
ば
欧
州
だ
け
が
ド
ル
の
調
整
コ
ス
ト
を
負
担
し
て
い
る
の
で
あ
っ
て
、
欧
州
で
は
不
満
も
高
ま
り
つ
つ
あ
る
。
米
国
は
、
対
イ

ラ
ク
戦
争
等
と
の
関
連
も
あ
り
、
こ
れ
ま
で
中
国
や
日
本
の
為
替
政
策
に
表
立
っ
た
批
判
は
控
え
て
き
た
が
、
産
業
界
か
ら
批
判
が

高
ま
れ
ば
、
い
つ
ま
で
も
余
裕
あ
る
態
度
を
維
持
で
き
る
と
は
限
ら
な
い
。

次
に
、
ア
ジ
ア
諸
国
に
よ
る
市
場
介
入
を
資
本
フ
ロ
ー
と
の
関
係
で
見
て
み
よ
う
。
ア
ジ
ア
諸
国
が
市
場
介
入
に
よ
っ
て
獲
得
し

た
ド
ル
は
、
米
国
債
等
で
運
用
さ
れ
て
い
る
。
そ
の
一
方
で
、
米
国
か
ら
ア
ジ
ア
へ
は
巨
額
の
直
接
投
資
が
な
さ
れ
て
き
た
。
つ
ま

り
、
図
式
化
す
る
と
、
ア
ジ
ア
か
ら
米
国
に
は
国
債
等
の
債
券
や
預
金
な
ど
の
安
全
資
産
の
形
で
資
本
が
流
入
し
、
反
対
に
米
国
か
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ら
ア
ジ
ア
に
は
、
直
接
投
資
や
株
式
等
の
リ
ス
ク
資
産
の
形
で
投
資
が
な
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。
こ
れ
は
、
一
九
六
〇
年
代
頃
か

ら
続
く
、
米
国
の
「
世
界
の
銀
行
」
と
し
て
の
機
能
と
言
わ
れ
る
も
の
で
あ
る
。
し
か
し
、
前
述
の
よ
う
に
、
欧
州
は
こ
う
し
た
パ

タ
ー
ン
か
ら
は
脱
却
し
て
い
る
た
め
、
正
し
く
は
、「
世
界
の
銀
行
」
で
は
な
く
「
ア
ジ
ア
の
銀
行
」
あ
る
い
は
中
南
米
を
含
め
て

「
途
上
国
の
銀
行
」
と
呼
ぶ
べ
き
で
あ
ろ
う
（
そ
こ
に
は
日
本
も
含
ま
れ
る
）。

い
ず
れ
に
せ
よ
こ
の
「
銀
行
」
機
能
は
、
米
国
に
と
っ
て
は
、
ド
ル
レ
ー
ト
を
維
持
し
、
債
券
市
場
を
支
え
、
長
期
金
利
の
上
昇

を
抑
制
す
る
効
果
を
も
つ
。
ド
ル
安
に
と
も
な
う
最
大
の
懸
念
材
料
は
、〈
ド
ル
安→

長
期
金
利
上
昇→

景
気
回
復
の
腰
折
れ
〉
で

あ
る
か
ら
、
そ
の
意
味
で
は
、
ア
ジ
ア
の
対
米
貿
易
黒
字
は
、
そ
れ
が
米
国
に
還
流
す
る
限
り
不
快
な
も
の
で
は
な
い
は
ず
で
あ
る
。

む
し
ろ
米
国
に
と
っ
て
の
ア
ジ
ア
は
、
輸
出
に
よ
っ
て
消
費
財
市
場
を
、
市
場
介
入
に
よ
っ
て
ド
ル
と
債
券
市
場
を
支
え
て
く
れ
る

あ
り
が
た
い
地
域
と
も
言
え
る
で
あ
ろ
う
。
現
在
は
、
そ
の
微
妙
な
バ
ラ
ン
ス
の
上
に
立
っ
て
い
る
の
で
あ
る
が
、
ア
ジ
ア
か
ら
の

輸
入
に
対
す
る
国
内
産
業
界
か
ら
の
批
判
が
強
ま
っ
て
く
れ
ば
、
相
手
国
に
市
場
開
放
要
求
と
通
貨
の
切
り
上
げ
を
要
請
せ
ざ
る
を

え
な
く
な
る
が
、
そ
の
時
に
は
、
こ
の
バ
ラ
ン
ス
が
大
き
く
揺
ら
ぐ
可
能
性
が
出
て
く
る
で
あ
ろ
う
。

米
国
の
「
銀
行
」
機
能
を
ア
ジ
ア
の
側
か
ら
見
る
と
、
全
く
逆
の
性
格
が
現
れ
る
。
ア
ジ
ア
各
国
は
、
リ
ス
ク
キ
ャ
ピ
タ
ル
の
供

給
を
米
国
に
依
存
し
、
逆
に
、
米
国
の
債
券
市
場
を
支
え
て
い
る
の
で
あ
っ
て
、
こ
の
ミ
ス
マ
ッ
チ
の
解
消
が
、
ア
ジ
ア
危
機
後
の

大
き
な
課
題
と
な
っ
て
い
る
。
極
端
に
い
え
ば
、
外
貨
準
備
の
米
国
債
市
場
で
の
運
用
は
、
米
国
市
場
の
拡
大
に
貢
献
す
る
一
方
で
、

そ
の
分
、
ア
ジ
ア
地
域
に
お
け
る
国
際
的
債
券
市
場
の
発
達
を
阻
害
し
て
い
る
こ
と
に
な
る
か
ら
で
あ
る
（
４
）。

だ
か
ら
こ
そ
、
現
在
、

ア
ジ
ア
債
券
市
場
の
創
設
が
議
論
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
が
、
そ
れ
が
ド
ル
離
れ
に
ま
で
進
む
こ
と
に
な
れ
ば
、
ア
ジ
ア
と
米
国
と

の
資
本
移
動
の
リ
ン
ク
に
、
し
た
が
っ
て
ド
ル
の
役
割
に
、
大
き
な
イ
ン
パ
ク
ト
を
与
え
る
こ
と
に
な
る
で
あ
ろ
う
。
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お
わ
り
に

で
は
、
今
後
の
ド
ル
相
場
を
左
右
す
る
要
因
は
ど
の
よ
う
な
も
の
だ
ろ
う
か
。

ド
ル
高
に
作
用
す
る
最
大
の
要
因
は
、
ハ
イ
テ
ク
企
業
の
立
ち
直
り
が
伝
え
ら
れ
る
な
か
米
国
景
気
の
回
復
が
順
調
に
進
む
可
能

性
で
あ
ろ
う
。
日
本
、
欧
州
と
比
べ
た
米
国
経
済
の
相
対
的
な
優
位
は
間
違
い
な
く
、
そ
の
上
で
循
環
的
に
も
景
気
の
回
復
が
進
め

ば
、
ド
ル
へ
の
期
待
が
高
ま
る
こ
と
に
な
る
で
あ
ろ
う
。
と
は
い
え
、
Ｉ
Ｔ
バ
ブ
ル
期
の
よ
う
な
対
米
投
資
が
た
だ
ち
に
復
活
す
る

と
は
考
え
に
く
い
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

ま
た
、
景
気
回
復
を
先
取
り
す
る
形
で
六
月
よ
り
長
期
金
利
の
上
昇
が
続
い
て
お
り
（
六
月
中
旬
の
三
・
一
％
か
ら
七
月
に
は
一

時
四
・
五
％
へ
）、
日
欧
と
の
金
利
格
差
に
注
目
し
た
ド
ル
債
投
資
が
拡
大
す
る
可
能
性
が
あ
る
。
し
か
し
、
す
で
に
政
府
機
関
債

を
中
心
に
海
外
か
ら
の
ド
ル
債
投
資
は
か
な
り
の
規
模
に
達
し
て
お
り
、
長
期
金
利
の
上
昇
（
＝
債
券
価
格
の
下
落
）
に
直
面
し
た

機
関
投
資
家
の
売
り
の
拡
大
も
伝
え
ら
れ
て
い
る
。

注
目
さ
れ
る
の
は
、
ユ
ー
ロ
よ
り
も
ア
ジ
ア
、
特
に
日
本
と
中
国
で
あ
ろ
う
。
市
場
介
入
、
固
定
相
場
制
が
ど
こ
ま
で
続
く
の
か
、

そ
れ
を
米
国
が
ど
こ
ま
で
許
容
す
る
の
か
が
大
き
な
ポ
イ
ン
ト
で
あ
る
。
円
に
関
し
て
は
、〈
日
本
の
総
選
挙
ま
で
は
米
国
が
日
本

に
協
力
し
て
円
安
を
維
持
し
、
そ
の
後
は
、
米
大
統
領
選
に
向
け
て
今
度
は
日
本
が
米
国
に
協
力
し
て
ド
ル
安
へ
〉
と
の
う
が
っ
た

見
方
も
出
て
い
る
（『
日
経
金
融
新
聞
』
〇
三
年
八
月
一
日
）。
人
民
元
に
関
し
て
は
、
米
国
か
ら
の
引
上
げ
要
求
が
日
に
日
に
強
ま

っ
て
い
る
状
況
に
あ
り
、
ま
た
、
中
国
側
で
も
市
場
介
入
に
と
も
な
う
マ
ネ
ー
サ
プ
ラ
イ
の
増
加
が
不
動
産
バ
ブ
ル
を
起
こ
し
か
け

て
い
る
と
も
伝
え
ら
れ
て
い
る
。
失
業
（
農
村
部
の
余
剰
労
働
力
）
や
不
良
債
権
問
題
を
抱
え
る
中
国
に
と
っ
て
、
難
し
い
判
断
を

迫
ら
れ
る
こ
と
に
な
る
で
あ
ろ
う
。
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注（
１
）

Ｉ
Ｔ
バ
ブ
ル
期
の
貿
易
赤
字
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「『
ニ
ュ
ー
エ
コ
ノ
ミ
ー
』
期
米
国
の
国
際
収
支
」『
証
券
経
済
研
究
』
三
一
号
、
二
〇

〇
一
年
五
月
参
照
。

（
２
）

株
式
交
換
に
よ
る
買
収
は
、
現
金
を
使
わ
な
い
た
め
、
直
接
的
な
ユ
ー
ロ
売
り
ド
ル
買
い
を
も
た
ら
す
わ
け
で
は
な
い
。
し
か
し
そ
れ
は
、

欧
州
企
業
の
米
国
経
済
へ
の
高
い
信
頼
を
意
味
し
、
そ
の
高
い
ア
ナ
ウ
ン
ス
メ
ン
ト
効
果
が
ド
ル
を
押
し
上
げ
た
の
で
あ
る
。
拙
稿
「
Ｉ

Ｔ
バ
ブ
ル
後
の
国
際
資
本
移
動
に
つ
い
て
」
本
誌
一
六
〇
九
号
、
二
〇
〇
二
年
八
月
。

（
３
）

S.B
.K

am
in,"U

.S.InternationalT
ransactions

in
2002,"Federal

R
eserve

B
ulletin,M

ay
2003.

（
４
）

R
.N

.M
cC

auley,"C
apitalflow

s
in

E
astA

sia
since

the
1997

crisis,"B
IS

Q
uarterly

R
eview

,June
2003.

（
い
ず
　
ひ
さ
し
・
客
員
研
究
員
）
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（34）

ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併

〜
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
包
囲
網
〜吉

川
　
真
裕

二
〇
〇
三
年
六
月
二
五
日
、
フ
ラ
ン
ス
の
清
算
機
関
で
あ
る
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
イ
ギ
リ
ス
の
清
算
機
関
で
あ
る
ロ
ン
ド
ン
・
ク
リ

ア
リ
ン
グ
・
ハ
ウ
ス
（
Ｌ
Ｃ
Ｈ
）
は
年
内
の
合
併
計
画
を
発
表
し
た
。
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
は
一
九
九
九
年
七
月
に
パ
リ
取
引
所
の
子
会

社
と
な
り
、
二
〇
〇
〇
年
九
月
の
フ
ラ
ン
ス
の
パ
リ
取
引
所
、
オ
ラ
ン
ダ
の
ア
ム
ス
テ
ル
ダ
ム
取
引
所
、
ベ
ル
ギ
ー
の
ブ
リ
ュ
ッ
セ

ル
取
引
所
の
合
併
に
よ
っ
て
新
取
引
所
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
子
会
社
と
な
っ
て
お
り
、
フ
ラ
ン
ス
、
オ
ラ
ン
ダ
、
ベ
ル
ギ
ー
で
清
算

業
務
を
お
こ
な
っ
て
い
る
。
他
方
の
Ｌ
Ｃ
Ｈ
は
イ
ギ
リ
ス
で
清
算
業
務
を
お
こ
な
っ
て
い
る
が
、
最
大
顧
客
で
あ
る
ロ
ン
ド
ン
国
際

金
融
先
物
・
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
（
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
）
が
二
〇
〇
一
年
一
二
月
に
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
買
収
さ
れ
た
こ
と
に
よ
り
、
ク

リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併
に
対
す
る
期
待
が
高
ま
っ
て
い
た
。
と
い
う
の
も
、
取
引
所
の
統
合
か
ら
証
券
決
済
機
関
の
統
合
へ

と
向
か
っ
た
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
市
場
統
合
は
二
〇
〇
〇
年
末
に
は
清
算
機
関
の
統
合
へ
と
焦
点
が
移
動
し
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
、
ク
リ
ア
ネ

ッ
ト
、
ド
イ
ツ
の
ユ
ー
レ
ッ
ク
ス
・
ク
リ
ア
リ
ン
グ
の
三
大
清
算
機
関
に
対
す
る
合
併
要
請
と
な
っ
た
が
、
二
〇
〇
一
年
一
月
に
は

こ
の
要
請
は
三
者
か
ら
断
ら
れ
、
断
念
さ
れ
た
と
い
う
経
過
が
あ
っ
た
か
ら
で
あ
る
。

本
稿
で
は
、
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併
の
背
景
を
振
り
返
っ
た
後
、
こ
の
合
併
計
画
の
詳
細
を
紹
介
し
、
こ
れ
が
ヨ
ー
ロ

ッ
パ
の
株
式
市
場
統
合
に
も
た
ら
す
影
響
に
つ
い
て
考
察
す
る
。



１
　
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併
の
背
景

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
は
単
一
通
貨
の
導
入
が
現
実
味
を
も
つ
に
つ
れ
、
単
一
通
貨
の
導
入
が
株
式
市
場
の
統
合
に
及
ぼ
す
影
響
に
注
目

が
集
ま
る
こ
と
に
な
っ
た
。
一
九
九
八
年
七
月
に
は
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
と
ド
イ
ツ
取
引
所
が
い
ち
早
く
共
通
株
式
取
引
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
と
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
統
合
株
価
指
数
の
開
発
を
目
指
し
て
戦
略
的
提
携
を
打
ち
出
し
た
が
、
一
九
九
九
年
春
に
は
両
取
引
所

間
の
主
導
権
争
い
か
ら
株
式
市
場
統
合
へ
の
期
待
は
後
退
し
て
い
た
。
一
九
九
九
年
五
月
に
は
国
際
決
済
機
関
（
Ｉ
Ｃ
Ｓ
Ｄ
）
で
あ

る
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
が
新
た
な
決
済
機
関
統
合
モ
デ
ル
を
打
ち
出
し
、
も
う
一
つ
の
Ｉ
Ｃ
Ｓ
Ｄ
で
あ
る
セ
デ
ル
の
買
収
提
案
を
発
表
し

た
が
、
セ
デ
ル
は
ド
イ
ツ
の
中
央
証
券
保
管
機
構
（
Ｃ
Ｓ
Ｄ
）
で
あ
る
ド
イ
ツ
取
引
所
ク
リ
ア
リ
ン
グ
（
Ｄ
Ｂ
Ｃ
）
と
の
対
当
合
併

（
新
会
社
は
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
）
と
い
う
形
で
答
え
、
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
は
同
年
一
一
月
に
フ
ラ
ン
ス
の
Ｃ
Ｓ
Ｄ
で
あ
る
Ｓ
Ｉ
Ｃ
Ｏ

Ｖ
Ａ
Ｍ
と
清
算
機
関
で
あ
る
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
の
戦
略
的
提
携
計
画
と
い
う
形
で
対
抗
し
た
。
二
〇
〇
〇
年
三
月
に
は
パ
リ
取
引
所
、

ア
ム
ス
テ
ル
ダ
ム
取
引
所
、
ブ
リ
ュ
ッ
セ
ル
取
引
所
の
合
併
計
画
（
新
会
社
は
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
）
が
報
じ
ら
れ
、
こ
れ
を
受
け
て

Ｓ
Ｉ
Ｃ
Ｏ
Ｖ
Ａ
Ｍ
が
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
の
子
会
社
に
な
る
計
画
が
発
表
さ
れ
、
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
と
の
清
算
機
関
の
合
併
交
渉

も
伝
え
ら
れ
た
。
そ
し
て
、
同
年
五
月
に
は
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
と
ド
イ
ツ
取
引
所
の
合
併
計
画
（
新
会
社
は
ｉ
Ｘ
）
が
発
表
さ

れ
た
が
、
九
月
に
は
Ｏ
Ｍ
グ
ル
ー
プ
に
よ
る
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
の
買
収
提
案
も
あ
り
、
こ
の
合
併
計
画
は
撤
回
さ
れ
た
。

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
に
は
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
、
ド
イ
ツ
取
引
所
、
パ
リ
取
引
所
と
い
う
三
大
取
引
所
と
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
と
セ
デ
ル
と

い
う
二
大
Ｉ
Ｃ
Ｓ
Ｄ
が
存
在
し
て
い
た
が
、
国
益
や
プ
ラ
イ
ド
に
か
か
わ
る
取
引
所
の
統
合
は
一
筋
縄
で
は
い
か
な
い
の
で
決
済
機

関
の
統
合
を
求
め
る
声
が
大
手
金
融
機
関
の
間
で
強
ま
り
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
証
券
フ
ォ
ー
ラ
ム
（
Ｅ
Ｓ
Ｆ
）
と
い
う
団
体
が
ロ
ン
ド
ン

に
設
立
さ
れ
、
そ
の
会
長
に
は
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
銀
行
出
身
で
イ
ギ
リ
ス
の
Ｃ
Ｓ
Ｄ
で
あ
る
ク
レ
ス
ト
の
設
立
に
尽
力
し
た
ペ
ン
・
ケ

ン
ト
氏
が
就
任
し
た
。
Ｅ
Ｓ
Ｆ
は
当
初
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
と
セ
デ
ル
、
後
に
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
と
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
の
合
併
を
強
く
働
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き
か
け
て
い
た
が
、
取
引
所
と
同
様
に
決
済
機
関
の
合
併
も
困
難
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
清
算
機
関
の
統
合
へ
と
目
標
を
転
換
し
た
。

証
券
取
引
に
セ
ン
ト
ラ
ル
・
カ
ウ
ン
タ
ー
パ
ー
テ
ィ
（
Ｃ
Ｃ
Ｐ
）
を
導
入
し
て
い
な
か
っ
た
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
は
清
算
機
関
は
デ
リ
バ

テ
ィ
ブ
取
引
を
主
な
業
務
と
し
て
お
り
、
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
Ｃ
Ｃ
Ｐ
で
あ
る
Ｌ
Ｃ
Ｈ
、
フ
ラ
ン
ク
フ
ル
ト
の
ユ
ー
レ
ッ
ク
ス
の
Ｃ
Ｃ
Ｐ

で
あ
る
ユ
ー
レ
ッ
ク
ス
・
ク
リ
ア
リ
ン
グ
、
パ
リ
の
フ
ラ
ン
ス
国
際
金
融
先
物
取
引
所
（
Ｍ
Ａ
Ｔ
Ｉ
Ｆ
）
と
パ
リ
流
通
オ
プ
シ
ョ
ン

市
場
（
Ｍ
Ｏ
Ｎ
Ｅ
Ｐ
）
の
Ｃ
Ｃ
Ｐ
で
あ
る
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
が
三
大
清
算
機
関
で
あ
り
、
こ
れ
ら
の
機
関
に
対
し
て
Ｅ
Ｓ
Ｆ
は
統
合
・

合
併
へ
の
圧
力
を
強
め
た
。
そ
し
て
、
こ
れ
ら
の
統
合
を
促
す
た
め
に
二
〇
〇
〇
年
一
二
月
に
『
ユ
ー
ロ
Ｃ
Ｃ
Ｐ
〜
単
一
汎
ヨ
ー
ロ

ッ
パ
Ｃ
Ｃ
Ｐ
へ
の
Ｅ
Ｓ
Ｆ
の
青
写
真
』
と
題
す
る
報
告
書
を
発
表
し
、
単
一
Ｃ
Ｃ
Ｐ
の
も
た
ら
す
メ
リ
ッ
ト
と
二
〇
〇
一
年
中
の
導

入
計
画
を
明
ら
か
に
し
た
。
し
か
し
、
二
〇
〇
一
年
一
月
に
は
三
大
清
算
機
関
が
い
ず
れ
も
こ
の
提
案
に
否
定
的
な
見
解
を
示
し
、

決
済
機
関
の
統
合
に
続
い
て
清
算
機
関
の
統
合
も
挫
折
し
て
し
ま
っ
た
。

し
か
し
、
二
〇
〇
一
年
三
月
に
イ
ー
ス
ダ
ッ
ク
の
買
収
と
ナ
ス
ダ
ッ
ク
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
と
し
て
の
再
編
を
発
表
し
た
ナ
ス
ダ
ッ
ク

は
、
Ｅ
Ｓ
Ｆ
の
青
写
真
を
受
け
て
決
済
機
関
は
既
存
の
Ｃ
Ｓ
Ｄ
や
Ｉ
Ｃ
Ｓ
Ｄ
を
利
用
す
る
が
、
清
算
機
関
は
新
た
に
設
立
す
る
計
画

を
明
ら
か
に
し
た
。
そ
し
て
、
そ
の
清
算
機
関
の
母
体
は
ア
メ
リ
カ
の
Ｃ
Ｓ
Ｄ
で
あ
り
、
清
算
機
関
で
も
あ
る
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ

（D
epository

T
rust

&
C

learing
C

orporation

）
で
あ
り
、
Ｅ
Ｓ
Ｆ
の
単
一
汎
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
Ｃ
Ｃ
Ｐ
モ
デ
ル
を
引
き
継
ぐ
形
で
新

た
な
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
株
式
市
場
統
合
モ
デ
ル
を
導
入
す
る
こ
と
に
な
っ
た
。
同
年
九
月
に
は
ロ
ン
ド
ン
に
設
立
さ
れ
た
ヨ
ー
ロ
ピ
ア

ン
・
セ
ン
ト
ラ
ル
・
カ
ウ
ン
タ
ー
パ
ー
テ
ィ
・
リ
ミ
テ
ッ
ド
（
ユ
ー
ロ
Ｃ
Ｃ
Ｐ
）
が
金
融
サ
ー
ビ
ス
機
構
（
Ｆ
Ｓ
Ａ
）
か
ら
イ
ギ
リ

ス
の
公
認
清
算
機
関
と
し
て
認
可
さ
れ
、
一
二
月
に
ユ
ー
ロ
Ｃ
Ｃ
Ｐ
は
ク
リ
ア
リ
ン
グ
業
務
を
開
始
し
た
が
、
ユ
ー
ロ
Ｃ
Ｃ
Ｐ
の
利

用
は
強
制
さ
れ
て
は
お
ら
ず
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
・
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
の
取
引
自
体
が
低
迷
し
て
い
た
こ
と
か
ら
成
果
は
上
が
ら
な
か
っ
た
（
１
）。

他
方
、
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
で
は
預
託
資
産
水
増
し
問
題
や
マ
ネ
ー
・
ロ
ン
ダ
リ
ン
グ
疑
惑
に
よ
っ
て
セ
デ
ル
時
代
か
ら
最
高
経
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営
責
任
者
を
務
め
て
き
た
ア
ン
ド
レ
・
ル
ッ
シ
氏
が
二
〇
〇
一
年
五
月
に
解
任
さ
れ
、
一
〇
月
に
は
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
が
買
収
提

案
の
提
示
を
求
め
て
い
る
と
い
う
報
道
が
流
れ
た
。
交
渉
相
手
は
か
つ
て
セ
デ
ル
に
買
収
提
案
を
持
ち
か
け
た
こ
と
の
あ
る
ユ
ー
ロ

ク
リ
ア
と
、
Ｄ
Ｂ
Ｃ
の
親
会
社
と
し
て
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
の
五
〇
％
の
株
式
を
保
有
す
る
ド
イ
ツ
取
引
所
で
あ
っ
た
。
一
二
月
の

ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
の
取
締
役
会
で
は
、
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
は
買
収
価
格
を
セ
デ
ル
所
有
株
に
は
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
の
新
株
（
買
収
後
の

株
式
の
三
〇
％
）、
ド
イ
ツ
取
引
所
所
有
株
に
は
現
金
と
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
の
新
株
（
買
収
後
の
株
式
の
五
％
）
で
合
計
二
六
億
五
〇

〇
〇
万
ユ
ー
ロ
に
引
き
上
げ
、
ド
イ
ツ
取
引
所
も
買
収
価
格
を
セ
デ
ル
株
式
に
対
し
て
現
金
で
一
三
億
五
〇
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
ま
で
引

き
上
げ
た
が
、
両
提
案
は
否
決
さ
れ
た
。
し
か
し
、
ド
イ
ツ
取
引
所
は
買
収
価
格
を
さ
ら
に
引
き
上
げ
る
用
意
が
あ
る
と
し
て
一
月

末
を
期
限
と
し
た
排
他
的
買
収
交
渉
に
当
た
る
こ
と
が
決
定
さ
れ
て
い
た
。
そ
し
て
、
二
〇
〇
二
年
二
月
一
日
に
ド
イ
ツ
取
引
所
に

よ
る
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
の
買
収
合
意
が
発
表
さ
れ
た
。
買
収
価
格
は
セ
デ
ル
株
式
に
対
し
て
一
六
億
ユ
ー
ロ
（
プ
ラ
ス
純
資
産
売

却
予
定
額
一
億
五
〇
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
）
で
あ
り
、
こ
の
買
収
合
意
は
セ
デ
ル
の
株
主
総
会
で
の
三
分
の
二
の
多
数
決
、
規
制
当
局
の

承
認
、
ド
イ
ツ
取
引
所
監
査
役
会
の
承
認
等
に
よ
っ
て
成
立
し
、
二
月
二
八
日
ま
で
に
は
セ
デ
ル
の
株
式
買
い
取
り
請
求
を
開
始
す

る
予
定
で
あ
る
と
発
表
さ
れ
て
い
た
が
、
セ
デ
ル
株
主
に
よ
る
買
収
承
認
が
お
こ
な
わ
れ
た
の
は
四
月
一
六
日
で
あ
り
、
ド
イ
ツ
、

ル
ク
セ
ン
ブ
ル
グ
、
イ
ギ
リ
ス
の
監
督
機
関
等
に
よ
る
買
収
了
承
を
経
て
、
買
収
が
完
了
し
た
の
は
七
月
一
一
日
で
あ
っ
た
（
２
）。

さ
ら
に
、
ド
イ
ツ
取
引
所
に
よ
る
セ
デ
ル
買
収
に
対
抗
す
る
形
で
、
二
〇
〇
二
年
七
月
四
日
に
は
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
と
ク
レ
ス
ト
の

合
併
計
画
が
発
表
さ
れ
、
八
月
一
四
日
に
は
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
で
、
八
月
一
六
日
に
は
ク
レ
ス
ト
で
合
併
計
画
の
株
主
に
よ
る
承
認
が

お
こ
な
わ
れ
、
九
月
一
九
日
の
イ
ギ
リ
ス
高
等
法
院
の
ヒ
ア
リ
ン
グ
を
受
け
て
、
両
者
の
合
併
も
実
現
す
る
こ
と
に
な
っ
た
（
３
）。

こ
う
し
た
中
で
二
〇
〇
一
年
一
二
月
に
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
最
大
顧
客
で
あ
り
大
株
主
で
も
あ
る
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
が
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
買
収

さ
れ
た
こ
と
に
よ
り
、
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併
に
対
す
る
期
待
が
再
び
高
ま
っ
て
い
た
の
で
あ
る
（
４
）。
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２
　
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併
計
画
の
詳
細
（
５
）

（
１
）
目
的

ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
を
リ
ー
ド
す
る
独
立
し
た
Ｃ
Ｃ
Ｐ
グ
ル
ー
プ
を
創
造
す
る
こ
と
を
目
的
と
し
て

お
り
、
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
に
新
設
さ
れ
る
金
融
持
ち
株
会
社
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
（LC

H
.C

learnet
G

roup
Lim

ited

）
の
も
と

で
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
は
対
等
合
併
す
る
。

Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
は
清
算
機
関
に
よ
る
広
範
な
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
、
真
の
国
際
的
な
ク
ロ
ス
・
ア
セ
ッ
ト
・
ク
ラ
ス
の

清
算
機
関
と
し
て
、
利
用
者
に
と
っ
て
選
択
の
可
能
な
清
算
機
関
（the

C
C

P
of

C
hoice

）
と
な
る
こ
と
を
目
指
す
。
清
算
業
務
の

対
象
は
エ
ン
デ
ッ
ク
ス
（E

ndex
）、
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
（
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
を
含
む
）、
イ
ン
タ
ー
コ
ン
チ
ネ
ン
タ
ル
取
引
所
、
国
際
石

油
取
引
所
（
Ｉ
Ｐ
Ｅ
）、
ロ
ン
ド
ン
金
属
取
引
所
（
Ｌ
Ｍ
Ｅ
）、
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
、
パ
ワ
ー
ネ
ク
ス
ト
（
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
傘

下
の
電
力
取
引
所
）、
ヴ
ァ
ー
テ
ッ
ク
ス
（virt-X

）
で
取
引
さ
れ
る
株
式
、
上
場
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
、
コ
モ
デ
ィ
テ
ィ
、
そ
し
て
ブ
ロ

ー
カ
ー
テ
ッ
ク
（B

rokerT
ec

）
や
Ｍ
Ｔ
Ｓ
を
含
む
Ｏ
Ｔ
Ｃ
市
場
で
取
引
さ
れ
る
金
利
ス
ワ
ッ
プ
、
債
券
、
レ
ポ
で
あ
る
。

Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
は
利
用
者
に
大
幅
な
コ
ス
ト
削
減
機
会
を
も
た
ら
す
の
み
な
ら
ず
、
株
主
に
対
し
て
も
利
益
を
も
た
ら

す
こ
と
を
目
指
す
。

（
２
）
構
造

ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併
条
件
は
双
方
の
株
主
資
本
を
六
億
ユ
ー
ロ
と
す
る
対
等
合
併
で
あ
り
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ

ト
の
株
主
資
本
は
一
二
億
ユ
ー
ロ
と
な
る
。
こ
の
た
め
、
合
併
に
先
立
っ
て
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
株
主
は
一
億
五
〇
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
、

Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
株
主
は
二
三
六
〇
万
ポ
ン
ド
（
三
四
一
〇
万
ユ
ー
ロ
）
の
払
い
戻
し
を
受
け
る
こ
と
に
な
る
。
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ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併
は
利
害
関
係
者
の
利
益
を
バ
ラ
ン
ス
さ
せ
る
こ
と
を
目
指
し
て
お
り
、
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
株
式

が
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
八
〇
・
五
％
、
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
に
一
九
・
五
％
保
有
さ
れ
て
い
る
こ
と
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
株
式
が
利
用
者
に
七

五
％
、
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
傘
下
の
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
に
二
五
％
保
有
さ
れ
て
い
る
こ
と
を
考
慮
し
て
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
株
主

比
率
は
利
用
者
が
四
五
・
一
％
、
取
引
所
が
四
五
・
一
％
（
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
が
四
一
・
五
％
、
Ｌ
Ｍ
Ｅ
が
二
・
七
％
、
Ｉ
Ｐ
Ｅ
が

〇
・
九
％
）、
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
が
九
・
八
％
と
す
る
。
こ
の
た
め
に
、
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
・
グ
ル
ー
プ
は
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト

の
株
主
資
本
の
七
・
六
％
（
約
九
一
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
）
を
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
Ａ
株
所
有
者
に
売
却
す
る
。

た
だ
し
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
株
式
の
議
決
権
は
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
二
四
・
九
％
、
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
九
・
八
％
、
各
利
用
者

三
・
〇
％
を
上
限
と
定
め
、
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
株
主
資
本
の
一
六
・
六
％
に
当
た
る
優
先
株
を
保
有
す
る
こ
と
に
な
る
。
さ
ら
に
、

ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
以
外
の
株
主
は
関
連
会
社
を
合
わ
せ
て
二
〇
％
を
越
え
る
議
決
権
を
行
使
す
る
こ
と
は
認
め
ら
れ
て
い
な
い
。

ま
た
、
合
併
後
五
年
間
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
株
式
は
、
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
を
例
外
と
し
て
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
・

グ
ル
ー
プ
と
清
算
会
員
契
約
を
結
ん
だ
利
用
者
か
、
清
算
契
約
を
結
ん
だ
取
引
所
に
の
み
保
有
が
認
め
ら
れ
て
お
り
、
そ
の
後
も
取

締
役
会
の
提
案
を
受
け
て
株
主
の
過
半
数
が
賛
成
し
な
い
限
り
、
こ
の
保
有
制
限
は
継
続
さ
れ
る
。

（
３
）
ガ
バ
ナ
ン
ス
と
マ
ネ
ジ
メ
ン
ト

Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
取
締
役
会
は
一
九
人
の
取
締
役
で
構
成
さ
れ
、
利
用
者
が
指
名
す
る
六
人
、
取
引
所
が
指
名
す
る
六

人
（
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
四
人
、
Ｌ
Ｍ
Ｅ
は
一
人
、
Ｉ
Ｐ
Ｅ
は
一
人
を
指
名
）、
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
が
指
名
す
る
二
人
、
執
行
取
締
役

二
人
、
外
部
取
締
役
三
人
（
こ
の
中
の
一
人
は
会
長
）
か
ら
な
る
。

こ
の
う
ち
、
執
行
取
締
役
二
人
と
外
部
取
締
役
二
人
に
つ
い
て
は
す
で
に
決
定
さ
れ
て
お
り
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
デ
イ
ビ
ッ
ド
・
ハ
ー
デ

（39）



ィ
（
Ｃ
Ｅ
Ｏ
）
が
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
Ｃ
Ｅ
Ｏ
、
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
パ
ト
リ
ス
・
ル
ノ
ー
Ｃ
Ｅ
Ｏ
が
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ

ト
の
次
席
Ｃ
Ｅ
Ｏ
、
デ
イ
ビ
ッ
ド
・
プ
リ
チ
ャ
ー
ド
氏
と
ジ
ェ
ラ
ー
ル
・
ド
・
ラ
・
マ
チ
ニ
エ
氏
が
外
部
取
締
役
と
な
り
、
ジ
ェ
ラ

ー
ル
・
ド
・
ラ
・
マ
チ
ニ
エ
氏
は
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
会
長
を
務
め
る
。

（
４
）
統
合
の
便
益

ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併
は
三
年
か
ら
四
年
に
渡
っ
て
三
段
階
で
お
こ
な
わ
れ
る
が
、
現
時
点
で
は
予
想
可
能
な
将
来
に

お
い
て
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
と
い
う
そ
れ
ぞ
れ
の
組
織
が
な
く
な
る
こ
と
は
考
え
ら
れ
て
お
ら
ず
、
持
ち
株
会
社
の
も
と
で
両

組
織
は
別
々
の
清
算
機
関
と
し
て
業
務
を
お
こ
な
っ
て
い
く
予
定
で
あ
る
。

①
　
フ
ェ
イ
ズ
１
（
業
務
手
続
き
の
調
整
）

こ
の
段
階
で
は
清
算
業
務
の
対
象
や
会
員
制
度
は
こ
れ
ま
で
通
り
で
あ
り
、
シ
ス
テ
ム
や
業
務
手
続
き
の
調
整
、
リ
ス
ク
管

理
の
た
め
の
ベ
ス
ト
・
プ
ラ
ク
テ
ィ
ス
の
特
定
、
会
員
要
件
の
す
り
合
わ
せ
を
通
じ
て
、
両
清
算
機
関
の
統
合
へ
向
け
た
準
備

を
進
め
る
。

②
　
フ
ェ
イ
ズ
２
（
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
の
合
理
化
）

こ
の
段
階
で
も
二
つ
の
清
算
機
関
は
別
々
に
清
算
業
務
を
お
こ
な
う
が
、
共
通
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
導
入
し
、
共
通
の

業
務
手
続
き
を
通
じ
て
、
規
模
の
経
済
に
よ
る
コ
ス
ト
の
削
減
を
実
現
す
る
。

③
　
フ
ェ
イ
ズ
３
（
清
算
機
関
の
選
択
）

こ
の
段
階
で
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
は
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
・
グ
ル
ー
プ
の
清
算
対
象
す
べ
て
に
渡
る
全
清
算
業
務

を
提
供
す
る
こ
と
が
可
能
と
な
り
、
利
用
者
は
法
制
上
の
判
断
か
ら
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
か
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
い
ず
れ
か
を
選
択
す
る
こ
と
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に
な
る
。

フ
ェ
イ
ズ
２
の
共
通
Ｉ
Ｔ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
導
入
に
は
約
三
〇
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
の
費
用
が
見
込
ま
れ
て
い
る
が
、
二
〇
〇
七

年
の
統
合
完
成
（
フ
ェ
イ
ズ
３
）
ま
で
に
は
Ｉ
Ｔ
コ
ス
ト
の
節
約
で
年
間
約
三
〇
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
、
非
Ｉ
Ｔ
コ
ス
ト
の
節
約
で
年
間

約
五
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
、
計
年
間
約
三
五
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
の
コ
ス
ト
（
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
コ
ス
ト
の
一
九
％
）
が
削
減
さ

れ
る
と
見
込
ま
れ
て
い
る
。

な
お
、
共
通
Ｉ
Ｔ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
は
会
員
と
の
接
続
に
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
ハ
ブ
・
イ
ン
タ
ー
フ
ェ
イ
ス
を
利
用
し
、
共
通
の

シ
ス
テ
ム
設
計
の
も
と
で
、
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
21
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
二
つ
を
コ
ア
・
プ
ラ
ッ
ト
フ

ォ
ー
ム
と
す
る
予
定
で
あ
る
。
ク
リ
ア
リ
ン
グ
21
は
株
式
と
大
半
の
上
場
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
商
品
を
対
象
と
し
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
プ
ラ
ッ
ト

フ
ォ
ー
ム
は
非
鉄
金
属
、
Ｏ
Ｔ
Ｃ
の
債
券
、
レ
ポ
、
ス
ワ
ッ
プ
、
お
よ
び
低
流
動
性
商
品
を
対
象
と
す
る
。
そ
し
て
、
コ
ア
の
清
算

サ
ポ
ー
ト
・
シ
ス
テ
ム
は
Ｌ
Ｃ
Ｈ
に
よ
っ
て
提
供
さ
れ
る
。

ま
た
、
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
従
業
員
は
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併
に
よ
っ
て
こ
れ
ま
で
の
権
利
が
制
限
さ
れ
る
こ

と
は
一
切
な
く
、
従
業
員
の
犠
牲
に
よ
る
コ
ス
ト
削
減
は
計
画
さ
れ
て
は
い
な
い
。

（
５
）
株
主
の
便
益

Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
は
予
想
外
の
環
境
の
変
化
が
な
い
限
り
、
利
用
者
が
支
払
う
清
算
コ
ス
ト
を
引
き
上
げ
る
こ
と
は
な
く
、

清
算
コ
ス
ト
を
引
き
下
げ
て
い
く
こ
と
を
目
指
し
て
い
る
。
し
か
し
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
は
営
利
目
的
の
株
式
会
社
で
も
あ

り
、
株
主
に
対
し
て
も
で
き
る
限
り
の
配
当
を
お
こ
な
っ
て
い
く
予
定
で
あ
る
。
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Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
利
子
・
税
前
収
益
（
Ｅ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
）
は
二
〇
〇
六
年
度
以
降
、
少
な
く
と
も
一
億
五
〇
〇
〇
万
ユ
ー
ロ

に
達
す
る
こ
と
を
目
指
し
て
お
り
、
こ
の
Ｅ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
は
株
主
資
本
に
対
し
て
約
一
五
％
の
税
引
後
利
益
と
な
る
大
き
さ
で
あ
る
。

Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
Ｅ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
が
一
億
五
〇
〇
〇
万
ユ
ー
ロ
を
越
え
た
場
合
に
は
、
超
過
額
の
七
〇
％
は
利
用
者
へ
還
元

す
る
こ
と
を
予
定
し
て
お
り
、
残
る
三
〇
％
が
株
主
へ
の
配
当
可
能
利
益
に
回
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
配
当
政
策
は
取
締
役
会
の
決

定
事
項
で
あ
る
が
、
規
制
当
局
の
承
認
と
優
先
株
へ
の
支
払
い
を
経
た
上
で
、
特
段
の
理
由
が
な
い
限
り
、
配
当
可
能
利
益
の
五

〇
％
以
上
を
株
主
に
配
当
す
る
こ
と
を
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
は
目
指
し
て
い
る
。

な
お
、
優
先
株
へ
の
配
当
は
六
カ
月
も
の
ユ
ー
ロ
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
＋
一
二
五
ベ
ー
シ
ス
ポ
イ
ン
ト
、
ま
た
は
普
通
株
へ
の
配
当
の
う

ち
大
き
い
方
と
定
め
ら
れ
て
お
り
、
転
売
あ
る
い
は
転
換
さ
れ
て
い
な
い
優
先
株
は
額
面
金
額
で
償
還
さ
れ
る
こ
と
が
予
定
さ
れ
て

い
る
。

（
６
）
規
制

Ｌ
Ｃ
Ｈ
は
引
き
続
き
、
公
認
清
算
機
関
と
し
て
イ
ギ
リ
ス
の
金
融
サ
ー
ビ
ス
機
構
（
Ｆ
Ｓ
Ａ
）
の
監
督
下
に
あ
る
一
方
、
ク
リ
ア

ネ
ッ
ト
は
与
信
機
関
と
し
て
フ
ラ
ン
ス
で
認
可
さ
れ
た
清
算
機
関
で
あ
り
、
ベ
ル
ギ
ー
、
オ
ラ
ン
ダ
、
ポ
ル
ト
ガ
ル
の
規
制
当
局
と

の
協
力
の
下
で
、
銀
行
委
員
会
（
Ｃ
Ｂ
）、
与
信
機
関
・
投
資
サ
ー
ビ
ス
会
社
委
員
会
（
Ｃ
Ｅ
Ｃ
Ｅ
Ｉ
）
／
フ
ラ
ン
ス
銀
行
、
金
融

市
場
評
議
会
（
Ｃ
Ｍ
Ｆ
）
と
い
っ
た
フ
ラ
ン
ス
の
監
督
当
局
の
も
と
に
止
ま
る
。
そ
し
て
、
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
に
金
融
持
ち
株
会
社
と

し
て
新
設
さ
れ
る
Ｌ
Ｃ
Ｈ
・
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
は
、
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
が
与
信
機
関
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
全
社
ベ
ー
ス
で
フ
ラ
ン
ス
の
銀

行
規
制
当
局
の
監
督
下
に
置
か
れ
る
こ
と
に
な
る
。
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３
　
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
市
場
統
合

二
〇
〇
二
年
二
月
一
日
に
ド
イ
ツ
取
引
所
に
よ
る
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
の
買
収
合
意
が
発
表
さ
れ
、
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
と
ク
リ
ア
ス

ト
リ
ー
ム
（
旧
セ
デ
ル
）
の
統
合
と
い
う
シ
ナ
リ
オ
は
崩
れ
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
は
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
／
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
／
ク
リ
ア
ネ

ッ
ト
連
合
と
ド
イ
ツ
取
引
所
／
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
／
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
ク
リ
ア
リ
ン
グ
連
合
と
い
う
取
引
所
／
決
済
機
関
／
清
算
機
関

の
対
抗
関
係
が
明
ら
か
に
な
っ
た
。
両
者
に
次
ぐ
グ
ル
ー
プ
と
し
て
は
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
／
ク
レ
ス
ト
／
Ｌ
Ｃ
Ｈ
と
い
う
グ
ル

ー
プ
が
存
在
す
る
が
、
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
や
旧
セ
デ
ル
と
い
っ
た
Ｉ
Ｃ
Ｓ
Ｄ
が
含
ま
れ
て
い
な
い
と
い
う
点
で
イ
ギ
リ
ス
・
グ
ル
ー
プ

の
劣
勢
は
否
め
な
い
。
し
か
も
二
〇
〇
一
年
一
〇
月
に
は
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
よ
る
ロ
ン
ド
ン
国
際
金
融
先
物
・
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引

所
（
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
）
の
買
収
が
合
意
さ
れ
、
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
が
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
傘
下
に
入
っ
た
こ
と
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
に
お
け
る
デ

リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
が
ド
イ
ツ
取
引
所
グ
ル
ー
プ
（
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
）
と
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
・
グ
ル
ー
プ
（
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
）
に
収
斂
し
そ

う
な
こ
と
だ
け
で
な
く
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
大
株
主
で
あ
り
、
最
大
顧
客
で
も
あ
る
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
が
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
傘
下
に
入
っ
た
こ

と
で
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
・
グ
ル
ー
プ
入
り
も
あ
り
う
る
と
い
う
観
測
も
生
ま
れ
た
。
そ
し
て
、
二
〇
〇
二
年
春
に
は
Ｌ
Ｃ

Ｈ
と
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
の
合
併
が
協
議
さ
れ
て
い
る
と
い
う
報
道
も
流
れ
た
。
さ
ら
に
、
二
〇
〇
二
年
七
月
四
日
に
発
表
さ
れ
た
ユ
ー

ロ
ク
リ
ア
と
ク
レ
ス
ト
の
合
併
は
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
の
孤
立
化
を
加
速
し
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
身
の
振
り
方
に
も
影
響
を
及
ぼ
し
た
も

の
と
考
え
ら
れ
る
。

二
〇
〇
三
年
六
月
二
五
日
に
発
表
さ
れ
た
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併
計
画
は
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
よ
る
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
買
収

や
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
と
ク
レ
ス
ト
の
合
併
ほ
ど
の
反
応
は
み
ら
れ
な
か
っ
た
。
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
傘
下
入
り
と
ク
レ
ス

ト
の
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
傘
下
入
り
で
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
の
合
併
は
時
間
の
問
題
と
み
ら
れ
て
い
た
か
ら
で
あ
ろ
う
。
Ｌ
Ｃ
Ｈ

に
し
て
み
れ
ば
、
大
株
主
で
あ
り
、
最
大
顧
客
で
も
あ
る
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
が
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
の
傘
下
に
入
っ
た
影
響
は
大
き
く
、
Ｌ
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Ｃ
Ｈ
が
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
の
合
併
を
通
じ
て
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
・
グ
ル
ー
プ
入
り
し
な
け
れ
ば
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
が
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
に
清

算
業
務
を
と
切
り
換
え
る
こ
と
は
十
分
に
予
想
さ
れ
た
し
、
ク
レ
ス
ト
が
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
と
の
合
併
に
踏
み
切
っ
た
こ
と
は
Ｌ
Ｃ
Ｈ

が
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
合
併
し
た
と
し
て
も
イ
ギ
リ
ス
・
グ
ル
ー
プ
離
れ
を
批
判
さ
れ
る
筋
合
い
に
な
い
こ
と
を
保
証
し
て
い
た
と
も

言
え
よ
う
。
む
し
ろ
、
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
や
ク
レ
ス
ト
が
お
こ
な
っ
た
よ
う
に
、
い
か
に
し
て
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
の
合
併
条
件
を
有
利
に

持
ち
込
む
か
が
最
大
の
関
心
事
で
は
な
か
っ
た
で
あ
ろ
う
か
。
実
際
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
デ
イ
ビ
ッ
ド
・
ハ
ー
デ
ィ
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
一
八
カ
月
に

及
ぶ
交
渉
が
両
者
間
で
お
こ
な
わ
れ
て
い
た
こ
と
を
認
め
て
お
り
、
交
渉
の
開
始
は
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
が
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
買
収
さ
れ

た
直
後
と
い
う
こ
と
に
な
る
（
６
）。

ハ
ブ
・
イ
ン
タ
ー
フ
ェ
イ
ス
と
高
流
動
性
銘
柄
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
は
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
に
譲
る
こ
と
に
な
っ
た
が
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
は

も
と
も
と
清
算
シ
ス
テ
ム
自
体
の
先
進
性
を
ア
ピ
ー
ル
し
て
い
た
わ
け
で
は
な
い
し
、
将
来
性
の
あ
る
Ｏ
Ｔ
Ｃ
取
引
の
プ
ラ
ッ
ト
フ

ォ
ー
ム
と
伝
統
の
あ
る
非
鉄
金
属
等
の
上
場
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
、
そ
し
て
コ
ア
の
清
算
サ
ポ
ー
ト
・
シ
ス
テ
ム

を
受
け
持
つ
こ
と
に
な
っ
た
の
で
あ
る
か
ら
、
こ
の
合
併
計
画
は
Ｌ
Ｃ
Ｈ
に
と
っ
て
ま
ず
ま
ず
の
成
果
で
あ
っ
た
と
考
え
ら
れ
よ
う
。

法
制
面
の
問
題
を
考
慮
す
る
と
、
イ
ギ
リ
ス
で
の
取
引
は
従
来
通
り
確
保
し
た
ま
ま
で
、
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
で
の
Ｏ
Ｔ
Ｃ
取
引
を
取

り
込
め
る
可
能
性
が
あ
り
、
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
や
ク
レ
ス
ト
と
同
様
に
、
名
を
捨
て
て
実
を
取
っ
た
と
言
え
る
だ
ろ
う
。

他
方
、
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
に
し
て
み
れ
ば
、
ハ
ブ
・
イ
ン
タ
ー
フ
ェ
イ
ス
と
高
流
動
性
銘
柄
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
確
保
す
る
こ

と
で
、
清
算
シ
ス
テ
ム
の
先
進
性
を
ア
ピ
ー
ル
し
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
標
準
の
清
算
シ
ス
テ
ム
と
い
う
イ
メ
ー
ジ
を
作
り
上
げ
る
の
に
は

成
功
し
た
と
言
え
よ
う
が
、
シ
ス
テ
ム
提
供
費
用
を
高
め
に
設
定
し
な
け
れ
ば
合
併
前
よ
り
も
収
益
が
拡
大
す
る
こ
と
に
な
る
の
か

ど
う
か
は
わ
か
ら
な
い
だ
ろ
う
。
む
し
ろ
、
こ
の
合
併
は
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
が
望
ん
だ
と
い
う
よ
り
も
親
会
社
の
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
が

望
ん
だ
も
の
で
あ
り
、
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
清
算
業
務
を
Ｌ
Ｃ
Ｈ
か
ら
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
に
切
り
換
え
る
こ
と
に
成
功
し
て
い
れ
ば
ク
リ
ア
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ネ
ッ
ト
に
と
っ
て
は
よ
り
大
き
な
成
果
と
な
っ
て
い
た
に
違
い
な
い
。
こ
の
合
併
を
後
押
し
し
た
と
み
ら
れ
る
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に

し
て
み
れ
ば
、
今
回
の
合
併
で
は
現
金
を
全
く
使
用
せ
ず
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
取
り
込
み
に
成
功
し
た
の
で
あ
る
か
ら
、
最
終
的
に
ユ
ー
ロ

ネ
ク
ス
ト
が
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
中
心
に
な
る
こ
と
が
で
き
る
と
す
れ
ば
大
き
な
一
歩
と
言
え
る
で
あ
ろ
う
。
し
か
も
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
Ａ
株
保

有
者
に
株
式
を
売
却
し
、
優
先
株
の
償
還
も
見
込
め
る
の
で
あ
る
か
ら
、
Ｌ
Ｃ
Ｈ
を
買
っ
て
現
金
を
得
た
と
言
え
な
く
も
な
い
。

そ
れ
で
は
、
今
回
の
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
と
Ｌ
Ｃ
Ｈ
の
合
併
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
市
場
統
合
に
い
か
な
る
影
響
を
及
ぼ
す
こ
と
に
な

る
の
で
あ
ろ
う
か
。
ド
イ
ツ
取
引
所
は
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
所
ユ
ー
レ
ッ
ク
ス
と
そ
の
子
会
社
で
あ
る
清
算
機
関
ユ
ー
レ
ッ
ク
ス
・

ク
リ
ア
リ
ン
グ
、
Ｉ
Ｃ
Ｓ
Ｄ
で
あ
る
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
を
傘
下
に
持
ち
、
取
引
か
ら
清
算
、
決
済
を
一
括
し
て
お
こ
な
う
垂
直
的

格
納
庫
（V

ertical
Silo

）
ア
プ
ロ
ー
チ
を
採
っ
て
お
り
、
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
は
こ
れ
に
対
抗
し
て
取
引
、
清
算
、
決
済
を
利
用

者
が
自
由
に
組
み
合
わ
せ
る
こ
と
の
で
き
る
水
平
的
競
争
ア
プ
ロ
ー
チ
を
採
用
し
て
い
る
。
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
も
当
初
は
フ
ラ
ン
ス

で
そ
れ
ぞ
れ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
所
、
清
算
機
関
、
決
済
機
関
を
傘
下
に
持
っ
て
い
た
が
、
決
済
機
関
を
第
三
者
で
あ
る
ユ
ー
ロ
ク

リ
ア
に
差
し
出
す
一
方
、
ユ
ー
レ
ッ
ク
ス
と
並
ぶ
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
所
で
あ
る
イ
ギ
リ
ス
の
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
を
傘
下
に
お
さ
め
、
ユ

ー
ロ
ク
リ
ア
に
よ
る
イ
ギ
リ
ス
の
決
済
機
関
ク
レ
ス
ト
の
統
合
を
後
押
し
し
、
今
回
は
ク
リ
ア
ネ
ッ
ト
を
Ｌ
Ｃ
Ｈ
と
合
併
さ
せ
る
と

い
う
形
で
取
り
込
ん
だ
。
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
が
ド
イ
ツ
取
引
所
と
同
じ
ア
プ
ロ
ー
チ
を
採
っ
て
い
な
い
こ
と
は
明
ら
か
で
あ
る
が
、

株
式
所
有
に
拘
っ
て
い
る
こ
と
か
ら
み
る
と
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
と
同
じ
ア
プ
ロ
ー
チ
を
採
っ
て
い
る
と
も
言
い
切
れ
な
い
。
ユ

ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
は
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
や
ド
イ
ツ
取
引
所
に
対
す
る
劣
勢
を
挽
回
す
る
た
め
に
相
手
に
見
返
り
を
与
え
て
取
り
込

む
と
い
う
形
で
統
合
を
進
め
て
お
り
、
議
決
権
行
使
と
い
う
最
後
の
手
段
を
隠
し
た
宥
和
政
策
と
も
考
え
ら
れ
る
。
そ
し
て
、
そ
の

結
果
実
現
し
た
も
の
は
従
来
の
既
得
権
益
を
保
護
し
な
が
ら
シ
ス
テ
ム
の
共
通
化
を
は
か
る
と
い
う
こ
と
で
あ
り
、
一
極
集
中
の
統

合
で
は
な
く
、
同
質
的
な
組
織
の
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
化
で
あ
り
、
当
初
か
ら
各
参
加
者
が
合
意
に
達
す
れ
ば
実
現
で
き
た
で
あ
ろ
う
形

（45）



で
あ
る
。
い
か
な
る
形
の
統
合
が
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
株
式
市
場
で
生
じ
る
の
か
は
今
後
の
展
開
を
待
つ
し
か
な
い
が
、
イ
ギ
リ
ス
・
グ

ル
ー
プ
か
ら
取
り
残
さ
れ
た
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
の
行
方
が
今
後
の
展
開
に
大
き
く
影
響
し
そ
う
で
あ
る
こ
と
は
間
違
い
な
い
。

注（
１
）

Ｅ
Ｓ
Ｆ
の
活
動
と
ユ
ー
ロ
Ｃ
Ｃ
Ｐ
の
詳
細
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
ユ
ー
ロ
Ｃ
Ｃ
Ｐ
〜
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ
の
欧
州
ク
リ
ア
リ
ン
グ
機
関
〜
」（
本
誌
一

六
〇
一
号
、
二
〇
〇
一
年
一
二
月
）
を
参
照
。

（
２
）

ド
イ
ツ
取
引
所
に
よ
る
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
の
買
収
の
詳
細
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
ド
イ
ツ
取
引
所
に
よ
る
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
の
買
収

合
意
」（
本
誌
一
六
〇
四
号
、
二
〇
〇
二
年
三
月
）
を
参
照
。

（
３
）

ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
と
ク
レ
ス
ト
の
合
併
の
詳
細
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
ド
イ
ツ
取
引
所
に
よ
る
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
の
買
収
合
意
」（
本
誌
一

六
一
〇
号
、
二
〇
〇
二
年
九
月
）
を
参
照
。

（
４
）

ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
よ
る
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
買
収
の
経
緯
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
Ｌ
Ｉ
Ｆ
Ｆ
Ｅ
の
決
断
〜
ユ
ー
ロ
ネ
ク
ス
ト
に
よ
る
買
収
合

意
〜
」（
本
誌
一
六
〇
〇
号
、
二
〇
〇
一
年
一
一
月
）
を
参
照
。

（
５
）

以
下
の
説
明
は
次
の
文
書
に
よ
る
。C

learnet
and

London
C

learing
H

ouse,C
learnet

and
London

C
learing

H
ouse

to
M

erge
to

Form
the

LC
H

.C
learnet

G
roup,E

urope's
Learding

Independent
G

roup
ofC

entralC
ounterparty

C
learing

H
ouses,25

June

2003.

（
６
）

A
len

M
attich,"LC

H
,C

learnetM
erge

T
o

B
oostSingle

M
ktH

opes,"D
ow

Jones
N

ew
sw

ires,25
June

2003.

（
よ
し
か
わ
　
ま
さ
ひ
ろ
・
客
員
研
究
員
）

（46）



証研レポート既刊目録

№1602（2002.１） 執筆者
新規参入業者に見るビジネスモデル 二上
オーストラリアとシンガポールの取引所間リンク 吉川
－クロスボーダー・ネットワークの試み－
中国上場企業のパフォーマンス 王
米国の機関投資家と取引コスト 三木

№1603（2002.２）
減資について 伊豆
－株式・資本金・株主持分－
ナスダックの電子的価格改善システム 吉川
－プライメックス・オークション・システム－
中国上場企業の株式所有構造と企業効率 王
証券決済制度改革 福本
－現行改革議論の整理－

№1604（2002.３）
清算機関のガバナンス 二上
－市場インフラと競争－
法定準備金の取り崩しについて 伊豆
ドイツ取引所によるクリアストリームの買収合意 吉川
ペーパーレス化証券の新決済制度 福本
米国機関投資家の取引コストと取引システム（１） 三木

№1605（2002.４）
中国株式市場の形成と国有企業改革 王
米国機関投資家の取引コストと取引システム（２） 三木
債券取引の電子システム 清水

№1606（2002.５）
日本版金融ビッグバンの評価 二上
中国の証券行政 王
－中国版ＳＥＣ（中国証券監督管理委員会）の誕生－
外為取引の減少と電子取引 伊豆

№1607（2002.６）
資産管理型営業の再考 二上
中国の個人投資家 王
投資顧問業者の注意義務について（１） 三木
－運用機関の受託者責任より－

№1608（2002.７）
家計の金融資産を取り巻く状況 二上
投資顧問業者の注意義務について（２） 三木
ペイオフと地方公共団体の公金管理 清水

№1609（2002.８）
中国上場会社のコーポレート・ガバナンス原則（１） 王
トランジション・マネジメント 三木
ＩＴバブル後の国際資本移動について 伊豆

№1610（2002.９） 執筆者
ワン・ストップ・サービスの論点 二上
中国上場会社のコーポレート・ガバナンス原則（２） 王
ユーロクリアとクレストの合併 吉川

№1611（2002.10）
証券代理店構想について 二上
社会的責任投資とエコファンド 三木
スーパー・モンタージュ導入とＥＣＮのビジネス 清水

№1612（2002.11）
中国株式市場の機能について 王
機関投資家と株券貸借取引 三木
「第二期グローバル化」論について 伊豆

№1613（2002.12）
市場間競争と証券取引所 二上
中国のＱＦＩＩ制度の導入 王
シングル・ストック・フューチャーズ 吉川
－アメリカにおける個別株先物の導入－

№1614（2003.１）
日本の産業・企業再生の行方 二上
日中の経済関係について 王
米国のストックオプション制度とその問題 三木
初期のロンドン証券取引所 清水

№1615（2003.２）
ドイツ取引所の上場制度再編 二上
－ノイエ・マルクト消滅の意味するもの－
機関投資家とオルタナティブ投資 三木
ＩＴバブル期の米国企業金融 伊豆

№1616（2003.３）
中国株式市場の問題点について 王
わが国の最良執行の現状について 三木
スーパーモンタージュ導入の影響 吉川
－ナスダックによる予備的分析－

№1617（2003.４）
東証、上場廃止基準を強化 二上
－急がれる上場廃止銘柄の受け皿づくり－

日本におけるディストレスト証券市場の現状と課題 松尾
ナスダック・ドイチェラント 吉川
－ナスダックの新たなヨーロッパ戦略－
第一次世界大戦前後のロンドン証券取引所 清水

№1618（2003.６）
欧米証券取引所の国際化について 伊豆
欧州委員会による株式決済市場改革 吉川
不正会計事件後のSECによる格付会社調査 清水



証券図書館
証券・金融・経済関係の資料をご覧になりたい方はどなたでも、

ご利用いただけます。

所　在　地 大阪市中央区北浜２－１－５　大阪証券会館別館５階
ＴＥＬ（０６）６２０１－００６２

開 館 時 間 午前９：30 ～　午後４：30
土曜、日曜、祝日、年末、年始および館内整理の日は休館します。

図　　　書 証券（経済、制度、取引法）関係の専門書をはじめ、金融、財政、
経済、経営、会計関係の図書および、年報、年鑑、上場会社の社
史等を集めております。

雑　　　誌 取引所、協会、証券会社、銀行、官庁、大学等の刊行物、一般雑
誌、産業関係資料ほか、海外の新聞、雑誌等を集めております。

（みなさんのご利用をお待ちしております。）

道　　　　順
1．地下鉄（御堂筋線）淀屋
橋駅下車、京阪地下道徒
歩約7分で大阪証券会館
別館地下連絡口（23番出
口）へ。

2．地下鉄（堺筋線）北浜駅
又は京阪北浜駅下車す
ぐ。







No.1619

2003年８月

オプション取引の社会的意義と投資家保護
二上季代司（１）

マイカル社債のデフォルトと個人向け社債処理の問題点
松尾　順介（14）

米国の「双子の赤字」と国際資本移動
伊豆　　久（26）

クリアネットとＬＣＨの合併
～ユーロネクストのロンドン証券取引所包囲網～ 吉川　真裕（34）

昭和52年11月11日第三種郵便物認可 2003年８月11日発行（偶数月第２月曜日発行）第1619号

ＩＳＳＮ　0388-5356
証
研
レ
ポ
ー
ト
第
一
六
一
九
号

二
〇
〇
三
年
八
月
十
一
日
発
行

（
偶
数
月
第
二
月
曜
日
発
行
）

昭
和
五
十
二
年
十
一
月
十
一
日
第
三
種
郵
便
物
認
可

2003年８月号

発行所

大　阪　研　究　所

〒541-0041大阪市中央区北浜２-１-５大阪証券会館別館
電話（06）6201 0061（代表）Fax（06）6204 1048

http://www.jsri.or.jp

定価400円（本体381円）大　阪　研　究　所


