OoObobobonooon

e 1 s

OooOonOod

OO0oOoOoooOoooOoooOOooOoOoodoOoooOooooOoooOoooooooooooooOooOoOon

N

A

OOoOoOooOoOooOoOooOon

e

I |

N T N N N I N O O O

N

oo

A

e  w  m  m

s  m Y w  w

N A v |

010



gogboobobooboobobooboo

goododoOooooooo gooooooobooo
0Dooo hooo .
500 300 |
400 250
J 200 ooQg
300 +tO0 oo
150 — g - m m oog
200 - e O m O m W m 100 ~ o
100 50
O 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1
95 96 97 98 99 00 0OoQO 95 96 97 98 99 00ooonO
ooooooono goooooo
oooag oooag
1,500 1,500
1,000 / — 1,000 __7’;&__
500 —” 500
- - - - - B ] -
mm N EHN EN
0 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1
98 99 00 01 02 Onoo 95 96 97 98 99 o0pooQg
goooooooo ooooooooo
oooo oooo
3,000 1,600
2,500 — | e ——
1,200
2,000 [—=— _——
1,500 800
1,000
400
500 |
L L L L L L L H_NE NN NN NN NN NN N
95 96 97 98 99 00 01 02000 95 96 97 98 99 00 01 02000

020



goooooooboogoo

oooo
4,000

3,000

2,000

1,000
-------l

95 96 97 98 99 00 01 02000

ooooo

oooao

f/‘\\

4,000

2,000

- W W m m m o
97 99 01 ooo

0
95

gbooooo

oooo

2,500

2,000

1,500

1,000

500

T NN NN T BN O
95 96 97 98 99 00 01 020Q0O

gboooooooooo

oooo

1,600

1,200

800

400

| S S SSee e e |
95 96 97 98 99 00 01 02000

00@oo00o000o000o000oo0omoooooooooooooo
Oo0oo00oO0oO0oOooOoooooozeooooooooooooan

oooooomooo
oooo

00o0oooooooUooOooFIBVOOOOOOOO

OooOod

Oooooooooogoooogodg
Oooooooooooooogdg
Oooooooooooooogdg
Ooooooogoooogooooo
OoOdooooooodno o™
o e
Oooooooooooooogadg

OO0Ooooggooooo

I e
Ooooooooooooooodgdg
Oooooooooogooooodg
I
Oooooooooooooogodg
Ooooooooooooooogadg
Oooooogoooogoooogadg
O0ooooooooogogooo

030




N A O

T O

OO00OoOOoOoOoOoOoooooOooOooooOooOoooOoOoooooOooooOooooooooooOooonon

OO00O0OOo0o0omOoooOooooooooOoooooOoOoooooOoooooooOoocOoooOon

s  m  w

OO00OOOOoOoO0OoOooooOoooOoOoOooooooooooooooooomoOooooooooooaoond

N o |

OOoObOoOooOooOooooO0ooooooooooooooooooooooooooooooooooooboon

N T T

I

N |

N |

OO0oOooOOoOoOoooOooOoooOoooooooooOoon

I e v o  w  w

OOo0ooOoOOoOOdoomoOoooooooooooooooooooooooooooooooooooog

N T T O

N T O

O00oOooOOoOooOoOooooooOooOooOoOon

040



O0OoooOoOooooobobooooooooooooboooooooooooooooooooood

OooooooOoad

N

N |

OOoOOoooOOooOoOoOoOoooooooooooOoooooOoon

OoOOOooOoOoooooooooobooooooooocooooOon

OO0ooooooooooooooooooooooooooboono

I O

N O O Y

OO0O0OoOoOoOooOooooooOoooOoooooooooOoOooOn

OOoOooOoOoOoOoooooooooOoooOoOoooOoOomOoOan

OOOooOoOO0OoOmOoOoOoooOooooooooOoOooOon

OoOOOooOoOoOooOooooooooooooooooooooOon

OoOOoOooOoooOod

OboOoOooOoOoo0oooooooooooooooooooooon.o

N T O R

OO0OOoOoOoOoOooooooooooooOoooOoooOoooOn

ooooocooooono

O
O
ool e s
o< < o»
(]
O
D_H_
]
D_H_
O
[}
_H_D
O < S
O] N ®©
O NN~
O
O O
| O
O
| [}
O O
Ol o ol;m o o~
O LR R={lcR E=)
ON e ® QX
|
O
DD
O
DD
]
O
_H_D
O ~ Ol O w©
Ol ® @6 0 D
(] — o= N
O
O
O
oo oo
OooOood

oomomooooooooboooooooOo0oooOoOoobooOoOoobooOOoO0n

oooooooooooo0oooooooooo
000o000000000019860 0199100199700

ooooooo1ssebon4700o0ooooon

000000000000 00000002e7400
0 0 0 0 Marco Pagano, et.al., "The Geography of Equity Listing : Why Do Companies

147000002700 000000000000

List Abroad?, " The Journal of Finance, vol.57, vol.6, 1992. p.2663.

050



OboOoOobOoooOoooO0Ooooooooooooooooooooooooooooooooooooog -

N

N T

OO00OoOOoOoooOooOoooOoooOooOoOooOoooooOooooooooooOoonod

OooOoOoOooooooooooooon

OO0O0OoOOoOooooOoooooooooooooOooooooooooooooooocoooooOoon

I |

OO0ObOoOooOooOooOooOO00oooooooooooooooooooooooooooooooooon

N R

N o B o A Y R

e

N |

OO0O0OOOoOoOoOooOOoOooOooOOoOooocooOoocoooOoooooOoocoooOoooooooooocoaooOon

OO00OOoOooOOoooOoOooooooooooooooooooooooooooooooooooooood

N N N N N T O O O

OO0o0OoOoOOoOoOoOooOooOooooOoooooOooooooOnOooooooocooooooooOoonOnd

I O O B

g ed



OO0OoOoOoooOoooO0ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooond

N T T

OO0O0OoOOoOoOoOobOooooOoOoOooOooOn

OOoOoOoOoooOooOoOooooooOoooooooooooooooooooooooooooOond

N |

OO0O0OoOOoOoOoOooOoOoOooOooOoooOoooOooonon
OOoO0OOoOoOoOoooooooooooOooooooOon

OO0O00O0O0OoO0oOooooooooooooooooooono

OOoOooOOoooooooooooooooooOoooogno

OO00OoOoOoOoOoOoOoOoOoOoooOooooOoOoooooOoOon

OoOoOoOoOod

N N O B
O0ooOoOoOoOoOooooooooooooooooonon
I
I e o o
oooa

N T O O

OdoooooOoOooooOooooooooOooOooooOon

OOONYSEODODOO

oooo

1956 60 64 68 72 76 80 84 88 92 96 2000000

500

400

300

200

100

0

2002000001300
000019980 0000000 M.Pulatkonak and G.Sofianos,

ocoooooooO0oooOoOo0ooOoO0o0o@mooooooOoOoOoooooo

"The
Distribution of Global Trading in NYSE," NYSE Working

Paper, 99-3,19990 0 0 0 990 0O 0 20020 0O O O O NYSE, Fact

BookO OO

o770



N N N N A O Y B

OO0O0OoOoOoOoomOooOoOoOooOooooooooOooooOoOoonOod

N I O

OOOoOoOoOOoooooOoOooooooooooooooooooOoOod

OOoOoOooOOoOoooooOooOoooooooooooooooooOoooOn

OoOoOoOonod

OOoooOooOOoOoOooooOoOooooooooooooooooooonod

ObOOoOOoooboooooobooooooooooooooooooooOod

N N N N Y A Y

OOoOoOooOoodOooOooooOooooooooooooooOoOoOoOon

e 6 Y

OOoOoooOoOoOooooooOoooooooooooooooooOoOoan

OOoOOO0OoOooooOOooOoooOooooooooooooooOoOoOon

OOO0O0OO0OoOOoOoOoooOooOooooooooooooooan

OoOOoOooOoooOoOooOooooooooooooooOon

ObOoOoOoOoOoooooooooooooooooooooooooon

N I A B B R B

OOoOoO0O0OoOoOooOoOoooooboooooooooooOoOoOoon

OONYSEDOODOGOOooOod

doooo
BMOO000
Ooooo

MO0000000

Oooo

Ooooooo
BMOO000
oooo

=

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 OOOO

A1

100%

80%

40% 1 1 [

20%

0%

OO0OONYSE, Fact BookOO QO QOGO

080



OO0OoOoOoooOoooO0ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooond

N T T

OOoOoOooOoOooOoOooOn

A

N A |

OO0O0O0oOoOoOoOoOoOooOoOoOoOoOoooOoOooOoOoOoOoOonOon

OO0O0O0O0oOoOoOoOoOooOooooOooooooOoooOoOonon

OO00O0O00O0OooOoooooooooooooooooon

=]
o
O
- O
O O
O =) O
O O
OO0 oooooooooooogoodg O M O
O O
O
OO0 omooooggoooooood W_ m M
N O O
e e O m O
O S
o
I e e O MD MD
[ _U_H_ o4
o
o A e _.__H_._ O DM
O
n =~ =
o I W = M%
o S
O UM
OO ooooooooonO m O Mm
o
=
o .
o o o o - m of
o B
I e | g & WM
0o o o o o o oo
o9 ® © < 2
[ | O

oo
oo

0on



I A A o s s
N O O |
N O
OO000o0OmOooOoOooooooOoodoooOoooooooooooooooooooooooooond
N A
N |
OO00OO0OooOOoOooOoOooooooooooooooobooooooooooooooocoooooooond

oooooo

OO00OOoOOooOOoooOOooooOoOoooooooooooooooooooooooooooooooooos

OOoOooooooooobobooooooooooooboooooOoood

OoooooooOooooon

O00OOoOOoOoOoOoOooooooooooooooooooooooooooooooooooooOooan

N |

OOOO0OoOOoOoOoOoOoooooOoOoooooooOoooooooooooooooooooooooonon

OoOOoOooOooooooooooOoon

OOoooooooooooboboboooooooooooboboboooooooooooooooooooooono

N T

OOoOoOoOoOoOoOoOoOodnod

0 100



OOoOooooooooboooodooooooooooooooooooooooooooooooobooOond

OO0000OodOoOooomoOooooooo0oooooooooooooooocoooooooooOon

N O

OO00OOOooOoOOooooooOoooooooooOonOoOosd

O00OOoOOoOoOoOooooooooooOooooooooooooooooooooooooooOoan

N I

OOOO0OoooOOoOooOoOoOoooOoOoooooooooobooooooooooooooooooooooOooono

I s w  w  w  w  w  |

ObOoOoOoOoooOoOOo00oooooooooooooooooooooooooooooooooooboOond

N T

N A

OOo0O0OoOoOooOoooOooooooOooooOoOoond

O

e

OOooOoooooOoOoOod

N T O

0110



