
１
　
は
じ
め
に

近
年
、
金
融
工
学
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
の
進
歩
に
よ
り
、
株
式
市
場
に
お
け
る
マ
イ
ク
ロ
ス
ト
ラ
ク
チ
ャ
ー
の
解
明
が
進
ん
だ
結
果
、

最
良
執
行
分
析
ツ
ー
ル
の
精
度
も
飛
躍
的
に
上
が
っ
た
と
思
わ
れ
る
。
し
か
し
、
こ
の
最
良
執
行
の
概
念
論
が
先
行
し
て
い
る
わ
り

に
、
技
術
論
が
思
う
よ
う
に
伴
な
っ
て
い
な
い
の
が
現
状
の
よ
う
で
あ
る
。
こ
う
し
た
問
題
は
、
資
産
運
用
と
そ
れ
を
取
り
巻
く
業

界
内
に
、
そ
れ
を
阻
む
メ
カ
ニ
ズ
ム
が
存
在
す
る
こ
と
を
ビ
ジ
ネ
ス
に
織
り
込
ま
れ
て
い
な
い
と
い
う
点
に
あ
る
と
思
わ
れ
る
。
本

稿
で
は
、
こ
れ
ま
で
の
最
良
執
行
に
つ
い
て
の
概
念
の
進
展
の
経
緯
を
振
り
返
り
な
が
ら
、
こ
う
し
た
わ
が
国
の
最
良
執
行
の
現
状

に
つ
い
て
詳
し
く
述
べ
た
い
と
思
う
。

２
　
日
米
に
お
け
る
最
良
執
行
の
進
展

（
１
）
米
国

米
国
の
年
金
で
最
初
に
最
良
執
行
義
務
が
提
示
さ
れ
た
の
は
一
九
七
四
年
の
Ｅ
Ｒ
Ｉ
Ｓ
Ａ
法
（E

m
ployee

R
etirem

ent
Incom

e

Security
A

ct
of

1974

）
の
中
に
お
い
て
で
あ
る
。
た
だ
、
Ｅ
Ｒ
Ｉ
Ｓ
Ａ
法
に
は
、
受
託
者
の
受
給
者
に
対
す
る
注
意
義
務
と
忠
実

義
務
や
分
散
投
資
の
必
要
性
と
と
も
に
プ
ル
ー
デ
ン
ト
マ
ン
・
ル
ー
ル
が
規
定
さ
れ
た
に
す
ぎ
な
か
っ
た
。
最
良
執
行
の
細
部
に
つ

い
て
は
一
九
八
〇
年
代
以
降
に
明
確
に
な
っ
た
も
の
で
あ
る
。
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そ
の
契
機
と
な
っ
た
の
は
、
米
国
に
お
け
る
一
九
七
五
年
の
手
数
料
自
由
化
、
ソ
フ
ト
ダ
ラ
ー
を
あ
る
程
度
擁
護
す
る
よ
う
な
セ

ー
フ
ハ
ー
バ
ー
ル
ー
ル
（
１
）

が
制
定
さ
れ
て
き
た
こ
と
に
よ
る
も
の
で
あ
る
。
一
九
九
〇
年
代
に
入
る
と
米
国
は
市
場
間
競
争
が
激
化
し
、

Ｅ
Ｃ
Ｎ
や
Ｐ
Ｔ
Ｓ
と
い
っ
た
新
し
い
市
場
と
い
う
も
の
が
競
争
し
て
き
た
。
ま
た
、
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
と
し
て
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｘ
（
２
）

や
Ｓ
Ｔ
Ｐ
（
３
）

な
ど
の
Ｉ
Ｔ
基
盤
の
充
実
と
い
う
流
れ
の
中
で
最
良
執
行
は
進
展
し
て
き
た
。

（
２
）
日
本

日
本
の
場
合
、
最
良
執
行
が
問
題
と
な
っ
て
き
た
の
は
、
一
九
九
六
年
の
金
融
大
改
革
（
ビ
ッ
ク
・
バ
ン
）
か
ら
で
、
現
実
に
問

題
と
な
っ
て
き
た
の
は
一
九
九
八
年
〜
一
九
九
九
年
以
降
で
あ
る
。
固
定
手
数
料
制
、
取
引
集
中
主
義
か
ら
一
九
九
八
年
に
取
引
集

中
原
則
が
撤
廃
し
、
一
九
九
九
年
一
〇
月
に
は
手
数
料
が
完
全
自
由
化
さ
れ
た
。
手
数
料
の
自
由
化
や
一
九
九
九
年
一
二
月
の
証
取

法
の
改
正
に
よ
っ
て
、
証
券
会
社
の
免
許
が
登
録
制
に
な
っ
た
こ
と
を
受
け
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
取
引
を
主
体
と
し
た
デ
ィ
ス
カ
ウ

ン
ト
ブ
ロ
ー
カ
ー
も
多
数
現
れ
、
益
々
コ
ス
ト
競
争
を
促
す
こ
と
に
な
っ
て
き
た
。
そ
れ
に
伴
な
い
、
取
引
手
法
の
多
様
化
、
取
引

チ
ャ
ネ
ル
の
多
元
化
な
ど
に
よ
り
最
終
的
に
コ
ス
ト
の
複
雑
化
（
手
数
料
格
差
）
し
分
か
り
づ
ら
く
な
っ
た
こ
と
が
、
最
良
執
行
が

問
題
に
な
っ
た
背
景
に
あ
る
と
い
え
る
。
最
初
に
動
き
を
見
せ
た
の
は
厚
生
年
金
基
金
連
合
会
で
あ
り
、
運
用
基
本
方
針
の
中
に

「
最
良
執
行
」
と
い
う
言
葉
を
用
い
た
。
二
〇
〇
〇
年
代
に
入
っ
て
か
ら
は
、
厚
生
労
働
省
が
「
受
託
者
責
任
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
」
を

改
正
し
、
執
行
コ
ス
ト
の
再
認
識
と
専
門
性
の
必
要
性
が
全
体
の
流
れ
と
し
て
あ
る
。

厚
生
労
働
省
の
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
か
ら
最
良
執
行
を
考
え
る
ポ
イ
ン
ト
と
し
て
は
、
概
念
的
に
は
「
運
用
成
果
を
最
大
化
す
る
観
点
」

と
い
う
も
の
が
重
要
で
、
最
終
目
標
と
な
っ
て
い
る
。
年
金
フ
ァ
ン
ド
の
場
合
、
最
終
的
に
は
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を
向
上
さ
せ
る
こ

と
が
重
要
で
、
取
引
手
数
料
だ
け
で
な
く
、
総
取
引
コ
ス
ト
を
最
小
に
す
る
よ
う
な
発
注
体
制
や
方
法
を
確
立
し
て
い
く
こ
と
が
目

（15）



的
と
な
る
。

取
引
は
、
事
前
に
は
リ
ス
ク
と
し
て
見
積
も
ら
れ
、
事
後
的
に
は
コ
ス
ト
と
し
て
計
測
さ
れ
る
の
で
、
受
託
者
責
任
上
リ
ス
ク
の

あ
る
と
こ
ろ
に
は
、
管
理
す
る
必
要
が
あ
る
と
い
う
こ
と
に
な
る
。
す
な
わ
ち
、
最
良
執
行
義
務
は
受
託
者
責
任
上
の
課
題
と
な

る
。受

託
者
責
任
上
の
管
理
と
い
う
こ
と
に
な
る
と
、
最
良
執
行
は
プ
ロ
セ
ス
で
あ
っ
て
、
結
果
で
は
な
い
。
す
な
わ
ち
機
関
投
資
家

の
場
合
、
執
行
の
プ
ロ
セ
ス
管
理
が
必
要
に
な
っ
た
の
で
あ
る
。

３
　
日
本
の
最
良
執
行
環
境

（
１
）
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
に
お
け
る
最
良
執
行
理
論

ト
レ
ー
ダ
ー
の
立
場
か
ら
は
、
最
良
執
行
な
る
も
の
は
存
在
し
な
い
と
い
う
。
ト
レ
ー
ダ
ー
に
と
っ
て
最
良
執
行
と
は
、
最
良
執

行
へ
の
ア
プ
ロ
ー
チ
で
あ
り
、
よ
っ
て
そ
の
理
論
は
、
執
行
環
境
を
常
に
向
上
さ
せ
て
い
く
こ
と
を
目
的
と
し
た
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
に

基
づ
い
た
も
の
で
あ
る
必
要
が
あ
る
。

昨
年
、
日
本
Ｆ
Ｉ
Ｘ
運
営
委
員
会
の
会
合
の
デ
ィ
ス
カ
ッ
シ
ョ
ン
に
お
い
て
ベ
ン
ダ
ー
と
証
券
会
社
側
と
バ
イ
サ
イ
ド
側
で
全
く

話
が
噛
み
合
わ
な
い
事
態
に
陥
っ
た
と
い
う
。
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
上
の
あ
る
フ
ァ
ン
ク
シ
ョ
ン
機
能
を
広
め
よ
う
と
い
う
の
が
テ
ー

マ
な
の
だ
が
、
そ
の
有
効
性
を
証
明
す
る
上
で
、
こ
の
フ
ァ
ン
ク
シ
ョ
ン
を
利
用
す
る
セ
ル
サ
イ
ド
と
バ
イ
サ
イ
ド
の
立
場
の
違
い

が
、
そ
の
ま
ま
メ
リ
ッ
ト
の
違
い
と
な
っ
て
し
ま
う
事
実
が
両
者
の
間
に
横
た
わ
り
、
平
行
議
論
に
な
っ
て
し
ま
っ
た
よ
う
で
あ
る
。

そ
こ
で
求
め
ら
れ
る
も
の
は
、
セ
ル
、
バ
イ
サ
イ
ド
間
に
共
通
の
最
良
執
行
理
論
ス
タ
ン
ダ
ー
ド
化
の
重
要
性
で
あ
る
。

ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
の
価
値
基
準
を
示
す
理
論
に
沿
っ
て
、
実
践
感
覚
に
フ
ィ
ッ
ト
す
る
ス
タ
ン
ダ
ー
ド
理
論
を
早
急
に
設
け
た
上

（16）



で
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
の
周
辺
環
境
の
整
備
が
必
要
で
あ
る
。
言
い
換
え
れ
ば
、
今
求
め
ら
れ
て
い
る
の
は
、
わ
が
国
に
お
け
る
執

行
環
境
に
改
善
を
も
た
ら
す
全
て
の
ビ
ジ
ネ
ス
に
お
い
て
共
通
の
ツ
ー
ル
と
な
る
業
界
横
断
型
の
ス
タ
ン
ダ
ー
ド
理
論
で
あ
る
。

（
２
）
証
券
会
社
の
選
択
（
ブ
ロ
ー
カ
ー
選
択
効
果
）

ま
ず
、
指
値
、
成
行
で
な
いO

r
B

etter

やV
-W

A
P

T
arget

な
ど
の
証
券
会
社
に
、
事
実
上
裁
量
権
を
与
え
る
（D

iscretion

の
）

注
文
が
処
理
さ
れ
た
と
き
、
機
械
に
よ
る
処
理
か
マ
ニ
ュ
ア
ル
に
よ
る
処
理
か
で
二
通
り
あ
る
。
バ
イ
サ
イ
ド
ト
レ
ー
ダ
ー
に
そ
れ

を
選
ぶ
権
利
は
あ
る
が
、
証
券
会
社
と
し
て
は
選
択
し
て
欲
し
く
な
い
（
さ
せ
な
い
）
と
い
う
問
題
が
あ
る
。
な
ぜ
な
ら
、
マ
ニ
ュ

ア
ル
の
場
合
、
証
券
会
社
に
は
、
丁
寧
に
執
行
す
る
プ
ロ
の
ト
レ
ー
ダ
ー
の
人
件
費
が
掛
か
る
た
め
で
、
ど
の
顧
客
に
対
し
て
も
こ

の
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
す
る
の
は
難
し
い
か
ら
で
あ
る
。

顧
客
に
執
行
の
動
向
、
戦
略
を
伝
え
な
が
ら
執
行
し
て
い
くD

iscretion

の
注
文
数
量
は
二
〇
本
が
一
社
で
同
時
に
抱
え
ら
れ
限

界
だ
と
言
う
が
、
機
械
に
入
れ
れ
ば
数
百
件
で
も
同
時
進
行
が
可
能
で
あ
る
。
こ
の
た
め
マ
ニ
ュ
ア
ル
で
の
執
行
サ
ー
ビ
ス
は
不
公

平
を
承
知
で
、
大
口
注
文
の
頻
度
の
高
い
主
要
顧
客
、
も
し
く
は
高
い
レ
ベ
ル
か
人
的
つ
な
が
り
の
強
い
バ
イ
サ
イ
ド
ト
レ
ー
ダ
ー

の
場
合
に
限
っ
て
い
る
の
が
現
状
で
あ
る
。
さ
ら
に
、
機
械
発
注
に
は
、
特
別
な
情
報
に
対
応
し
な
い
と
い
う
欠
点
以
外
に
、
大
き

な
弱
点
を
持
っ
て
い
る
。
そ
れ
は
、
機
械
的
に
ス
ラ
イ
ス
発
注
し
て
い
る
と
、
そ
の
ク
セ
を
知
る
マ
ニ
ュ
ア
ル
執
行
者
に
全
て
の
手

口
を
見
透
か
さ
れ
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。
二
〇
〇
〇
年
一
月
か
ら
二
〇
〇
二
年
六
月
ま
で
の
証
券
会
社
別
Ｖ
―
Ｗ
Ａ
Ｐ
比
パ
フ
ォ

ー
マ
ン
ス
（
約
定
代
金
ベ
ー
ス
）
の
一
八
社
の
執
行
結
果
の
デ
ー
タ
を
見
る
限
り
、
基
本
マ
ニ
ュ
ア
ル
で
執
行
し
て
も
ら
っ
た
上
位

五
社
の
平
均
は
ほ
ぼ
Ｖ
―
Ｗ
Ａ
Ｐ
並
で
あ
る
の
に
対
し
、
下
位
の
シ
ス
テ
ム
執
行
中
心
の
五
社
は
マ
イ
ナ
ス
七
べ
ー
シ
ス
ポ
イ
ン
ト

近
辺
で
あ
る
。
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つ
ま
り
、
い
か
に
し
て
丁
寧
に
執
行
し
て
も
ら
え
る
か
だ
が
、
プ
ロ
に
よ
る
マ
ニ
ュ
ア
ル
執
行
サ
ー
ビ
ス
を
受
け
る
為
に
は
そ
れ

な
り
の
発
注
量
を
必
要
と
す
る
た
め
、
常
に
大
口
の
発
注
を
行
っ
て
い
れ
ば
問
題
な
い
が
、
そ
う
で
な
け
れ
ば
、
バ
イ
サ
イ
ド
ト
レ

ー
ダ
ー
の
証
券
会
社
に
対
す
る
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
や
交
渉
力
が
必
要
に
な
っ
て
く
る
よ
う
で
あ
る
。
こ
の
よ
う
に
、
ブ
ロ
ー
カ

ー
選
択
効
果
と
は
構
造
的
な
も
の
で
あ
り
、
目
先
の
技
術
で
対
処
で
き
る
も
の
で
は
な
い
こ
と
が
分
か
る
。

（
３
）
現
在
の
最
良
執
行
及
び
執
行
分
析
結
果
ビ
ジ
ネ
ス
に
つ
い
て
の
考
察

こ
の
よ
う
に
、
わ
が
国
の
受
託
者
と
し
て
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
に
執
行
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
は
強
く
求
め
ら
れ
て
い
な
い
の
が

現
状
で
あ
る
。
運
用
会
社
で
は
、
バ
イ
サ
イ
ド
ト
レ
ー
ダ
ー
の
主
要
な
任
務
に
つ
い
て
ど
う
考
え
て
い
る
の
か
確
認
す
る
。
ま
ず
、

セ
ル
サ
イ
ド
に
も
共
通
す
る
の
だ
が
、
第
一
に
間
違
わ
な
い
こ
と
、
第
二
に
迅
速
に
処
理
す
る
こ
と
、
第
三
に
ど
ん
な
に
注
文
数
が

多
く
て
も
全
て
発
注
処
理
が
で
き
る
こ
と
で
あ
る
。
執
行
の
良
し
悪
し
は
、
こ
れ
ら
の
次
と
な
っ
て
い
る
。
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
第
一

の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
運
用
と
は
異
な
る
こ
れ
ら
の
点
に
注
意
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
数
百
、
数
千
の
発
注
を
一
日
に
こ
な
さ
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
ト
レ
ー
ダ
ー
に
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を
求
め
る
こ
と
は
現
実
的
に
難
し
い
の
で
あ
る
。
ま
た
、
処
理
数
一
〇
〇
銘
柄
と

一
〇
銘
柄
の
ト
レ
ー
ダ
ー
を
比
較
す
る
の
も
意
味
が
無
い
だ
ろ
う
。
そ
の
ト
レ
ー
ダ
ー
の
置
か
れ
た
執
行
環
境
に
よ
っ
て
、
執
行
パ

フ
ォ
ー
マ
ン
ス
は
求
め
ら
れ
た
り
、
そ
う
で
な
か
っ
た
り
す
る
も
の
な
の
で
あ
る
。
こ
の
こ
と
は
、
最
良
執
行
ビ
ジ
ネ
ス
に
お
い
て

重
要
な
問
題
で
あ
る
。
悪
い
執
行
結
果
が
出
た
場
合
、「
忙
し
い
か
ら
最
良
執
行
ど
こ
ろ
は
で
な
か
っ
た
」
の
一
言
で
済
ま
さ
れ
る

の
が
実
態
な
の
で
あ
る
。
こ
れ
を
続
け
て
い
る
う
ち
に
周
囲
か
ら
も
執
行
結
果
に
対
す
る
関
心
が
失
わ
れ
て
い
く
の
が
目
下
の
動
き

な
の
で
あ
る
。
現
在
、
執
行
分
析
を
行
っ
て
い
る
か
ど
う
か
の
質
問
が
ス
ポ
ン
サ
ー
や
運
用
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
会
社
か
ら
ト
レ
ー
ダ

ー
に
く
る
こ
と
は
あ
っ
て
も
、
や
っ
て
い
な
い
か
ら
と
い
っ
て
大
き
な
ペ
ナ
ル
テ
ィ
ー
を
受
け
る
こ
と
は
な
い
。
確
か
に
、
ス
ポ
ン

（18）



サ
ー
の
ヒ
ア
リ
ン
グ
や
レ
ポ
ー
ト
の
提
出
の
頻
度
は
高
ま
っ
て
お
り
、
そ
の
一
環
で
最
良
執
行
に
つ
い
て
の
コ
メ
ン
ト
を
要
求
す
る

基
金
も
そ
れ
な
り
の
数
あ
る
為
、
ど
こ
の
運
用
会
社
も
現
在
は
一
応
対
応
策
と
し
て
執
行
分
析
ツ
ー
ル
を
導
入
し
て
い
る
。
し
か
し
、

こ
れ
は
実
態
の
な
い
要
求
で
あ
る
と
い
え
る
だ
ろ
う
。

（
４
）
ど
う
す
れ
ば
意
味
の
あ
る
執
行
結
果
を
も
た
ら
す
こ
と
が
で
き
る
の
か

こ
こ
ま
で
、
基
本
的
な
問
題
を
提
起
し
た
と
こ
ろ
で
、
ど
う
す
れ
ば
意
味
の
有
る
執
行
結
果
を
も
た
ら
す
こ
と
が
で
き
る
の
か
検

討
し
て
み
た
い
。
そ
の
た
め
に
ま
ず
、
最
良
執
行
に
よ
っ
て
障
害
と
な
る
シ
チ
ュ
エ
ー
シ
ョ
ン
要
因
と
は
な
に
か
を
具
体
的
に
挙
げ

る
こ
と
に
す
る
。

・
技
術
面
及
び
発
注
体
制
か
ら

①
　
忙
し
く
て
、
い
ち
い
ち
考
え
な
が
ら
発
注
で
き
な
い

②
　
注
文
の
出
方
が
ば
ら
ば
ら
で
正
確
に
計
測
で
き
な
い

③
　
最
良
執
行
の
理
論
を
理
解
し
て
い
な
い

④
　
シ
ス
テ
ム
の
整
備
が
と
と
の
っ
て
い
な
い

・
理
論
面

①
　
最
初
か
ら
条
件
が
付
い
て
い
て
、
ト
レ
ー
ダ
ー
の
裁
量
権
が
無
い
も
の
が
多
い

②
　
ブ
ロ
ー
カ
ー
評
価
に
執
行
サ
ー
ビ
ス
の
評
価
が
あ
ま
り
反
映
さ
れ
な
い

・
精
神
面

①
　
ス
ポ
ン
サ
ー
へ
の
報
告
義
務
が
な
い

（19）



②
　
良
い
結
果
を
ス
ポ
ン
サ
ー
に
賞
賛
さ
れ
て
も
社
内
で
は
評
価
さ
れ
な
い

こ
れ
ら
の
問
題
を
全
て
ク
リ
ア
で
き
る
運
用
機
関
は
な
い
が
、
か
な
り
の
レ
ベ
ル
に
ま
で
到
達
し
て
い
る
と
こ
ろ
は
あ
る
か
も
し

れ
な
い
。
し
か
し
、
そ
れ
ら
の
要
因
が
一
つ
で
も
残
っ
て
い
る
限
り
最
良
執
行
は
実
現
し
な
い
の
で
あ
る
。
執
行
分
析
ビ
ジ
ネ
ス
は

全
て
の
取
引
を
完
璧
に
分
析
し
う
る
高
度
な
シ
ス
テ
ム
を
構
築
す
る
の
を
第
一
目
標
と
す
る
の
で
は
な
く
、
目
先
は
完
璧
に
分
析
で

き
る
取
引
に
限
定
し
た
狭
い
範
囲
か
ら
ス
タ
ー
ト
し
な
け
れ
ば
先
へ
は
進
ま
な
い
だ
ろ
う
。
ま
ず
。
執
行
分
析
に
関
心
の
深
い
あ
る

口
座
の
ト
レ
ー
ド
に
限
り
ス
ポ
ン
サ
ー
と
、
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
等
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
ス
タ
イ
ル
の
合
意
を
事
前
に
得
た
後
、
そ
の
定

義
に
沿
っ
て
執
行
、
分
析
結
果
を
報
告
で
き
れ
ば
ビ
ジ
ネ
ス
と
し
て
の
道
筋
が
で
き
る
。

最
良
執
行
ビ
ジ
ネ
ス
は
こ
の
よ
う
に
し
て
戦
略
的
に
広
げ
て
行
く
必
要
が
あ
る
か
も
し
れ
な
い
。
完
全
な
シ
ス
テ
ム
の
構
築
は
こ

の
環
境
イ
ン
フ
ラ
が
整
っ
た
後
に
検
討
す
る
テ
ー
マ
と
も
い
え
る
。
日
本
の
運
用
業
界
に
お
い
て
「
最
良
執
行
」
が
脚
光
を
浴
び
始

め
た
の
は
一
九
九
八
年
あ
た
り
か
ら
で
あ
る
。
そ
う
し
て
、
こ
れ
ま
で
の
五
年
間
、
業
界
内
で
「
最
良
施
行
」
と
い
う
言
葉
は
誰
も

が
知
る
こ
と
と
な
っ
た
。
こ
れ
は
、
業
界
関
係
者
の
努
力
の
結
果
で
あ
り
、
ま
た
「
最
良
執
行
」
の
重
要
性
を
示
唆
す
る
も
の
だ
ろ

う
。
こ
れ
か
ら
の
年
月
は
、
わ
が
国
に
最
良
執
行
を
確
か
に
根
付
か
せ
る
た
め
の
道
標
を
築
く
べ
き
時
代
に
突
入
し
た
と
い
え
る
の

で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

４
　
お
わ
り
に

こ
こ
ま
で
、「
最
良
執
行
」
の
日
米
に
お
け
る
歩
み
と
わ
が
国
の
最
良
執
行
ビ
ジ
ネ
ス
の
現
状
に
つ
い
て
ま
と
め
て
き
た
。
そ
こ

で
、
最
後
に
こ
こ
で
は
、
最
良
執
行
の
全
体
の
課
題
と
将
来
に
つ
い
て
述
べ
る
こ
と
に
し
た
い
。

ま
ず
、
最
良
執
行
に
つ
い
て
は
、
デ
ー
タ
の
整
備
と
第
三
者
評
価
機
関
の
不
在
が
問
題
で
あ
る
。
デ
ー
タ
は
運
用
機
関
の
中
で
蓄
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積
さ
れ
て
は
い
る
だ
ろ
う
が
、
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ズ
に
は
至
っ
て
い
な
い
と
思
わ
れ
る
。
運
用
機
関
評
価
へ
の
応
用
と
い
う
こ
と
で
、

ス
ポ
ン
サ
ー
と
し
て
考
え
る
の
は
定
性
的
な
評
価
で
あ
る
。
最
終
的
に
は
定
量
的
な
評
価
を
行
う
こ
と
で
あ
る
。
事
後
的
執
行
コ
ス

ト
の
定
量
評
価
は
Ｉ
Ｓ
法
（
４
）、

Ｖ
Ｗ
Ａ
Ｐ
法
等
が
あ
る
が
、
現
在
発
展
途
上
で
あ
る
。
し
か
し
、
こ
れ
を
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
ツ

ー
ル
で
し
か
な
く
と
も
、
そ
れ
を
使
い
運
用
機
関
と
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
と
っ
て
い
く
べ
き
で
あ
ろ
う
。

ま
た
、
最
良
執
行
に
つ
い
て
は
概
念
論
が
先
行
し
て
技
術
面
が
付
い
て
い
っ
て
い
な
い
の
が
実
態
で
あ
る
。
ま
た
、
最
良
執
行
に

対
す
る
認
知
度
が
さ
ほ
ど
高
く
な
い
の
で
、
こ
れ
を
高
め
て
い
く
こ
と
が
必
要
で
あ
る
。

最
後
に
最
良
執
行
の
評
価
対
象
と
し
て
、
現
在
は
株
式
に
つ
い
て
国
内
株
と
外
国
株
が
中
心
で
あ
る
が
、
債
券
に
も
広
が
り
つ
つ

あ
る
よ
う
で
あ
る
。

注（
１
）

一
九
七
五
年
に
米
国
の
議
会
は
証
券
取
引
法
（Securities

E
xchange

A
ct

of
1934

）
の
第
二
八
条
（
ｅ
）
項
に
お
い
て
運
用
機
関
を
保

護
す
る
規
定
を
設
け
た
。
す
な
わ
ち
、
運
用
機
関
が
他
の
ブ
ロ
ー
カ
ー
に
よ
り
高
い
手
数
料
を
支
出
し
た
と
し
て
も
、
そ
の
差
額
が
リ
サ

ー
チ
情
報
の
対
価
と
し
て
合
理
的
な
金
額
で
あ
る
と
良
識
的
に
判
断
し
た
の
で
あ
れ
ば
、
受
託
者
義
務
違
反
に
な
ら
な
い
と
規
定
さ
れ
た

の
で
あ
る
。
こ
の
条
項
は
一
般
的
にsafe

harbor

と
い
う
通
称
で
呼
ば
れ
て
い
る
。

（
２
）

F
IX

(financialinform
ation

exchange)

電
子
証
券
取
引
の
共
通
企
画
。
Ｆ
Ｉ
Ｘ
に
対
応
し
た
シ
ス
テ
ム
を
持
つ
投
資
家
や
証
券
会
社
の

間
で
は
、
売
買
注
文
、
執
行
、
取
引
内
容
の
確
認
、
約
定
な
ど
各
段
階
の
デ
ー
タ
を
瞬
時
に
や
り
取
り
で
き
、
フ
ァ
ッ
ク
ス
や
電
話
で
の

や
り
取
り
に
比
べ
、
効
率
化
と
ス
ピ
ー
ド
向
上
を
図
る
こ
と
が
で
き
る
。
電
子
取
引
の
た
め
の
投
資
負
担
の
軽
減
に
も
つ
な
が
る
。
欧
米

で
は
す
で
に
Ｆ
Ｉ
Ｘ
が
普
及
し
て
お
り
、
日
本
で
も
「
Ｆ
Ｉ
Ｘ
日
本
運
営
委
員
会
」
を
組
織
し
、
日
本
版
Ｆ
Ｉ
Ｘ
の
規
格
作
り
に
取
り
組
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ん
で
い
る
。

（
３
）

Ｓ
Ｔ
Ｐ
（
ス
ト
レ
ー
ト
・
ス
ル
ー
・
プ
ロ
セ
シ
ン
グ
）
約
定
か
ら
決
済
に
い
た
る
プ
ロ
セ
ス
を
標
準
化
さ
せ
た
メ
ッ
セ
ー
ジ
・
フ
ォ
ー
マ

ッ
ト
に
よ
り
人
手
を
介
さ
ず
に
進
め
る
こ
と
。

（
４
）

Ｉ
Ｓ
法
（Im

plem
entation

Shortfall

法
）
と
は
、
ペ
ー
パ
ー
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
か
ら
現
実
の
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
差
を
コ
ス
ト
と
し
て

測
定
す
る
方
法
で
あ
る
。
コ
ス
ト
は
、
タ
イ
ミ
ン
グ
コ
ス
ト
（
資
金
受
託
時
か
ら
運
用
計
画
作
成
時
、
運
用
計
画
時
か
ら
買
い
付
け
る
直

前
ま
で
の
価
格
）、
マ
ー
ケ
ッ
ト
イ
ン
パ
ク
ト
（
直
前
価
格
と
約
定
価
格
と
の
差
額
）、
直
接
コ
ス
ト
（
証
券
会
社
に
支
払
う
手
数
料
な
ど
）、

機
会
コ
ス
ト
（
未
約
定
に
よ
る
機
会
損
失
）
に
分
解
で
き
る
。

（
み
き
　
ま
り
・
研
究
員
）
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