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中
国
の
証
券
行
政

〜
中
国
版
Ｓ
Ｅ
Ｃ
（
中
国
証
券
監
督
管
理
委
員
会
）
の
誕
生
〜

王
　
　
東
明

１
　
は
じ
め
に

一
九
八
〇
年
代
か
ら
中
国
の
証
券
市
場
が
形
成
さ
れ
る
と
と
も
に
、
証
券
行
政
が
ス
タ
ー
ト
し
た
。
今
ま
で
の
証
券
行
政
は
主
に

三
つ
の
段
階
に
分
け
る
こ
と
が
で
き
る
。
す
な
わ
ち
各
地
方
政
府
と
人
民
銀
行
の
監
督
管
理
の
時
期
（
一
九
九
二
年
以
前
）、
国
務

院
証
券
委
員
会
（
以
下
、
証
券
委
と
略
称
）、
中
国
証
券
監
督
管
理
委
員
会
（
以
下
、
証
監
会
と
略
称
）
お
よ
び
人
民
銀
行
の
共
同

管
理
の
時
期
（
九
二
年
一
〇
月
〜
九
八
年
四
月
）、
証
監
会
の
統
一
管
理
の
時
期
（
九
八
年
四
月
以
降
）
で
あ
る
。
こ
の
よ
う
な
証

券
行
政
の
変
化
は
証
券
市
場
の
形
成
・
拡
大
と
関
連
し
、
ま
た
市
場
サ
イ
ド
か
ら
政
策
立
案
の
統
一
性
が
要
求
さ
れ
、
集
中
的
な
監

督
管
理
の
必
要
性
が
一
段
と
高
ま
っ
て
い
る
こ
と
と
関
連
し
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。

小
稿
で
は
、
中
国
の
証
券
行
政
の
変
化
過
程
を
概
観
し
、
各
時
期
の
特
徴
を
ま
と
め
る
と
同
時
に
、
銀
行
・
証
券
・
保
険
と
い
う

分
業
体
制
の
中
、
特
に
「
証
券
法
」（
九
九
年
七
月
）
施
行
以
後
の
証
監
会
の
権
能
の
強
化
、
証
券
監
督
・
管
理
の
現
状
お
よ
び
問

題
点
を
考
察
す
る
こ
と
に
し
よ
う
。



２
　
九
二
年
以
前
の
証
券
行
政

一
九
九
二
年
以
前
の
証
券
行
政
は
全
国
的
な
統
一
の
管
理
体
制
が
な
か
っ
た
。
ま
ず
八
〇
年
代
の
前
半
で
は
、
国
債
の
発
行
が
開

始
さ
れ
、
財
政
部
は
当
時
国
が
認
め
て
い
る
唯
一
の
証
券
で
あ
る
国
債
の
管
理
者
と
な
っ
た
。
こ
の
時
期
は
証
券
に
関
す
る
法
規
が

な
く
、
専
門
的
な
管
理
機
関
も
な
か
っ
た
。

ま
た
八
〇
年
代
の
半
ば
か
ら
、
各
地
方
は
株
式
と
社
債
の
発
行
が
実
験
的
に
始
ま
っ
た
た
め
、
株
式
・
債
券
の
発
行
と
管
理
に
つ

い
て
、
幾
つ
か
の
地
方
の
法
規
を
公
布
し
た
。
例
え
ば
、
人
民
銀
行
厦
門
市
（
ア
モ
イ
）
支
店
「
厦
門
市
企
業
株
式
、
債
券
管
理
の

施
行
弁
法
」（
八
六
年
八
月
）、
人
民
銀
行
福
建
省
支
店
「
福
建
省
企
業
株
式
、
債
券
管
理
の
施
行
弁
法
」（
八
六
年
八
月
）、
人
民
銀

行
北
京
市
支
店
「
北
京
市
企
業
株
式
、
債
券
管
理
の
暫
定
弁
法
」（
八
六
年
一
〇
月
一
三
日
）、
人
民
銀
行
天
津
市
支
店
「
有
価
証
券

譲
渡
業
務
の
管
理
に
関
す
る
暫
定
規
定
」（
八
七
年
三
月
一
六
日
）、
人
民
銀
行
上
海
市
支
店
「
株
式
発
行
に
関
す
る
管
理
暫
定
弁
法
」

（
八
四
年
八
月
）、
上
海
市
人
民
政
府
「
上
海
市
株
式
管
理
暫
定
弁
法
」（
八
七
年
五
月
）、
上
海
市
人
民
政
府
「
上
海
市
証
券
取
引
管

理
弁
法
」（
九
一
年
一
一
月
二
七
日
）、「
深

市
株
式
管
理
に
関
す
る
幾
つ
か
の
規
定
」（
八
六
年
）、
深

市
人
民
政
府
「
深

市

株
式
発
行
と
取
引
管
理
暫
定
弁
法
」（
九
一
年
六
月
一
五
日
）
な
ど
が
あ
っ
た
（
１
）。

こ
れ
ら
証
券
関
連
の
管
理
規
定
は
人
民
銀
行
の
地
方

支
店
お
よ
び
地
方
政
府
が
公
布
し
、
各
地
方
の
企
業
改
革
と
市
場
の
特
徴
に
配
慮
し
、
証
券
行
政
も
そ
れ
に
あ
わ
せ
て
地
方
的
な
性

格
が
強
か
っ
た
。

そ
し
て
八
六
年
一
月
七
日
、
国
務
院
は
「
銀
行
管
理
暫
定
条
例
」
を
公
布
し
、
人
民
銀
行
に
銀
行
と
そ
の
他
金
融
機
関
の
設
立
・

廃
止
と
管
理
監
督
の
権
限
を
与
え
た
。
そ
の
た
め
、
取
引
所
の
設
立
（
上
海
・
深

証
券
取
引
所
）、
証
券
発
行
、
上
場
業
務
お
よ

び
政
策
立
案
な
ど
が
人
民
銀
行
の
主
管
事
項
と
な
っ
た
。
ま
た
人
民
銀
行
は
「
証
券
会
社
管
理
弁
法
」（
九
〇
年
九
月
）、「
地
区
に
跨

が
る
証
券
取
引
管
理
暫
定
弁
法
」（
九
〇
年
一
〇
月
）
お
よ
び
「
株
式
発
行
と
譲
渡
に
関
す
る
厳
格
な
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
の
通
知
」（
九
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〇
年
一
二
月
）
を
公
布
し
、
九
二
年
五
月
に
証
券
管
理
弁
公
室
も
設
立
し
た
（
２
）。

以
上
の
よ
う
に
、
九
二
年
以
前
に
は
、
全
国
的
な
証
券
市
場
が
形
成
さ
れ
ず
、
企
業
制
度
改
革
も
各
地
区
で
実
験
的
に
行
わ
れ
て

い
る
た
め
、
証
券
の
監
督
・
管
理
は
主
に
人
民
銀
行
を
主
管
機
関
と
し
、
地
方
政
府
が
管
理
に
参
与
す
る
と
い
う
二
重
の
監
督
・
管

理
の
体
制
で
あ
っ
た
。
さ
ら
に
計
画
委
員
会
、
財
政
部
お
よ
び
国
家
経
済
体
制
改
革
委
員
会
（
以
下
、
国
家
体
改
委
と
略
称
）
な
ど

の
行
政
機
関
に
も
監
督
・
管
理
に
参
与
し
た
た
め
、
証
券
行
政
は
多
重
的
か
つ
分
散
的
な
体
制
で
あ
り
、
政
策
立
案
と
監
督
の
統
一

性
が
欠
け
て
い
る
の
で
あ
る
。

３
　
証
監
会
と
人
民
銀
行
の
共
同
管
理

一
九
九
二
年
春
、

小
平
は
中
国
の
南
方
を
視
察
し
、
重
要
な
「
南
巡
講
話
」
を
発
表
し
た
。
そ
の
影
響
を
受
け
て
、
証
券
市
場

の
発
展
の
政
治
的
環
境
が
整
い
、
そ
の
後
の
株
式
投
資
ブ
ー
ム
を
引
き
起
す
重
要
な
契
機
と
な
っ
た
。

証
券
市
場
を
発
展
さ
せ
る
た
め
、
九
二
年
七
月
、
国
務
院
は
証
券
管
理
弁
公
会
議
制
度
を
創
設
し
た
。
こ
の
弁
公
会
議
制
度
は
国

務
院
を
代
表
し
て
日
常
的
な
証
券
管
理
を
行
な
う
。
そ
し
て
同
年
一
〇
月
に
、
よ
り
専
門
的
な
証
券
管
理
の
国
家
機
関
を
つ
く
る
た

め
、
国
務
院
は
弁
公
会
議
制
度
を
廃
止
し
、
国
家
証
券
監
督
機
関
と
し
て
の
証
券
委
を
設
立
す
る
と
同
時
に
、
証
券
委
の
監
督
執
行

機
関
と
し
て
証
監
会
も
設
立
し
た
。

証
券
委
の
委
員
は
人
民
銀
行
、
国
家
体
改
委
、
計
画
委
員
会
、
財
政
部
、
国
有
資
産
管
理
局
、
人
民
法
院
、
人
民
検
査
院
お
よ
び

国
務
院
法
制
局
な
ど
一
四
の
国
の
機
関
の
部
長
（
大
臣
）
ま
た
は
局
長
か
ら
構
成
さ
れ
る
。
証
券
委
の
主
任
は
当
時
副
総
理
の
朱
鎔

基
が
兼
任
し
た
。
証
券
委
の
組
織
と
し
て
は
、
弁
公
室
を
設
け
、
弁
公
室
内
に
証
券
業
務
組
、
政
策
法
規
組
お
よ
び
業
務
総
合
組
が

あ
り
、
日
常
業
務
を
分
担
す
る
。
証
券
委
の
設
立
の
目
的
は
、
証
券
市
場
の
管
理
を
強
化
し
、
株
式
、
社
債
お
よ
び
国
債
な
ど
の
政
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策
立
案
の
統
一
性
を
調
整
す
る
た
め
で
あ
る
。
そ
の
主
な
権
限
は
、（
１
）
証
券
市
場
の
関
連
法
案
・
法
規
の
作
成
、（
２
）
証
券
市

場
の
方
針
・
政
策
お
よ
び
規
定
の
制
定
、（
３
）
証
券
市
場
の
発
展
計
画
の
制
定
お
よ
び
建
議
の
提
出
、（
４
）
各
地
区
・
各
部
門
と

証
券
市
場
に
関
わ
る
事
項
の
指
導
・
協
調
・
監
督
お
よ
び
検
査
、（
５
）
証
監
会
の
管
理
、（
６
）
中
国
企
業
の
海
外
上
場
の
審
査
、

（
７
）
計
画
委
員
会
と
協
力
し
証
券
の
年
度
発
行
計
画
の
制
定
な
ど
で
あ
る
。
基
本
的
に
、
証
券
委
は
部
門
を
跨
が
っ
て
証
券
市
場

に
関
わ
る
立
法
立
案
、
企
画
提
案
な
ど
の
権
能
を
持
っ
て
い
る
（
３
）。

ま
た
証
監
会
は
、
証
券
委
の
証
券
業
と
証
券
市
場
に
対
す
る
監
督
・
管
理
の
執
行
機
関
で
あ
り
、
国
務
院
に
所
属
す
る
副
省
ク
ラ

ス
の
「
事
業
単
位
」
で
も
あ
る
。
そ
の
初
代
主
席
は
元
人
民
銀
行
の
副
総
裁
、
証
券
委
の
副
主
任
を
兼
任
す
る
劉
鴻
儒
氏
が
任
命
さ

れ
た
。
証
監
会
の
組
織
は
八
つ
の
部
・
室
と
発
行
審
査
委
員
会
お
よ
び
諮
問
委
員
会
か
ら
構
成
さ
れ
、
ま
た
上
海
と
深

に
証
監
会

の
出
先
機
関
を
設
け
、
一
五
〇
人
体
制
（
定
員
）
を
採
っ
て
い
る
。
証
監
会
の
設
立
の
目
的
は
、
健
全
な
証
券
市
場
を
確
立
し
、
監

督
・
管
理
を
強
化
し
、
投
資
家
を
保
護
す
る
た
め
で
あ
る
。
そ
の
主
な
権
限
は
、（
１
）
証
券
委
の
授
権
に
よ
り
証
券
業
と
証
券
市

場
の
管
理
規
則
お
よ
び
実
施
細
則
の
制
定
、
証
券
法
規
の
起
草
、（
２
）
有
価
証
券
の
発
行
・
上
場
・
取
引
の
監
督
・
管
理
、（
３
）

証
券
経
営
機
構
、
証
券
の
清
算
・
保
管
・
名
義
登
録
機
関
、
投
信
経
営
機
構
お
よ
び
証
券
業
人
員
の
業
務
活
動
の
監
督
、
証
券
業
の

資
格
・
準
則
の
制
定
お
よ
び
監
督
、（
４
）
証
券
業
務
に
従
事
す
る
弁
護
士
・
会
計
士
事
務
所
の
審
査
お
よ
び
そ
の
証
券
業
営
業
許

可
書
の
発
行
、（
５
）
証
券
取
引
場
所
の
業
務
活
動
の
監
督
・
管
理
、（
６
）
上
場
企
業
お
よ
び
関
連
人
員
の
反
則
行
為
の
監
督
・
管

理
、（
７
）
国
内
企
業
の
海
外
で
の
株
式
発
行
お
よ
び
上
場
の
監
督
・
管
理
、（
８
）
反
則
事
件
の
調
査
、
関
連
部
門
に
意
見
を
提
出

し
て
そ
れ
に
基
づ
い
て
の
処
罰
な
ど
で
あ
る
。
証
監
会
は
主
に
証
券
業
と
証
券
市
場
に
対
し
て
、
監
督
・
管
理
の
権
限
と
責
任
を
持

っ
て
い
る
。
ま
た
、
九
七
年
八
月
、
国
務
院
は
上
海
・
深

証
券
取
引
所
の
監
督
・
管
理
を
証
監
会
に
全
面
移
行
と
決
定
し
た
。
そ

し
て
、
同
年
一
一
月
、
全
国
金
融
工
作
会
議
で
、
証
券
経
営
機
構
の
監
督
・
管
理
も
証
監
会
に
移
行
す
る
こ
と
が
決
定
さ
れ
た
（
４
）。
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以
上
の
よ
う
に
、
九
二
年
一
〇
月
か
ら
九
八
年
四
月
ま
で
の
時
期
で
は
、
専
門
的
な
監
督
機
関
と
し
て
証
券
委
と
証
監
会
が
設
立

さ
れ
、
そ
れ
ぞ
れ
政
策
立
案
（
証
券
委
）
お
よ
び
監
督
・
管
理
（
証
監
会
）
の
権
限
を
持
ち
、
い
わ
ば
二
元
的
な
管
理
体
制
で
あ
る
。

ま
た
、
人
民
銀
行
は
証
券
経
営
機
構
の
設
立
・
廃
止
お
よ
び
監
督
・
管
理
の
権
限
も
持
っ
て
い
た
。
こ
の
時
期
の
証
券
業
と
証
券
市

場
に
対
す
る
監
督
・
管
理
は
、
基
本
的
に
は
証
監
会
と
人
民
銀
行
の
共
同
管
理
で
あ
っ
た
。
さ
ら
に
、
地
方
政
府
お
よ
び
国
務
院
の

関
連
部
門
が
依
然
と
し
て
証
券
市
場
の
監
督
・
管
理
に
関
与
し
た
た
め
、
責
任
の
所
在
が
不
明
確
で
、
検
査
の
隙
間
が
出
や
す
く
、

九
三
年
〜
九
五
年
の
国
債
レ
ポ
取
引
の
債
務
連
鎖
事
件
が
発
生
し
た
原
因
と
も
い
わ
れ
、
大
き
な
教
訓
と
な
っ
た
（
５
）。

４
　
証
監
会
の
統
一
管
理

一
九
九
八
年
四
月
、
国
務
院
は
証
券
委
と
証
監
会
を
合
併
し
、
省
ク
ラ
ス
の
「
事
業
単
位
」
で
独
立
し
た
行
政
委
員
会
と
し
て
証

監
会
を
設
立
す
る
こ
と
を
決
定
し
た
。
合
併
後
の
証
監
会
は
証
券
委
の
企
画
立
案
な
ど
の
権
限
を
引
受
け
、
証
券
・
先
物
の
主
管
部

門
と
な
っ
た
。
ま
た
、
九
八
年
六
月
に
、
人
民
銀
行
の
持
つ
証
券
経
営
機
構
の
設
立
・
廃
止
お
よ
び
監
督
・
管
理
の
権
限
を
証
監
会

に
移
管
さ
れ
、
全
国
の
集
中
的
な
統
一
の
証
券
監
督
・
管
理
体
制
が
形
成
さ
れ
、
い
わ
ゆ
る
中
国
版
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
誕
生
し
た
。

さ
ら
に
、
九
八
年
末
に
「
中
華
人
民
共
和
国
証
券
法
」（
以
下
、「
証
券
法
」
と
略
称
）
が
成
立
し
、
九
九
年
七
月
に
施
行
さ
れ
た
。

証
監
会
は
国
務
院
の
証
券
監
督
管
理
機
構
と
し
て
、
証
券
市
場
の
監
督
・
管
理
の
主
体
で
あ
る
こ
と
が
「
証
券
法
」（
第
一
〇
章
）

で
規
定
さ
れ
て
い
る
。
証
券
行
政
は
証
券
市
場
を
全
般
に
監
督
・
管
理
す
る
証
監
会
と
自
主
規
制
機
関
で
あ
る
証
券
業
協
会
・
取
引

所
と
い
う
二
重
の
監
視
体
制
と
な
っ
て
い
る
。

証
監
会
の
主
な
権
限
は
以
下
の
と
お
り
で
あ
る
。
す
な
わ
ち
（
１
）
統
一
の
証
券
・
先
物
監
督
・
管
理
体
制
を
確
立
し
、
監
督
・

管
理
機
関
を
垂
直
的
管
理
す
る
。（
２
）
証
券
・
先
物
業
の
監
督
・
管
理
を
強
化
し
、
ま
た
取
引
所
・
上
場
企
業
・
証
券
先
物
経
営

（14）



機
構
・
証
券
投
資
フ
ァ
ン
ド
管
理
会
社
・
証
券
先
物
投
資
顧
問
機
構
・

証
券
先
物
仲
介
業
務
に
従
事
す
る
そ
の
他
機
関
の
監
督
・
管
理
も
強
化

す
る
。（
３
）
証
券
・
先
物
市
場
の
リ
ス
ク
を
回
避
す
る
こ
と
を
強
化
す

る
。（
４
）
証
券
市
場
の
関
連
法
律
・
法
規
の
草
案
を
作
成
し
、
証
券
市

場
の
方
針
・
政
策
お
よ
び
規
定
を
制
定
す
る
。
ま
た
証
券
市
場
の
発
展

計
画
と
年
度
計
画
を
作
成
し
、
各
地
区
・
各
部
門
と
証
券
市
場
と
の
関

連
事
項
を
指
導
・
協
調
・
監
督
・
検
査
す
る
。（
５
）
証
券
業
を
統
一
的

に
監
督
・
管
理
す
る
。（
６
）
株
式
・
転
換
債
券
・
投
資
信
託
の
発
行
・

取
引
・
預
託
お
よ
び
清
算
を
監
督
・
管
理
す
る
。
ま
た
社
債
上
場
の
許

可
、
国
債
の
上
場
お
よ
び
社
債
の
取
引
を
監
督
・
管
理
す
る
。（
７
）
証

券
・
先
物
の
違
法
・
規
則
違
反
行
為
を
調
査
し
、
行
政
処
罰
す
る
。

証
監
会
の
組
織
は
図
１
に
示
さ
れ
て
い
る
。
す
な
わ
ち
証
監
会
は
一

三
の
部
局
、
一
一
の
地
方
出
先
機
関
、
三
つ
の
セ
ン
タ
ー
お
よ
び
株
式

発
行
審
査
・
認
可
委
員
会
か
ら
構
成
さ
れ
、
一
、
三
〇
〇
人
体
制
を
採

っ
て
い
る
。

以
上
の
よ
う
に
、
証
監
会
は
米
国
証
券
取
引
委
員
会
（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
）
の
よ
う
に
、
市
場
制
度
の
企
画
提
案
お
よ
び
立
法
立
案
な
ど
の

政
策
立
案
の
権
限
と
監
督
・
検
査
お
よ
び
独
自
の
行
政
処
分
権
を
持
っ
て
い
る
。
ま
た
上
場
審
査
認
可
制
度
（「
発
行
核
準
制
度
」）

と
免
許
制
（
証
券
会
社
）
を
通
じ
て
、
事
前
審
査
と
事
後
検
査
の
両
方
を
重
視
す
る
方
針
を
採
っ
て
い
る
。
さ
ら
に
、
証
監
会
は
人

（15）
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図１　中国証券監督管理委員会組織図

（出所）鄭振龍など（2000）、332ページ、http://www.csrc.gov.cnより作成。



材
を
重
視
し
、
二
〇
〇
〇
年
末
時
点
で
、
一
八
〇
人
以
上
の
公
認
会
計
士
、
弁
護
士
な
ど
の
専
門
的
人
材
を
採
用
し
、
専
門
的
人
材

が
定
員
の
三
分
の
一
を
占
め
た
（
６
）。

そ
し
て
近
年
海
外
の
専
門
的
人
材
も
重
視
し
、
留
学
経
験
者
や
香
港
証
券
及
期
貨
（
先
物
）
事
務

監
察
委
員
会
の
元
主
席
梁
定
邦
氏
（
証
監
会
首
席
顧
問
）
お
よ
び
同
委
員
会
元
副
主
席
史
美
倫
女
史
（
証
監
会
副
主
席
）
の
採
用
が

話
題
を
呼
ん
で
い
る
。

５
　
証
監
会
の
検
査
・
監
督
の
状
況

一
九
九
九
年
七
月
、「
証
券
法
」
が
実
施
さ
れ
、
そ
の
後
の
証
券
監
督
の
状
況
は
、
次
の
資
料
に
見
る
こ
と
が
で
き
る
。
す
な
わ

ち
、
二
〇
〇
一
年
六
月
現
在
、「
証
券
法
」
が
実
施
さ
れ
た
後
の
二
年
間
、
証
監
会
は
二
・
五
万
件
の
投
訴
を
受
け
て
お
り
、
立
件

調
査
し
た
の
は
二
八
五
件
、
終
案
は
一
六
二
件
で
、
そ
の
う
ち
、
八
三
件
、
九
二
の
法
人
・
機
関
、
二
五
一
人
に
対
し
て
行
政
処
分

を
行
い
、
少
数
の
案
件
は
司
法
手
続
を
取
っ
た
（
７
）。

ま
た
二
〇
〇
一
年
、
証
監
会
は
違
法
事
件
の
調
査
に
力
を
入
れ
、「
億
安
科
技
」
の
株
価
操
作
事
件
、
浙
江
証
券
の
違
法
融
資
事

件
お
よ
び
中
国
の
エ
ン
ロ
ン
事
件
と
い
わ
れ
て
い
る
「
銀
広
夏
」
の
粉
飾
決
算
事
件
な
ど
の
一
五
五
件
を
立
件
調
査
し
た
。
そ
の
う

ち
、
二
七
の
機
関
お
よ
び
一
二
五
人
に
対
し
て
行
政
処
分
し
、
ま
た
一
〇
件
、
七
四
人
に
対
し
て
、
司
法
手
続
を
取
っ
た
（
８
）。

そ
し
て
同
年
、
証
監
会
は
財
政
部
と
共
同
で
証
券
・
先
物
関
連
業
務
の
あ
る
全
国
会
計
事
務
所
に
対
し
て
、
年
度
検
査
を
行
な
っ

た
。
そ
の
検
査
結
果
は
、
七
〇
の
会
計
事
務
所
お
よ
び
一
、
八
七
一
名
の
公
認
会
計
士
が
年
度
検
査
に
合
格
し
た
が
、
七
つ
の
会
計

事
務
所
が
不
合
格
と
な
り
、
う
ち
五
つ
の
会
計
事
務
所
に
対
し
て
、
証
券
・
先
物
関
連
業
務
の
許
可
証
を
取
消
し
、
二
つ
の
会
計
事

務
所
に
対
し
て
、
期
限
つ
き
で
改
正
命
令
を
出
し
た
（
９
）。
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６
　
む
す
び
に
か
え
て

以
上
、
中
国
の
証
券
行
政
の
変
化
過
程
を
考
察
し
た
。
少
な
く
と
も
、
現
在
の
証
券
行
政
は
、
政
府
の
監
督
・
管
理
の
機
関
で
あ

る
証
監
会
と
自
主
規
制
機
関
で
あ
る
証
券
業
協
会
・
取
引
所
と
い
う
二
重
の
監
視
管
理
体
制
で
あ
る
。
そ
し
て
銀
行
・
証
券
・
保
険

の
分
業
経
営
と
分
業
管
理
の
原
則
の
下
で
、
証
監
会
は
証
券
市
場
に
対
し
て
集
中
的
な
統
一
管
理
を
実
施
し
、
事
前
審
査
と
事
後
検

査
の
両
方
を
重
視
す
る
方
策
を
採
っ
て
お
り
、
ま
た
米
国
Ｓ
Ｅ
Ｃ
を
モ
デ
ル
に
し
て
、
組
織
機
構
の
独
立
性
を
強
調
し
、
監
視
体
制

の
強
化
お
よ
び
人
材
の
育
成
に
も
力
を
入
れ
て
い
る
。
し
か
し
、
近
年
、
中
国
の
証
券
市
場
は
粉
飾
決
算
、
イ
ン
サ
イ
ダ
ー
取
引
お

よ
び
相
場
操
縦
な
ど
の
違
法
行
為
が
頻
発
し
て
お
り
、
投
資
家
の
信
頼
を
大
き
く
損
っ
て
い
る
。
投
資
家
保
護
の
た
め
に
、「
公

正
・
公
平
・
公
開
」
の
市
場
が
ど
の
よ
う
に
確
立
さ
れ
る
の
か
、
証
監
会
の
監
督
・
管
理
の
役
割
を
十
分
に
発
揮
で
き
る
か
ど
う
か

が
、
証
券
行
政
の
今
後
の
課
題
で
あ
ろ
う
。
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徳
環
編
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）、
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八
ペ
ー
ジ
、
鄭
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龍
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（
二
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時
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〇
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』
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〇
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〇
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。
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