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証
券
決
済
制
度
改
革

〜
現
行
改
革
議
論
の
整
理
〜

福
本
　
　
葵

１
　
は
じ
め
に

Ｃ
Ｐ
の
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
や
国
債
決
済
の
Ｒ
Ｔ
Ｇ
Ｓ
化
に
代
表
さ
れ
る
よ
う
に
、
こ
こ
数
年
、
日
本
に
お
い
て
も
決
済
改
革
の
潮

流
が
押
し
寄
せ
て
い
る
。
こ
の
よ
う
な
潮
流
は
、
決
済
制
度
を
重
要
と
す
る
認
識
か
ら
発
生
し
た
も
の
で
あ
り
、
優
れ
た
決
済
制
度

を
具
備
す
る
証
券
市
場
が
国
際
的
な
市
場
間
競
争
に
打
ち
勝
つ
こ
と
が
で
き
る
と
い
う
解
釈
か
ら
発
生
し
た
も
の
で
あ
る
。
し
か
し
、

こ
う
い
っ
た
考
え
方
は
古
く
か
ら
見
ら
れ
る
も
の
で
は
な
か
っ
た
。
従
来
は
、「
株
取
引
の
興
奮
は
取
引
と
と
も
に
お
こ
り
、
取
引

と
と
も
に
終
わ
る
。
決
済
は
儲
け
に
な
ら
な
い
雑
用
と
み
ら
れ
て
い
た
。」
（
１
）

決
済
が
重
要
か
つ
確
実
に
利
益
を
生
み
出
す
業
務
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
の
に
は
、
二
つ
の
理
由
が
あ
る
。
そ
の

う
ち
の
一
つ
が
決
済
リ
ス
ク
の
存
在
の
認
識
で
あ
り
、
も
う
一
つ
が
、
各
国
証
券
市
場
の
グ
ロ
ー
バ
ル
化
、
市
場
間
競
争
で
あ
る
。

決
済
リ
ス
ク
は
イ
ギ
リ
ス
で
は
一
九
八
七
年
の
大
暴
落
に
よ
っ
て
認
識
さ
れ
る
。
国
際
的
に
決
済
リ
ス
ク
の
削
減
が
必
須
で
あ
る

と
認
識
さ
れ
る
の
は
、
一
九
九
五
年
ベ
ア
リ
ン
グ
ス
社
の
事
件
の
発
生
で
あ
る
。
さ
ら
に
、
日
本
に
お
い
て
は
一
九
九
七
年
の
相
次

ぐ
証
券
会
社
の
破
綻
が
そ
の
認
識
を
深
め
る
こ
と
と
な
る
。
決
済
に
は
リ
ス
ク
が
存
在
し
、
そ
の
リ
ス
ク
に
よ
っ
て
金
融
シ
ス
テ
ム

自
体
も
揺
ら
ぐ
こ
と
が
周
知
と
な
っ
た
。



も
う
一
つ
、
決
済
の
重
要
性
が
見
直
さ
れ
る
の
は
、
取
引
の
グ
ロ
ー
バ
ル
化
に
よ
っ
て
で
あ
る
。
通
信
技
術
の
発
達
に
よ
っ
て
、

金
融
取
引
は
ボ
ー
ダ
ー
レ
ス
化
し
、
取
引
の
場
は
自
国
の
証
券
市
場
に
限
定
さ
れ
な
く
な
っ
た
。
資
金
を
調
達
し
た
い
企
業
、
投
資

家
の
双
方
に
と
っ
て
海
外
の
証
券
市
場
で
取
引
す
る
こ
と
が
可
能
と
な
り
、
各
国
の
市
場
間
競
争
が
始
ま
っ
た
。
投
資
家
が
市
場
を

選
択
す
る
際
、
フ
ロ
ン
ト
オ
フ
ィ
ス
の
み
で
な
く
、
バ
ッ
ク
オ
フ
ィ
ス
の
利
便
性
や
安
全
性
も
重
視
さ
れ
る
。
国
際
市
場
間
競
争
を

打
ち
勝
つ
上
で
、
優
れ
た
決
済
制
度
は
必
要
不
可
欠
と
な
っ
た
。

２
　
決
済
制
度
に
求
め
ら
れ
る
性
質

で
は
、
優
れ
た
決
済
制
度
と
は
何
で
あ
ろ
う
か
。
そ
れ
は
安
全
性
と
効
率
性
を
兼
ね
備
え
た
決
済
制
度
で
あ
る
。

安
全
な
決
済
制
度
と
は
リ
ス
ク
の
少
な
い
決
済
制
度
で
あ
る
。
決
済
に
は
主
に
、
信
用
リ
ス
ク
、
流
動
性
リ
ス
ク
、
オ
ペ
レ
ー
シ

ョ
ナ
ル
リ
ス
ク
、
シ
ス
テ
ミ
ッ
ク
・
リ
ス
ク
が
あ
る
。
信
用
リ
ス
ク
に
は
、
元
本
リ
ス
ク
と
置
換
コ
ス
ト
リ
ス
ク
が
あ
る
。
現
在
、

進
行
中
で
あ
る
決
済
改
革
は
こ
れ
ら
の
リ
ス
ク
を
削
減
す
る
方
向
に
進
ん
で
い
る
。
証
券
と
資
金
の
同
時
受
渡
（
Ｄ
Ｖ
Ｐ
）
は
信
用

リ
ス
ク
、
中
で
も
元
本
リ
ス
ク
を
削
減
す
る
も
の
で
あ
る
。
ま
た
、
Ｔ
＋
１
や
Ｔ
＋
０
な
ど
の
決
済
期
間
の
短
縮
は
信
用
リ
ス
ク
の

う
ち
、
置
換
コ
ス
ト
リ
ス
ク
を
削
減
す
る
。
二
〇
〇
一
年
よ
り
稼
動
し
て
い
る
国
債
の
Ｒ
Ｔ
Ｇ
Ｓ
化
は
シ
ス
テ
ミ
ッ
ク
・
リ
ス
ク
を

遮
断
す
る
方
策
で
あ
る
。

決
済
の
効
率
性
の
た
め
に
は
、
証
券
や
手
続
き
書
類
を
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
す
る
動
き
が
顕
著
で
あ
る
。
証
券
の
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化

は
、
今
年
四
月
、
Ｃ
Ｐ
が
他
の
証
券
の
先
鞭
を
切
る
。
こ
の
他
、
効
率
化
の
た
め
の
方
策
と
し
て
は
、
決
済
機
関
の
統
合
や
清
算
機

関
の
設
立
も
あ
げ
ら
れ
る
。
決
済
制
度
に
お
け
る
重
複
投
資
を
避
け
、
参
加
者
の
担
保
の
役
割
を
果
た
す
決
済
機
関
へ
の
拠
出
基
金

を
最
大
限
利
用
す
る
た
め
に
、
複
数
あ
る
決
済
機
関
を
統
一
す
る
動
き
が
高
ま
っ
て
い
る
。
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３
　
欧
米
の
証
券
決
済
制
度
改
革

現
在
進
め
ら
れ
て
い
る
証
券
決
済
制
度
改
革
に
は
、
Ｓ
Ｔ
Ｐ
、
Ｄ
Ｖ
Ｐ
（D

elivery
versus

Paym
ent

証
券
と
資
金
の
同
時
受
渡
）

決
済
機
関
の
統
一
、
Ｔ
＋
１
へ
の
決
済
期
間
の
短
縮
、
証
券
の
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
、
清
算
会
社
の
設
立
な
ど
が
あ
げ
ら
れ
る
。
こ
こ

で
は
ま
ず
、
欧
米
の
証
券
決
済
制
度
改
革
が
ど
の
よ
う
に
進
め
ら
れ
て
い
る
か
見
て
み
よ
う
。

（
１
）
Ｓ
Ｔ
Ｐ

Ｓ
Ｔ
Ｐ
（Straight-T

hrough
Processing

）
と
は
、
こ
れ
ま
で
Ｆ
Ａ
Ｘ
や
確
認
書
類
を
や
り
取
り
し
て
行
わ
れ
て
い
た
処
理
を

取
り
や
め
、
デ
ジ
タ
ル
化
に
よ
る
一
貫
処
理
に
し
て
行
こ
う
と
す
る
動
き
、
つ
ま
り
、
手
続
き
書
類
の
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
で
あ
る
。

欧
米
の
証
券
決
済
Ｓ
Ｔ
Ｐ
化
は
一
九
九
八
年
九
月
の
Ｇ
Ｓ
Ｔ
Ｐ
Ａ
（G

lobal
Straight-T

hrough
Processing

A
ssociation

）
設

立
に
よ
っ
て
、
本
格
的
な
も
の
と
な
っ
た
。
Ｇ
Ｓ
Ｔ
Ｐ
Ａ
は
ク
ロ
ス
ボ
ー
ダ
ー
で
の
証
券
決
済
期
間
の
短
縮
化
、
効
率
化
を
図
る
目

的
で
設
立
さ
れ
た
機
関
で
あ
る
。
Ｇ
Ｓ
Ｔ
Ｐ
Ａ
は
ブ
ロ
ー
カ
ー
デ
ィ
ー
ラ
ー
で
あ
る
メ
リ
ル
リ
ン
チ
、
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
サ
ッ
ク
ス
、

イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
で
あ
る
フ
ェ
デ
リ
テ
ィ
、
カ
ス
ト
デ
ィ
ア
ン
で
あ
る
ス
テ
ー
ト
ス
ト
リ
ー
ト
バ
ン
ク
な
ど
、
八

〇
を
超
え
る
参
加
者
に
よ
っ
て
構
成
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
、
二
〇
〇
〇
年
四
月
、
ア
メ
リ
カ
の
決
済
機
関
で
あ
る
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ
は
情
報

ベ
ン
ダ
ー
のT

hom
son

F
inancial

と
共
同
し
、O

m
geo

と
い
う
会
社
を
設
立
し
、
Ｓ
Ｔ
Ｐ
の
プ
ロ
セ
ス
を
顧
客
に
提
供
し
て
い
る
。

Ｓ
Ｔ
Ｐ
を
推
し
進
め
る
改
革
は
主
に
、
証
券
会
社
や
機
関
投
資
家
先
行
で
行
わ
れ
て
い
る
。
Ｓ
Ｔ
Ｐ
化
は
、
取
引
の
シ
ス
テ
ム
化
、

コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
化
と
密
接
な
関
係
に
あ
る
。
こ
の
よ
う
な
一
面
は
情
報
ベ
ン
ダ
ー
会
社
に
と
っ
て
の
大
き
な
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス

と
し
て
捉
え
ら
れ
て
い
る
。
ブ
ロ
ー
カ
ー
、
デ
ィ
ー
ラ
ー
や
機
関
投
資
家
に
と
っ
て
も
、
自
社
で
Ｓ
Ｔ
Ｐ
の
シ
ス
テ
ム
を
開
発
、
運

営
す
る
よ
り
は
、
ア
ウ
ト
ソ
ー
ス
す
る
こ
と
が
効
率
的
で
あ
る
。
Ｓ
Ｔ
Ｐ
化
は
Ｔ
＋
１
を
達
成
す
る
た
め
に
は
不
可
欠
な
要
素
で
あ
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る
と
さ
れ
て
い
る
。
情
報
技
術
の
発
展
と
と
も
に
よ
り
迅
速
で
確
実
な
Ｓ
Ｔ
Ｐ
化
が
可
能
で
あ
り
、
そ
の
実
現
が
望
ま
れ
て
い
る
。

（
２
）
決
済
機
関
の
統
一

①
　
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
決
済
機
関
の
統
一

ア
メ
リ
カ
で
は
諸
外
国
の
証
券
市
場
に
対
し
競
争
優
位
に
立
つ
た
め
と
し
て
、
一
九
九
九
年
三
月
、
持
株
会
社
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ

（D
epository

T
rust

C
learing

C
orporation

）
の
設
立
を
発
表
し
た
。
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ
は
そ
れ
ま
で
資
本
関
係
の
な
か
っ
た
Ｄ
Ｔ
Ｃ

（D
epository

T
rust

C
om

pany
）
と
Ｎ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
（N

ationalSecurities
C

learing
C

orporation

）
と
を
子
会
社
に
持
ち
、
こ
れ
ら

二
社
の
取
締
役
会
を
統
一
し
、
単
一
の
意
思
統
一
を
図
る
こ
と
と
し
た
（
２
）。

Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
一
九
九
九
年
九
月
一
三
日
に
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ
の
設
立

を
承
認
し
た
。
ま
た
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ
に
よ
る
Ｄ
Ｔ
Ｃ
と
Ｎ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
株
式
取
得
も
一
九
九
九
年
一
一
月
に
終
了
し
、
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ
が
設
立
さ

れ
た
。

②
　
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
に
お
け
る
決
済
機
関
の
統
一

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
に
お
け
る
決
済
機
関
の
統
一
は
、
証
券
取
引
所
の
統
合
と
も
相
俟
っ
て
、
複
雑
で
あ
り
、
発
表
さ
れ
る
事
実
は
刻
々

と
変
化
す
る
。
従
っ
て
ま
だ
固
定
的
な
も
の
で
は
な
い
が
、
現
状
で
は
以
下
の
通
り
と
な
っ
て
い
る
。

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
に
お
け
る
決
済
機
関
は
現
状
で
は
い
く
つ
か
に
分
か
れ
て
い
る
。
一
つ
は
ル
ク
セ
ン
ブ
ル
グ
に
本
社
を
持
つ
国
際
証

券
決
済
機
関
で
あ
っ
た
セ
デ
ル
が
ド
イ
ツ
証
券
取
引
所
の
ク
リ
ア
リ
ン
グ
ハ
ウ
ス
で
あ
る
ド
イ
ツ
・
ベ
ル
ゼ
・
ク
リ
ア
リ
ン
グ
と
二

〇
〇
〇
年
一
月
対
等
合
併
し
、
ク
リ
ア
ス
ト
リ
ー
ム
と
名
称
を
変
え
て
い
る
。

一
方
、
ベ
ル
ギ
ー
の
ブ
リ
ュ
ッ
セ
ル
を
拠
点
と
す
る
も
う
一
つ
の
国
際
証
券
決
済
機
関
で
あ
る
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
は
フ
ラ
ン
ス
の
シ
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コ
バ
ム
と
合
併
し
て
い
る
。
ま
た
、
パ
リ
証
券
取
引
所
、
ア
ム
ス
テ
ル
ダ
ム
、
ブ
リ
ュ
ッ
セ
ル
の
証
券
取
引
所
の
三
証
券
取
引
所
の

合
併
を
背
景
に
、
ユ
ー
ロ
ク
リ
ア
は
オ
ラ
ン
ダ
の
Ｃ
Ｓ
Ｄ
で
あ
るN

ecigef

と
合
併
す
る
予
定
で
あ
り
、
現
在
、
現
物
決
済
を
行
っ

て
い
る
ベ
ル
ギ
ー
の
Ｃ
Ｓ
Ｄ
で
あ
る
Ｂ
Ｘ
Ｓ
―
Ｃ
Ｉ
Ｋ
と
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｋ
が
証
券
の
不
発
行
化
を
達
成
し
た
後
、
合
併
す
る
計
画
を
進

め
て
い
る
。

（
３
）
Ｔ
＋
１
お
よ
び
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化

①
　
ア
メ
リ
カ
の
Ｔ
＋
１

Ｓ
Ｉ
Ａ
（Securities

Industry
A

ssociation

）
は
Ｔ
＋
１
の
達
成
時
期
を
、
二
〇
〇
四
年
六
月
を
目
途
と
す
る
こ
と
と
発
表
し

て
い
た
。
二
〇
〇
一
年
一
〇
月
一
二
日
、
こ
の
日
程
を
修
正
し
、
二
〇
〇
五
年
六
月
と
す
る
こ
と
と
延
長
し
た
（
３
）。

こ
れ
は
九
月
に
発

生
し
た
同
時
多
発
テ
ロ
の
影
響
を
受
け
た
も
の
と
見
ら
れ
る
が
、
Ｓ
Ｉ
Ａ
の
発
表
は
あ
く
ま
で
強
気
で
あ
り
、
実
質
的
な
計
画
の
遅

延
で
は
な
い
こ
と
、
こ
れ
に
よ
っ
て
各
会
社
は
Ｓ
Ｔ
Ｐ
の
シ
ス
テ
ム
導
入
を
円
滑
に
進
め
ら
れ
る
時
間
を
与
え
ら
れ
た
こ
と
、
テ
ロ

の
経
験
に
よ
っ
て
、
手
作
業
の
プ
ロ
セ
ス
の
削
減
や
小
切
手
、
証
券
の
現
物
移
転
を
極
力
な
く
す
必
要
性
が
あ
る
と
認
識
し
、
さ
ら

に
そ
れ
ら
を
推
し
進
め
る
こ
と
な
ど
を
述
べ
て
い
る
。

Ｓ
Ｉ
Ａ
は
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
Ｔ
＋
１
へ
の
決
済
期
間
短
縮
化
の
主
導
的
立
場
に
立
っ
て
お
り
、
運
営
委
員
会
の
下
、
Ｔ
＋
１
関

係
の
十
七
の
小
委
員
会
が
設
置
さ
れ
て
い
る
。
Ｓ
Ｉ
Ａ
は
機
関
投
資
家
サ
イ
ド
、
証
券
業
者
間
（Streetside

）、
個
人
投
資
家
サ
イ

ド
の
三
つ
に
分
け
、
そ
れ
ぞ
れ
の
側
面
に
お
い
て
、
問
題
点
、
改
良
点
を
洗
い
出
し
、
決
済
の
合
理
化
ヘ
向
け
て
の
改
革
を
行
っ
て

い
る
。
証
券
業
者
間
に
お
け
る
決
済
と
は
証
券
会
社
か
ら
証
券
取
引
所
、
清
算
機
関
、
決
済
機
関
と
い
っ
た
機
関
の
中
で
の
決
済
プ

ロ
セ
ス
を
指
す
。
証
券
業
者
間
の
処
理
に
関
し
て
は
、
Ｔ
＋
１
へ
の
対
応
が
進
ん
で
い
る
と
さ
れ
て
い
る
。
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
で
取
引
さ
れ
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た
取
引
は
そ
の
ほ
と
ん
ど
がLock-in

取
引
と
言
わ
れ
、
既
に
照
合
が
済
ん
で
い
る
状
態
で
決
済
機
関
で
あ
る
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ
に
送
付
さ
れ

て
い
る
。
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
か
ら
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ
へ
の
情
報
は
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
行
わ
れ
て
い
る
が
、
Ｎ
Ａ
Ｓ
Ｄ
Ａ
Ｑ
や
Ｅ
Ｃ
Ｎ
は
バ
ッ
チ
処
理

に
よ
っ
て
行
わ
れ
て
い
る
の
で
、
Ｔ
＋
１
に
対
応
す
る
た
め
に
は
、
回
数
を
増
や
し
、
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
の
情
報
提
供
に
変
更
し
て

い
か
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
こ
れ
に
対
し
、
機
関
投
資
家
サ
イ
ド
や
個
人
投
資
家
サ
イ
ド
の
対
応
は
業
者
間
よ
り
は
遅
れ
て
お
り
、

問
題
を
含
ん
で
い
る
。
機
関
投
資
家
か
ら
ブ
ロ
ー
カ
ー
へ
の
情
報
伝
達
は
、
Ｆ
Ａ
Ｘ
や
電
話
、
書
面
で
な
さ
れ
て
い
る
も
の
も
あ
る
。

ま
た
、
個
人
投
資
家
の
中
に
は
物
理
的
な
券
面
を
保
有
し
た
い
と
い
う
ニ
ー
ズ
が
あ
り
、
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
の
妨
げ
と
な
っ
て
い
る
。

ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
、
Ｄ
Ｔ
Ｃ
Ｃ
へ
の
証
券
預
託
率
は
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
の
八
〇
％
以
上
、
Ｎ
Ａ
Ｓ
Ｄ
Ａ
Ｑ
の
七
〇
％
以
上
と
い
わ
れ
て
お

り
、
日
常
的
な
取
引
に
お
い
て
は
券
面
が
存
在
す
る
こ
と
の
大
き
な
支
障
に
は
な
っ
て
い
な
い
。
し
か
し
、
Ｔ
＋
１
を
進
め
る
に
あ

た
り
、
ま
た
Ｔ
＋
０
を
視
野
に
入
れ
る
に
あ
た
り
、
残
り
の
券
面
の
預
託
を
す
す
め
、
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
を
図
っ
て
い
く
必
要
が
あ

る
と
認
識
さ
れ
て
い
る
。

ま
た
、
個
人
投
資
家
サ
イ
ド
に
お
け
る
問
題
と
し
て
、
資
金
決
済
の
支
払
手
段
が
あ
げ
ら
れ
て
い
る
。
機
関
投
資
家
や
証
券
業
者

は
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
や
銀
行
に
資
金
口
座
を
保
有
し
て
お
り
、
口
座
内
の
資
金
に
よ
っ
て
即
日
の
支
払
が
可
能
と
な
っ
て
い
る
。
し
か

し
、
個
人
投
資
家
の
場
合
、
そ
の
半
数
以
上
が
小
切
手
に
よ
る
決
済
を
行
っ
て
い
る
。
小
切
手
は
フ
ァ
イ
ナ
リ
テ
ィ
ー
を
持
た
な
い

た
め
、
リ
ス
ク
が
あ
り
、
Ｔ
＋
１
の
決
済
シ
ス
テ
ム
に
は
馴
染
ま
な
い
。

４
　
日
本
の
証
券
決
済
制
度
改
革

次
に
、
日
本
に
お
け
る
証
券
決
済
制
度
改
革
を
概
観
す
る
。
現
在
、
日
本
に
お
い
て
は
、
Ｄ
Ｖ
Ｐ
化
、
Ｒ
Ｔ
Ｇ
Ｓ
化
、
証
券
の
ペ

ー
パ
ー
レ
ス
化
、
決
済
機
関
の
統
合
、
清
算
機
関
設
立
等
の
改
革
が
進
行
中
で
あ
る
。
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（
１
）
Ｄ
Ｖ
Ｐ

東
証
は
株
式
の
Ｄ
Ｖ
Ｐ
を
平
成
一
三
年
五
月
一
日
決
済
分
か
ら
実
施
し
て
い
る
。
ま
た
、
平
成
一
三
年
一
一
月
二
六
日
か
ら
、
保

管
振
替
機
構
に
お
け
る
保
管
振
替
制
度
に
お
い
て
、
新
た
に
転
換
社
債
券
の
取
扱
い
が
開
始
さ
れ
る
こ
と
に
伴
い
、
東
京
証
券
取
引

所
に
お
け
る
売
買
の
決
済
等
に
係
る
転
換
社
債
券
の
授
受
を
同
制
度
の
口
座
振
替
に
よ
り
行
う
こ
と
と
し
、
同
時
に
Ｄ
Ｖ
Ｐ
決
済
方

式
を
導
入
し
た
。

（
２
）
Ｒ
Ｔ
Ｇ
Ｓ
化

シ
ス
テ
ミ
ッ
ク
・
リ
ス
ク
を
削
減
す
る
た
め
の
、
Ｒ
Ｔ
Ｇ
Ｓ
は
二
〇
〇
〇
年
一
月
よ
り
、
国
債
決
済
に
導
入
さ
れ
た
。
国
債
の
Ｒ

Ｔ
Ｇ
Ｓ
化
と
は
、
そ
れ
ま
で
三
時
に
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
決
済
し
て
い
た
も
の
を
、
一
件
一
件
即
時
に
行
う
よ
う
に
変
更
し
た
も
の
で
あ

る
。
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
決
済
は
、
決
済
に
必
要
な
証
券
や
資
金
が
必
要
最
小
限
で
済
む
一
方
で
、
シ
ス
テ
ミ
ッ
ク
・
リ
ス
ク
を
包
含
す

る
決
済
方
法
で
あ
っ
た
（
４
）。

（
３
）
証
券
の
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化

証
券
の
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
に
は
、
不
動
化
（im

m
obilization

）
と
不
発
行
化
（dem

aterialization

）
と
が
あ
る
。
現
在
、
行
わ

れ
て
い
る
株
券
の
保
管
振
替
制
度
や
大
券
化
、
不
所
持
制
度
等
は
前
者
の
不
動
化
に
あ
た
る
。
日
本
の
制
度
で
は
、
券
面
の
存
在
を

前
提
と
し
て
お
り
、
株
券
の
保
管
振
替
制
度
な
ど
、
こ
れ
ま
で
行
わ
れ
て
き
た
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
は
主
に
証
券
の
不
動
化
で
あ
っ
た
。

し
か
し
な
が
ら
、
Ｔ
＋
１
の
実
現
の
た
め
に
は
、
券
面
の
存
在
が
妨
げ
と
な
っ
て
お
り
、
発
行
の
段
階
か
ら
の
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
で

あ
る
不
発
行
化
が
望
ま
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。
そ
こ
で
、「
短
期
社
債
等
の
振
替
に
関
す
る
法
律
案
」
が
六
月
の
通
常
国
会
に
お
い
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て
可
決
さ
れ
た
（
５
）。

施
行
は
二
〇
〇
二
年
の
四
月
一
日
で
あ
る
。
こ
の
法
案
は
Ｃ
Ｐ
（
コ
マ
ー
シ
ャ
ル
・
ペ
ー
パ
ー
）
の
不
発
行
化
を

規
定
し
た
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
に
よ
っ
て
日
本
で
初
め
て
の
本
格
的
な
証
券
の
不
発
行
化
が
実
現
さ
れ
る
運
び
と
な
っ
た
。
Ｃ
Ｐ
に

お
い
て
も
受
寄
機
関
が
設
け
ら
れ
、
そ
こ
で
Ｃ
Ｐ
の
保
有
お
よ
び
移
転
の
デ
ー
タ
が
管
理
さ
れ
る
。
現
状
で
は
、
株
式
の
預
託
機
関

で
あ
る
財
団
法
人
証
券
保
管
振
替
機
関
が
受
寄
機
関
と
な
る
べ
く
名
乗
り
を
あ
げ
て
い
る
。
Ｃ
Ｐ
の
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
法
案
で
は
、

受
寄
機
関
を
株
式
会
社
と
す
る
こ
と
が
明
記
さ
れ
て
い
る
た
め
、
本
法
案
と
同
時
に
、
財
団
法
人
証
券
保
管
振
替
機
構
を
株
式
会
社

化
す
る
法
案
も
通
過
し
、
制
度
の
構
築
に
備
え
て
い
る
。

ま
た
、
社
債
や
株
式
に
お
い
て
も
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
が
予
定
さ
れ
て
い
る
。
社
債
に
関
し
て
は
、「
社
債
の
振
り
替
え
に
関
す
る

法
律
案
（
仮
称
）」
が
来
年
の
通
常
国
会
に
提
出
さ
れ
、
二
〇
〇
三
年
春
ま
で
の
施
行
が
目
指
さ
れ
て
い
る
。
こ
れ
に
よ
っ
て
、
こ

れ
ま
で
銘
柄
ご
と
に
分
か
れ
て
い
た
登
録
機
関
が
廃
止
さ
れ
、
中
央
振
替
機
関
が
設
置
さ
れ
る
。
中
央
振
替
機
関
で
は
、
顧
客
お
よ

び
参
加
者
の
名
簿
、
口
座
を
管
理
し
、
名
義
変
更
や
決
済
を
帳
簿
上
で
行
う
。

ま
た
、
昨
年
四
月
一
八
日
、
会
社
法
制
の
大
幅
な
見
直
し
を
内
容
と
す
る
商
法
等
の
一
部
を
改
正
す
る
法
律
案
要
項
中
間
試
案
が
、

法
務
大
臣
の
諮
問
機
関
で
あ
る
法
制
審
議
会
会
社
法
部
会
に
よ
っ
て
ま
と
め
ら
れ
た
。
こ
の
中
の
試
案
第
六
は
、
株
券
の
不
発
効
制

度
に
関
す
る
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
は
会
社
が
定
款
に
株
券
を
発
行
し
な
い
旨
を
定
め
る
こ
と
に
よ
り
、
株
券
不
発
行
制
度
を
採
用
で

き
る
よ
う
に
す
る
こ
と
を
定
め
た
も
の
で
あ
る
。
こ
こ
で
は
同
時
に
株
券
を
不
発
行
と
す
る
会
社
に
つ
い
て
も
振
替
決
済
制
度
を
利

用
で
き
る
も
の
と
し
て
お
り
、
振
替
決
済
制
度
を
利
用
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
株
式
の
譲
渡
が
可
能
と
な
る
。

（
４
）
決
済
機
関
の
統
合

現
在
、
日
本
に
お
い
て
決
済
機
関
と
い
え
る
の
は
、
国
債
の
決
済
を
行
う
日
本
銀
行
、
社
債
の
決
済
を
行
う
株
式
会
社
債
券
決
済
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ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
、
お
よ
び
登
録
機
関
、
株
式
の
財
団
法
人
証
券
保
管
振
替
機
構
等
で
あ
る
。
日
本
に
お
い
て
は
後
に
記
す
清
算
機
関

は
存
在
せ
ず
、
そ
の
機
能
は
証
券
取
引
所
が
担
っ
て
い
る
。
ま
た
、
Ｃ
Ｐ
に
関
し
て
は
決
済
機
関
が
存
在
せ
ず
、
金
融
機
関
が
そ
の

役
割
を
果
た
し
て
き
た
。

こ
の
よ
う
に
、
日
本
の
決
済
制
度
は
証
券
に
よ
っ
て
様
々
で
あ
り
、
そ
れ
ぞ
れ
が
独
自
の
方
法
で
決
済
し
て
き
た
。
こ
れ
を
統
一

的
な
も
の
と
し
て
行
こ
う
と
い
う
動
き
が
見
ら
れ
る
。
Ｃ
Ｐ
は
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
に
伴
っ
て
、
決
済
制
度
を
大
き
く
変
化
さ
せ
る
予

定
で
あ
り
、
預
託
振
替
機
関
と
な
る
べ
く
、
財
団
法
人
証
券
保
管
振
替
機
構
は
株
式
会
社
化
す
る
こ
と
と
な
っ
て
い
る
。
ま
た
、
社

債
に
つ
い
て
も
、
現
在
は
債
券
決
済
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
が
中
継
機
関
と
な
っ
て
い
る
が
、
こ
れ
が
十
分
機
能
し
て
い
な
い
と
い
う
批
判

が
あ
り
、
二
〇
〇
三
年
の
施
行
に
向
け
て
、
証
券
保
管
振
替
機
構
が
預
託
登
録
機
関
と
な
る
べ
く
名
乗
り
を
あ
げ
て
い
る
。
国
債
は

日
本
銀
行
が
伝
統
的
に
決
済
機
関
と
な
っ
て
お
り
今
後
も
変
更
の
予
定
は
な
い
。

ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
は
、
多
く
の
証
券
を
Ｄ
Ｔ
Ｃ
が
取
扱
っ
て
お
り
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
国
債
を
含
め
た
政
府
債
を
取
り
扱
っ
て
い
る
。

ア
メ
リ
カ
の
Ｄ
Ｔ
Ｃ
は
基
本
的
に
は
、
商
品
ご
と
に
リ
ス
ク
管
理
の
方
法
を
代
え
て
は
い
な
い
が
、
Ｃ
Ｐ
に
関
し
て
の
み
他
の
証
券

と
は
こ
と
な
る
リ
ス
ク
管
理
を
行
っ
て
い
る
。

（
５
）
清
算
機
関
の
設
立

日
本
に
お
い
て
も
ア
メ
リ
カ
の
Ｎ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
よ
う
に
清
算
機
関
を
設
立
し
よ
う
と
す
る
動
き
が
あ
る
。
清
算
機
関
設
立
の
動
き
が

最
も
進
ん
で
い
る
の
は
、
国
債
の
決
済
に
関
し
て
で
あ
ろ
う
。
ア
メ
リ
カ
に
は
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
と
い
う
清
算
機
関
が
あ
り
、
こ
れ
が
政
府

債
の
清
算
機
能
を
担
っ
て
い
る
。
日
本
の
国
債
の
Ｒ
Ｔ
Ｇ
Ｓ
導
入
に
伴
っ
て
生
じ
た
弊
害
を
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
類
似
の
清
算
機
関
に
よ
っ
て

緩
和
し
よ
う
と
い
う
主
旨
で
あ
る
。
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国
債
の
決
済
に
お
い
て
の
み
な
ら
ず
、
日
本
に
お
い
て
清
算
機
関
を
設
立
す
る
意
義
は
大
き
い
。
清
算
会
社
の
主
な
業
務
は
決
済

す
べ
き
取
引
を
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
し
、
そ
の
際
、
取
引
主
体
各
々
の
カ
ウ
ン
タ
ー
パ
ー
テ
ィ
と
な
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
取
引
主
体
に
決

済
不
履
行
リ
ス
ク
が
及
ば
な
い
よ
う
に
す
る
も
の
で
あ
り
、
こ
れ
は
決
済
の
効
率
性
お
よ
び
安
全
性
の
向
上
、
双
方
に
資
す
る
も
の

で
あ
る
。

５
　
証
券
決
済
改
革
に
つ
い
て
の
会
議

こ
れ
ま
で
概
観
し
て
き
た
決
済
改
革
で
あ
る
が
、
こ
れ
ら
に
つ
い
て
多
く
の
場
で
話
合
い
が
持
た
れ
て
い
る
。
Ｃ
Ｐ
の
ペ
ー
パ
ー

レ
ス
化
に
関
す
る
研
究
会
な
ど
、
既
に
業
務
を
終
え
、
終
結
し
て
し
ま
っ
た
も
の
か
ら
、
現
在
進
行
形
の
も
の
ま
で
様
々
で
あ
る
。

現
在
進
行
中
の
も
の
と
し
て
は
、
ま
ず
、
政
府
関
連
で
は
、
金
融
庁
の
金
融
審
議
会
第
一
部
会
の
中
に
、
平
成
一
二
年
六
月
に

「
二
一
世
紀
に
向
け
た
証
券
決
済
シ
ス
テ
ム
改
革
に
つ
い
て
」
の
取
り
ま
と
め
を
発
表
し
た
「
証
券
決
済
シ
ス
テ
ム
の
改
革
に
関
す

る
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
」
が
、
平
成
一
三
年
一
〇
月
三
日
、
継
続
し
て
設
置
さ
れ
、
話
合
い
が
持
た
れ
て
い
る
。
協
会
関
連
で

は
、
日
本
証
券
業
協
会
の
中
に
、「
証
券
受
渡
・
決
済
制
度
改
革
懇
談
会
」
が
設
け
ら
れ
て
い
る
。
日
本
証
券
業
協
会
は
、
そ
の
他

に
も
「
国
債
の
清
算
機
関
等
に
関
す
る
勉
強
会
」
や
「
清
算
機
関
の
統
合
に
関
す
る
実
務
者
検
討
会
」
を
設
け
、
個
別
の
テ
ー
マ
に

つ
い
て
検
討
し
て
い
る
。
海
外
に
お
け
る
証
券
決
済
改
革
関
連
の
話
合
い
は
一
九
八
九
年
の
Ｇ
30
お
よ
び
そ
の
修
正
を
行
っ
た
Ｉ
Ｓ

Ｓ
Ａ
を
始
め
様
々
で
あ
る
。
近
年
、
Ｂ
Ｉ
Ｓ
／
Ｃ
Ｐ
Ｓ
Ｓ
　
支
払
・
決
済
シ
ス
テ
ム
委
員
会
（C

om
m

ittee
on

P
aym

ent
and

S
ettlem

ent
S

ystem
s

、
以
下
、
Ｃ
Ｐ
Ｓ
Ｓ
）
や
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
証
券
監
督
者
国
際
機
構
（International

O
rganization

for

Securities
C

om
m

issions

）
が
報
告
書
を
発
表
し
て
い
る
。
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６
　
ま
と
め

現
在
、
国
際
的
に
証
券
決
済
制
度
改
革
が
進
め
ら
れ
て
い
る
。
こ
の
潮
流
は
、
各
国
が
決
済
制
度
を
重
視
し
て
い
る
こ
と
の
あ
ら

わ
れ
で
あ
る
。
本
稿
で
は
、
決
済
制
度
が
重
要
視
さ
れ
る
に
至
っ
た
理
由
と
具
体
的
な
決
済
制
度
改
革
に
つ
い
て
概
観
し
た
。
個
々

に
、
個
別
の
当
事
者
に
よ
っ
て
進
め
ら
れ
て
い
る
決
済
制
度
改
革
が
ど
の
よ
う
な
意
味
を
持
つ
か
に
つ
い
て
整
理
し
た
。
こ
れ
ら
の

改
革
の
多
く
は
、
そ
の
途
中
に
あ
る
。
発
行
会
社
や
投
資
家
に
と
っ
て
魅
力
あ
る
証
券
市
場
と
な
る
た
め
に
は
、
証
券
決
済
制
度
改

革
は
不
可
欠
で
あ
り
、
そ
の
成
果
が
期
待
さ
れ
る
。
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澤
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迷
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２
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