
１
　
は
じ
め
に

近
年
、
中
国
上
場
企
業
の
株
式
所
有
構
造
と
企
業
効
率
（
収
益
性
）
と
の
関
連
性
を
分
析
し
た
論
文
が
幾
つ
か
あ
る
（
１
）。

例
え
ば
、

Ｘ
ｕ
＆
Ｗ
ａ
ｎ
ｇ
（
一
九
九
七
）
は
九
五
年
以
前
の
上
場
企
業
一
五
四
社
を
選
ん
で
、
株
式
所
有
と
企
業
効
率
と
の
相
関
関
係
を
分

析
し
た
。
こ
の
分
析
で
は
国
家
株
の
所
有
比
率
が
高
い
ほ
ど
企
業
の
収
益
性
が
低
い
、
法
人
株
の
所
有
比
率
が
高
い
ほ
ど
企
業
の
収

益
性
が
高
い
、
個
人
株
の
所
有
比
率
が
企
業
の
収
益
性
と
殆
ど
無
関
係
に
あ
る
と
い
う
結
果
が
出
た
。
ま
た
、
王
忠
毅
（
二
〇
〇
一
）

は
東
北
三
省
（
遼
寧
、
吉
林
、
黒
龍
江
）
の
上
場
企
業
を
取
り
上
げ
、
株
主
構
造
と
企
業
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
と
の
関
連
性
を
分
析
し
、

Ｘ
ｕ
＆
Ｗ
ａ
ｎ
ｇ
（
一
九
九
七
）
と
ほ
ぼ
同
様
な
結
論
を
得
て
い
る
。
つ
ま
り
、
国
家
株
主
は
企
業
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に
負
の
影
響

を
与
え
て
い
る
が
、
法
人
株
主
は
企
業
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に
貢
献
し
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。

一
方
、
こ
れ
ら
の
分
析
結
果
に
対
し
て
、
袁
国
良
ら
（
一
九
九
九
）
は
九
七
年
上
海
の
上
場
企
業
一
〇
〇
社
を
分
析
し
て
、
国
家

株
比
率
、
法
人
株
比
率
、
個
人
株
比
率
は
そ
れ
ぞ
れ
企
業
収
益
（
Ｒ
Ｏ
Ｅ：

純
資
産
利
益
率
）
と
の
間
に
有
意
な
相
関
が
な
い
こ
と

を
指
摘
し
て
い
る
。
ま
た
、
川
井
伸
一
（
二
〇
〇
〇
）
は
九
八
年
の
全
上
場
企
業
を
対
象
に
、
株
式
所
有
比
率
（
国
家
株
、
法
人
株
、

個
人
株
）
と
企
業
の
収
益
性
を
分
析
し
、
袁
国
良
ら
（
一
九
九
九
）
と
ほ
ぼ
同
様
な
結
果
を
得
て
い
る
。
こ
の
二
つ
の
研
究
は
上
述

の
Ｘ
ｕ
＆
Ｗ
ａ
ｎ
ｇ
（
一
九
九
七
）
と
王
忠
毅
（
二
〇
〇
一
）
の
分
析
結
果
を
支
持
し
な
い
こ
と
を
示
し
て
い
る
。

他
方
、
陳
暁
・
江
東
（
二
〇
〇
〇
）
は
市
場
競
争
の
強
い
産
業
と
弱
い
産
業
に
注
目
し
、
株
式
所
有
構
造
と
企
業
効
率
と
の
相
関
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関
係
を
三
つ
の
産
業
に
分
け
て
分
析
し
た
。
そ
の
結
果
は
、
市
場
競
争
の
強
い
電
子
・
家
電
業
に
お
い
て
、
国
家
株
比
率
は
企
業
業

績
に
負
の
影
響
を
与
え
て
い
る
が
、
法
人
株
比
率
と
個
人
株
比
率
は
企
業
業
績
に
貢
献
し
て
い
る
。
国
家
株
比
率
お
よ
び
法
人
株
比

率
と
企
業
効
率
と
の
関
係
を
み
る
限
り
、
Ｘ
ｕ
＆
Ｗ
ａ
ｎ
ｇ
（
一
九
九
七
）
と
王
忠
毅
（
二
〇
〇
一
）
の
分
析
を
支
持
し
て
い
る
。

し
か
し
、
市
場
競
争
の
比
較
的
弱
い
商
業
（
地
域
性
が
強
い
、
寡
占
的
）
と
公
共
事
業
（
寡
占
的
）
に
お
い
て
、
以
上
の
関
係
は
成

立
し
な
い
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

な
ぜ
以
上
の
よ
う
な
様
々
な
分
析
結
果
が
出
た
の
か
。
恐
ら
く
上
述
の
各
研
究
は
そ
れ
ぞ
れ
取
り
上
げ
て
い
る
サ
ン
プ
ル
企
業
の

数
、
範
囲
お
よ
び
時
期
が
異
な
っ
て
い
る
た
め
、
そ
の
分
析
結
果
も
違
う
の
は
不
思
議
で
は
な
い
。
し
か
し
、
株
式
所
有
構
造
（
国

家
株
、
法
人
株
お
よ
び
個
人
株
な
ど
）
の
み
か
ら
企
業
業
績
と
の
関
連
性
を
判
断
す
る
に
は
一
定
の
限
界
が
あ
る
。
つ
ま
り
、
現
在
、

法
人
株
の
大
部
分
は
国
有
法
人
株
で
あ
る
が
、
国
有
法
人
株
と
国
家
株
は
国
有
株
と
見
な
さ
れ
、
こ
の
二
つ
の
間
の
本
質
的
な
区
別

は
で
き
ず
、
究
極
的
に
全
人
民
所
有
に
帰
属
す
る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
。
そ
の
意
味
か
ら
、
株
式
所
有
構
造
と
企
業
効
率
と
の
関
連

性
を
分
析
す
る
際
、
各
産
業
・
業
種
の
そ
れ
ぞ
れ
の
特
徴
、
つ
ま
り
各
産
業
・
業
種
に
置
か
れ
て
い
る
市
場
競
争
状
況
も
考
え
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
。

例
え
ば
、
国
際
市
場
の
原
油
価
格
が
上
昇
す
れ
ば
、
国
内
の
原
油
価
格
に
も
影
響
を
与
え
る
た
め
、
他
の
経
営
条
件
が
変
化
し
な

い
と
仮
定
す
れ
ば
、
石
油
の
採
掘
な
ど
の
企
業
は
原
油
価
格
の
上
昇
に
よ
っ
て
利
益
も
上
が
る
こ
と
に
な
る
。
逆
に
、
石
油
化
学
な

ど
の
企
業
は
原
油
価
格
の
上
昇
に
よ
っ
て
生
産
コ
ス
ト
が
上
が
り
、
そ
れ
に
伴
っ
て
企
業
利
益
は
下
が
る
こ
と
に
な
る
で
あ
ろ
う
。

企
業
効
率
の
関
連
要
因
は
様
々
で
あ
る
が
、
こ
の
ケ
ー
ス
か
ら
み
れ
ば
、
企
業
業
績
は
株
式
所
有
構
造
の
変
化
と
無
関
係
に
あ
り
、

各
業
種
の
特
徴
が
よ
り
重
要
で
あ
る
。
言
う
ま
で
も
な
く
、
企
業
の
経
営
効
率
を
み
る
た
め
に
、
株
式
所
有
構
造
だ
け
で
は
な
く
、

各
々
の
業
種
の
特
徴
も
含
め
て
総
合
的
に
判
断
す
る
必
要
が
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
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は
た
し
て
、
冒
頭
で
み
て
き
た
よ
う
に
、
国
家
株
の
所
有
比
率
が
高
い
ほ
ど
企
業
の
収
益
性
が
低
い
、
法
人
株
の
所
有
比
率
が
高

い
ほ
ど
企
業
の
収
益
性
が
高
い
と
い
う
問
題
設
定
は
正
し
い
か
ど
う
か
。
小
稿
で
は
、
近
年
上
場
企
業
の
株
式
所
有
構
造
を
概
観
し
、

産
業
別
・
業
種
別
の
株
式
所
有
構
造
の
特
徴
を
分
析
す
る
。
そ
の
う
え
で
、
前
回
紹
介
し
た
上
場
企
業
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
の
資
料

（「
証
研
レ
ポ
ー
ト
」
Ｎ
ｏ．

一
六
〇
二
）
を
参
考
に
、
産
業
別
・
業
種
別
の
視
点
か
ら
株

式
所
有
構
造
と
企
業
効
率
と
の
関
連
性
を
み
る
こ
と
に
し
よ
う
。

２
　
株
式
所
有
構
造
と
企
業
効
率

中
国
上
場
企
業
の
株
式
所
有
は
一
般
流
通
で
き
る
流
通
株
と
流
通
で
き
な
い
非
流
通
株

に
分
類
さ
れ
る
（
表
１
）。
流
通
株
は
国
内
投
資
家
向
け
の
Ａ
株
、
海
外
投
資
家
向
け
の
Ｂ

株
お
よ
び
海
外
上
場
の
Ｈ
株
か
ら
構
成
さ
れ
、
現
在
発
行
済
株
式
の
三
割
前
後
を
占
め
る
。

非
流
通
株
は
国
家
株
、
法
人
株
（
発
起
法
人
、
外
資
法
人
、
応
募
法
人
）
お
よ
び
従
業
員

持
株
な
ど
か
ら
構
成
さ
れ
、
発
行
済
株
式
の
六
割
以
上
を
占
め
る
。

特
に
、
国
家
株
比
率
は
最
も
多
い
。
こ
の
九
年
間
の
変
動
軌
跡
を
み
る
と
、
ま
ず
四
割

前
後
か
ら
一
時
的
に
五
割
近
く
に
ま
で
上
昇
し
、
そ
の
後
は
三
割
に
ま
で
減
り
、
九
八
年

以
後
は
、
大
型
国
有
企
業
の
上
場
が
増
え
る
こ
と
に
よ
っ
て
再
び
増
え
、
現
在
は
四
割
前

後
に
な
っ
て
い
る
。
ま
た
、
国
家
株
比
率
は
法
人
株
比
率
と
の
間
に
負
の
相
関
関
係
が
あ

る
。
つ
ま
り
国
家
株
比
率
が
増
え
る
と
、
法
人
株
比
率
が
減
り
、
逆
に
、
国
家
株
比
率
が

減
る
と
、
法
人
株
比
率
が
増
え
る
と
い
う
現
象
が
み
ら
れ
る
。
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表１　中国上場企業の株式分布

（出所）中国証券監督管理委員会編『中国証券期貨統計年鑑』百家出版社、2001版、138頁
より作成。

年末 1992
72.18 64.28

合計（１＋２）100.00 100.00 100.00

1993
66.98

発起法人株 13.14 9.02 10.79 16.95
外資法人株 4.07 1.05 1.10 1.22
応募法人株 9.42 10.59 10.64 5.65

100.00

1994 2000
１．非流通株 69.25
国家株 41.38 49.06 43.31 38.90

従業員持株 1.23 2.40 0.98 0.64
その他 0.00 0.05 0.16 0.92
２．流通株 30.75 27.82 33.02 35.72
Ａ株 15.87 15.82 21.00 28.43
Ｂ株 14.88 6.37 6.06 4.00
Ｈ株 0.00 5.63 5.96 3.28

1995 1996 1997 1998 1999
64.47 64.75 65.44 65.89 65.02
38.74 35.42 31.52 34.25 36.16
15.93 18.42 22.64 20.90 19.13
1.40 1.23 1.34 1.42 1.31
7.30 7.53 6.72 6.03 6.16
0.36 1.20 2.04 2.05 1.19
0.74 0.95 1.18 1.25 1.08

35.53 35.25 34.56 34.11 34.98
21.21 21.92 22.79 24.06 26.34
6.66 6.45 6.04 5.30 4.60
7.66 6.88 5.74 4.75 4.03

100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

（単位：％）



そ
も
そ
も
上
場
企
業
の
圧
倒
的
多
数
（
約
九
五
％
）
は
も
と
も
と
国
有
企
業
か
ら
株
式
会

社
に
改
組
さ
れ
た
も
の
で
あ
り
、
元
の
国
有
企
業
資
産
は
国
有
株
（
国
家
株
、
国
有
法
人
株
）

に
変
更
さ
れ
、
様
々
な
代
表
主
体
（
国
有
資
産
管
理
機
関
あ
る
い
は
様
々
な
国
有
法
人
）
に

よ
っ
て
管
理
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。
そ
の
代
表
主
体
は
統
一
の
基
準
が
な
く
、
現
在

主
に
集
団
公
司
・
総
公
司
、
国
有
資
産
管
理
局
（
国
資
局
）、
国
有
資
産
経
営
公
司
お
よ
び
公

司
・
工
場
と
な
っ
て
い
る
（
表
２
）。

ま
た
、
法
人
株
は
発
行
済
株
式
の
二
割
前
後
を
占
め
、
そ
の
大
部
分
は
国
内
法
人
（
発
起

法
人
、
応
募
法
人
）
で
あ
り
、
外
資
法
人
は
極
め
て
少
な
く
、
発
行
済
株
式
の
一
％
前
後
で

あ
る
。
上
述
の
よ
う
に
、
九
割
以
上
の
上
場
企
業
の
前
身
が
も
と
も
と
国
有
企
業
で
あ
っ
た

た
め
、
国
内
法
人
の
大
部
分
も
国
有
法
人
と
推
定
さ
れ
て
お
り
、
国
家
株
と
国
有
法
人
株
を

合
わ
せ
た
国
有
株
の
比
率
は
発
行
済
株
式
の
六
割
前
後
を
占
め
る
と
考
え
ら
れ
る
。
そ
し
て
、

上
場
企
業
の
筆
頭
株
主
で
あ
る
法
人
株
の
株
主
構
成
は
表
３
で
示
し
て
い
る
。
集
団
公
司
・

総
公
司
の
比
率
は
五
割
を
超
え
て
い
る
。

以
上
の
よ
う
に
、
近
年
の
国
家
株
は
三
割
〜
五
割
、
法
人
株
は
二
割
〜
三
割
、
流
通
株
は
三
割

前
後
で
変
動
し
、
そ
れ
を
企
業
の
収
益
力
と
照
ら
し
て
み
れ
ば
、
企
業
の
収
益
力
（
Ｒ
Ｏ
Ｅ
、
Ｅ

Ｐ
Ｓ
）
は
全
体
と
し
て
減
少
す
る
傾
向
に
あ
る
（
表
４
）。
そ
れ
を
み
る
限
り
、
九
七
年
以
前
に
、

国
家
株
比
率
は
企
業
の
収
益
力
（
Ｒ
Ｏ
Ｅ
）
と
の
間
に
正
の
相
関
関
係
を
示
し
て
い
る
。
法
人
株

の
場
合
は
、
九
三
年
か
ら
九
七
年
ま
で
に
、
企
業
の
収
益
力
（
Ｒ
Ｏ
Ｅ
、
Ｅ
Ｐ
Ｓ
）
と
の
間
に
負

（26）

表２　筆頭国家株主の代表主体

（注）98年の複数単位所有は重複計算されている。
（出所）川井伸一（2000）、６頁より作成。

95年
18.9 42.1

合計 242 100.0 100.0

％

国資局 66 27.2 20.6
資産経営公司 35 14.4 15.4

％
集団公司・総公司 46
公司・工場 12 4.9 14.2

財政局 8 3.3 1.7
複数単位所有 13 5.3 10.9
企業主管部門 5 1.2 1.9
省市政府 1 0.4
その他 －
不明 59 24.3 3.6

96年 ％ 97年 ％ 98年
106 31.9 179 35.8 243
－ － 31 6.2 82

100 30.1 131 26.2 119
47 14.2 71 14.2 89
13 3.9 10 2.0 10

6 1.8 33 6.6 63
20 6.0 5 1.0 11

1 0.3 2 0.4
－ 5 1.0
39 11.8 33 6.6 21

332 100.0 500 100.0 577

（単位：社）

表３　法人株の企業形態（317社）

（注）法人株主は1998年の筆頭株
主のみ。引用資料の会社数
は計算ミスがあったため、
１社が足りない。

（出所）川井伸一（2000）、８頁
より作成。

所有権主体 数
56.8

不明 4 1.2

％
集団公司・総公司 180
単独公司・工場 95 30
投資・金融機関 26 8.2
大学研究所 7 2.2
その他 4 1.2
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の
相
関
が
あ
る
。
流
通
株
は
企
業
の
収
益
力
と
の
間
に
関
連
性
が
み
ら
れ
な
い
。

３
　
産
業
別
の
株
式
所
有
構
造
と
企
業
効
率

産
業
別
の
株
式
所
有
構
造
と
企
業
の
収
益
力
は
表
５
・
表
６
で
示
さ
れ
て
い
る
。
そ
れ
を
み
る
と
、
国
家
株
比
率

が
比
較
的
高
い
工
業
、
不
動
産
お
よ
び
公
共
事
業
の
う
ち
、
公
共
事
業
は
六
つ
の
産
業
の
中
、
企
業
の
収
益
力
を
示

す
指
標
（
売
上
利
益
率
、
Ｒ
Ｏ
Ｅ
、
Ｅ
Ｐ
Ｓ
）
が
総
合
的
に
最
も
高
い
。
逆
に
、
不
動
産
の
収
益
力
は
売
上
利
益
率

を
除
け
ば
、
最
も
低
い
。

一
方
、
法
人
株
比
率
が
比
較
的
高
く
、
国
家
株
比
率
が
比
較
的
低
い
金
融
、
総
合
お
よ
び
商
業
の
う
ち
、
金
融
の

売
上
利
益
率
は
六
つ
の
産
業
の
中
に
比
較
的
高
い
が
、
総
合
お
よ
び
商
業
の
業
績
に
は
目
立
っ
た
特
徴
が
な
く
、
強

い
て
言
え
ば
、
商
業
は
比
較
的
低
い
。

こ
こ
で
交
通
、
通
信
お
よ
び
電
力
・
ガ
ス
・
水
道
な
ど
の
公
共
事
業
は
収
益
の
安
定
性
を
示
し
、
企
業
の
パ
フ
ォ

ー
マ
ン
ス
が
良
い
。
逆
に
、
不
動
産
は
九
〇
年
代
半
ば
頃
の
バ
ブ
ル
の
影
響
で
、
業
績
が
低
迷
し
て
い
る
。
産
業
別

で
み
る
限
り
、
企
業
効
率
は
株
式
所
有
構
造
と
の
間
に
関
連
性
が
低
い
こ
と
と
言
え
る
で
あ
ろ
う
。

４
　
業
種
別
の
株
式
所
有
構
造
と
企
業
効
率

業
種
別
の
株
式
所
有
構
造
（
表
７
―
１
、
表
７
―
２
）
か
ら
み
る
と
、
国
家
株
比
率
が
比
較
的
高
い
業
種
（
三

五
％
前
後
）
は
採
掘
（
２
）、

食
品
・
飲
料
、
製
紙
・
印
刷
、
石
油
化
学
・
プ
ラ
ス
チ
ッ
ク
、
金
属
・
非
金
属
、
電
力
・
ガ

ス
・
水
道
、
建
築
、
交
通
・
運
送
・
倉
庫
お
よ
び
不
動
産
で
あ
る
。
こ
れ
ら
の
業
種
の
う
ち
、
企
業
の
収
益
力
（
売

表４　中国上場企業の収益力

（出所）『中国上場企業基本分析』の各年版より作成。

時期（年） 1992
14.50 7.52

EPS：１株当り純利益（元） 0.37 0.35 0.20

1993 2000
ROE：純資産利益率（％） 14.28

1994 1995 1996 1997 1999
13.98 10.80 9.62 9.48 8.06
0.32 0.25 0.23 0.23 0.20

1998
7.36
0.18
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表５　中国上場企業産業別の株式所有構造

（出所）『中国上場企業基本分析（2001）』より作成。

年末 1997
564 667

合計 100.00 100.00 100.00

合計 100.00 100.00 100.00

1998
637

100.00

100.00

1999 2000
１．工業（社） 481

４．金融（社） 4 4 4 4
国家株 21.54 20.93 20.83 19.38

国家株 38.74 36.41 38.17 39.31
法人株 29.88 28.24 26.15 23.02
その他 2.87 3.13 2.76 2.08
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 28.51 32.22 32.92 35.59
合計 100.00 100.00 100.00 100.00
２．商業（社） 85 85 99 115
国家株 28.91 29.81 33.82 31.54
法人株 31.25 29.19 29.90 27.39
その他 5.47 6.83 4.90 4.15
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 34.38 34.16 31.37 36.93
合計 100.00 100.00 100.00 100.00
３．不動産（社） 26 26 27 28
国家株 37.63 38.78 34.26 38.26
法人株 23.66 21.43 20.37 16.52
その他 2.15 2.04 8.33 5.22
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 36.56 37.76 37.04 40.00
合計 100.00 100.00 100.00 100.00

法人株 33.85 36.05 40.00 40.31
その他 1.54 1.16 0.83 0.00
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 43.08 41.86 38.33 40.31

５．公共事業（社） 63 69 83 90
国家株 43.56 37.44 31.28 39.59
法人株 28.53 32.05 35.62 25.77
その他 3.68 3.33 3.88 2.47
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 24.23 27.18 29.22 32.16
合計 100.00 100.00 100.00 100.00
６．総合（社） 120 131 160 179
国家株 24.67 26.07 27.01 27.60
法人株 40.09 37.14 36.36 32.35
その他 4.85 5.00 4.28 2.49
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 30.40 31.79 32.35 37.56

（単位：％）表６　中国上場企業産業別の企業収益力

（出所）『中国上場企業基本分析（2001）』より作成。

時期（年） 1997
564 667

EPS：１株当り純利益（元） 0.23 0.28 0.15

EPS：１株当り純利益（元） 0.30 0.21 0.21

1998
637

0.18

0.22

1999 2000
工業（社） 481

金融（社） 4 4 4 4
売上利益率（％） 34.76 48.09 32.95 27.74

売上利益率（％） 19.90 20.20 20.18 19.81
ROE：純資産利益率（％） 11.25 8.22 8.55 7.13
EPS：１株当り純利益（元） 0.26 0.19 0.21 0.18
商業（社） 85 85 99 115
売上利益率（％） 14.38 14.51 18.12 19.16
ROE：純資産利益率（％） 9.07 6.36 6.02 7.09
EPS：１株当り純利益（元） 0.23 0.15 0.13 0.19
不動産（社） 26 26 27 28
売上利益率（％） 26.99 24.89 20.53 25.52
ROE：純資産利益率（％） 4.28 －3.61 2.85 6.22
EPS：１株当り純利益（元） 0.11 －0.08 0.06 0.13

ROE：純資産利益率（％） 10.77 13.12 10.89 6.64

公共事業（社） 63 69 83 90
売上利益率（％） 30.56 31.07 30.68 28.82
ROE：純資産利益率（％） 13.89 11.82 10.61 9.82
EPS：１株当り純利益（元） 0.29 0.27 0.26 0.27
総合類（社） 120 131 160 179
売上利益率（％） 17.39 16.83 17.22 15.71
ROE：純資産利益率（％） 12.15 8.21 9.49 7.52

上
利
益
率
、
Ｒ
Ｏ
Ｅ
、
Ｅ
Ｐ
Ｓ
）
が
比

較
的
高
い
業
種
は
採
掘
、
電
力
・
ガ

ス
・
水
道
お
よ
び
交
通
・
運
送
・
倉
庫

で
あ
る
。
企
業
の
収
益
力
が
中
位
な
業

種
は
食
品
・
飲
料
、
製
紙
・
印
刷
、
建

築
お
よ
び
金
属
・
非
金
属
で
あ
る
。
企

業
の
収
益
力
が
低
い
業
種
は
石
油
化

学
・
プ
ラ
ス
チ
ッ
ク
と
不
動
産
で
あ
る
（
３
）。

ま
た
、
法
人
株
比
率
が
比
較
的
高
い

業
種
（
三
割
以
上
）
は
紡
績
・
ア
パ
レ

ル
、
木
材
・
家
具
（
４
）、

電
子
、
金
融
・
保

険
、
サ
ー
ビ
ス
、
マ
ス
コ
ミ
・
文
化
お

よ
び
総
合
で
あ
る
。
こ
れ
ら
の
業
種
の

う
ち
、
企
業
の
収
益
力
が
比
較
的
高
い

業
種
は
木
材
・
家
具
と
サ
ー
ビ
ス
で
あ

る
。
企
業
の
収
益
力
が
中
位
な
業
種
は

紡
績
・
ア
パ
レ
ル
、
電
子
、
金
融
・
保

険
お
よ
び
マ
ス
コ
ミ
・
文
化
で
あ
る
。
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表７－１　中国上場企業業種別の株式所有構造

（出所）『中国上場企業基本分析（2001）』より作成。

年　末 1997
19 29

法人株 26.57 28.32 14.51

流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 32.54 32.25 39.86

1998
23

その他 5.10 4.19 3.90 2.07
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 26.53 31.01 33.26 40.76
２．採掘（社） 6 8 14 14

20.45

34.79

1999 2000
１．農・林・畜・漁業（社） 15
国家株 34.69 30.73 29.57 32.01
法人株 33.67 34.08 33.26 25.16

国家株 44.19 37.77 11.91 40.09
法人株 47.61 34.40 60.86 26.69
その他 0.68 1.35 0.52 2.14

その他 1.37 2.42 2.08 0.99
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 29.49 4.61 33.51 35.77

流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 7.52 26.48 26.70 31.08
３．食品・飲料（社） 32 42 48 52
国家株 39.49 37.51 32.80 36.25
法人株 33.64 29.97 32.32 28.66
その他 2.64 2.54 2.73 1.30
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 24.23 29.97 32.15 33.79
４．紡績・アパレル（社） 32 41 52 58
国家株 32.08 29.87 27.71 27.16
法人株 36.93 31.15 35.66 31.79
その他 3.91 4.23 5.14 5.02
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 27.07 34.74 31.49 36.03
５．木材・家具（社） 1 1 1 2
国家株 0.00 0.00 4.17 29.63
法人株 62.50 62.50 62.50 25.93
その他 0.00 0.00 0.00 0.00
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 37.50 37.50 33.33 44.44
６．製紙・印刷（社） 13 18 20 21
国家株 49.15 45.25 42.32 39.88
法人株 15.59 13.13 13.48 13.89
その他 9.15 8.66 5.91 2.98
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 26.10 32.96 38.30 43.25
７．石油化学・プラスチック（社） 88 100 116 121
国家株 38.86 54.11 38.89 39.37
法人株 30.27 38.85 25.52 23.87

８．電子（社） 16 18 21 22
国家株 30.56 27.58 24.55 17.72
法人株 38.68 37.47 39.82 38.09
その他 1.16 1.25 1.91 0.59
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 29.59 33.70 33.72 43.60
９．金属・非金属（社） 68 77 93 100
国家株 45.35 41.26 53.21 54.72

その他 2.13 2.60 1.97 3.54
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 25.95 27.82 24.37 27.24
10．機械・計器（社） 118 141 158 171
国家株 34.01 32.74 32.37 33.02
法人株 32.16 29.30 28.59 25.90
その他 2.97 2.88 2.61 2.22
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 30.86 35.08 36.43 38.87
11．製薬・バイオ（社） 41 44 53 59
国家株 32.25 33.50 33.66 30.92
法人株 30.37 27.40 25.76 27.79
その他 4.85 6.85 5.79 1.44

表７－２　中国上場企業産業別の株式所有構造

（出所）『中国上場企業基本分析（2001）』より作成。

年　末 1997
9 15

法人株 40.85 38.02 34.32

流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 36.09 37.49 45.31

1998
12

その他 3.65 3.02 2.12 2.15
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 29.20 30.65 28.98 35.69
13．電力・ガス・水道（社） 32 32 37 41

33.51

40.99

1999 2000
12．その他製造業（社） 7
国家株 29.93 24.62 38.87 35.38
法人株 37.23 41.71 30.04 26.77

国家株 45.33 30.26 30.46 45.22
法人株 28.67 42.58 37.51 23.34
その他 3.53 3.21 4.38 1.37

その他 3.16 3.33 2.58 0.00
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 46.32 45.00 45.81 48.17

流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 22.47 23.96 27.65 30.07
14．建築（社） 12 15 18 18
国家株 54.27 47.32 39.40 45.39
法人株 16.77 16.34 24.58 17.25
その他 5.18 4.88 5.63 1.34
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 23.78 31.46 30.39 36.01
15．交通・運送・倉庫（社） 27 30 37 41
国家株 50.77 51.31 43.73 44.90
法人株 19.43 15.06 23.42 19.15
その他 3.13 2.55 2.82 2.81
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 26.67 31.09 30.04 33.13
16．通信・情報（社） 41 44 50 54
国家株 36.20 34.06 30.28 29.72
法人株 28.67 28.07 30.74 29.06
その他 5.26 5.23 3.24 1.80
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 29.87 32.64 35.75 39.43
17．卸売・小売・貿易（社） 83 85 91 96
国家株 34.31 34.54 30.93 32.77
法人株 25.53 24.10 26.12 25.24
その他 6.59 7.49 4.98 2.46
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 33.58 33.88 37.98 39.53
18．金融・保険（社） 4 4 4 4
国家株 14.74 15.00 15.48 15.24
法人株 35.79 36.67 36.13 36.59

19．不動産（社） 29 30 31 31
国家株 41.27 42.74 37.83 35.82
法人株 19.91 18.13 18.28 20.46
その他 3.56 3.50 8.33 5.52
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 35.26 35.63 35.57 38.20
20．サービス（社） 28 31 37 39
国家株 27.32 30.42 32.73 29.43

その他 2.92 3.42 2.26 2.33
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 28.91 28.14 31.51 33.92
21．マスコミ・文化（社） 9 10 10 10
国家株 8.43 4.57 4.08 12.44
法人株 62.65 59.43 57.65 50.72
その他 4.82 9.14 8.16 6.70
流通株（Ａ株・Ｂ株・Ｈ株） 24.10 26.86 30.10 30.14
22．総合（社） 76 79 84 85
国家株 13.81 14.65 14.36 14.27
法人株 44.09 41.01 38.31 37.49
その他 6.02 6.85 6.34 2.93

（単位：％） （単位：％）



企
業
の
収
益
力
が
比
較
的
低
い
業
種
は
総
合
で
あ
る
（
５
）。

以
上
の
よ
う
に
、
国
家
株
比
率
の
高
い
業
種
は
エ
ネ
ル
ギ
ー
、
石
油
化
学
お
よ
び
金
属
・
非
金
属
と
い
う
重
工
業
と
イ
ン
フ
ラ
関

連
に
属
す
る
企
業
が
多
い
。
こ
れ
ら
の
業
種
は
一
部
を
除
け
ば
、
国
の
重
点
産
業
で
あ
る
と
同
時
に
、
寡
占
的
な
業
種
で
も
あ
る
。

一
方
、
法
人
株
比
率
の
高
い
業
種
は
主
に
紡
績
お
よ
び
電
子
産
業
な
ど
の
軽
工
業
と
サ
ー
ビ
ス
業
で
あ
り
、
国
の
重
点
産
業
で
な

い
た
め
、
国
家
株
比
率
が
比
較
的
低
く
、
逆
に
法
人
株
比
率
が
高
く
な
っ
て
い
る
。
し
か
し
、
市
場
競
争
が
寡
占
的
な
業
種
よ
り
激

し
い
た
め
、
企
業
の
収
益
力
か
ら
み
れ
ば
、
軽
工
業
と
サ
ー
ビ
ス
業
は
寡
占
的
な
業
種
よ
り
低
い
こ
と
が
明
ら
か
で
あ
る
。

５
　
む
す
び
に
か
え
て

以
上
、
上
場
企
業
の
株
式
所
有
構
造
と
企
業
効
率
（
収
益
性
）
と
の
関
連
性
を
み
て
き
た
。
こ
こ
で
少
な
く
と
も
産
業
別
・
業
種

別
の
株
式
所
有
構
造
と
企
業
効
率
と
の
関
連
性
を
分
析
せ
ず
に
、
安
易
に
国
家
株
の
所
有
比
率
が
高
い
ほ
ど
企
業
の
収
益
性
が
低
い
、

法
人
株
の
所
有
比
率
が
高
い
ほ
ど
企
業
の
収
益
性
が
高
い
と
い
う
結
論
を
支
持
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
。
ま
た
、
株
式
所
有
構
造
は

国
の
産
業
政
策
と
関
連
し
、
企
業
効
率
も
各
産
業
・
業
種
に
置
か
れ
て
い
る
市
場
競
争
状
況
と
密
接
に
関
連
し
て
い
る
こ
と
が
以
上

の
分
析
か
ら
明
ら
か
で
あ
る
。
勿
論
、
よ
り
詳
細
な
産
業
別
・
業
種
別
の
株
式
所
有
構
造
と
企
業
効
率
と
の
相
関
分
析
が
必
要
で
あ

る
が
、
そ
れ
を
今
後
の
課
題
に
し
た
い
。

注（
１
）

Ｘ
ｕ
＆
Ｗ
ａ
ｎ
ｇ
（
一
九
九
七
）、
袁
国
良
ら
（
一
九
九
九
）、
川
井
伸
一
（
二
〇
〇
〇
）、
王
忠
毅
（
二
〇
〇
一
）
を
参
照
。

（
２
）

九
八
年
の
採
掘
業
で
は
、
一
部
の
企
業
が
九
七
年
の
国
家
株
を
九
八
年
の
法
人
株
へ
と
変
更
し
た
た
め
、
国
家
株
の
数
字
は
大
き
な
変
動
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が
み
ら
れ
る
。

（
３
）

拙
稿
「
中
国
上
場
企
業
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
」『
証
研
レ
ポ
ー
ト
』（
Ｎ
ｏ．

一
六
〇
二
）
二
〇
〇
二
年
一
月
号
の
表
３
―
１
と
表
３
―
２

を
参
照
。

（
４
）

木
材
・
家
具
は
二
社
だ
け
で
、
そ
の
代
表
性
は
限
界
が
あ
る
。
こ
こ
で
は
二
〇
〇
〇
年
の
数
字
を
除
く
。

（
５
）

拙
稿
「
中
国
上
場
企
業
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
」『
証
研
レ
ポ
ー
ト
』（
Ｎ
ｏ．

一
六
〇
二
）
二
〇
〇
二
年
一
月
号
の
表
３
―
１
と
表
３
―
２

を
参
照
。
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