
１
　
は
じ
め
に

信
用
取
引
と
先
物
・
オ
プ
シ
ョ
ン
等
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
は
、
ど
ち
ら
も
手
元
資
金
以
上
の
取
引
を
可
能
に
す
る
。
特
に
、
個
別

株
先
物
取
引
は
個
別
株
ベ
ー
ス
で
レ
バ
レ
ッ
ジ
の
高
い
取
引
を
可
能
に
す
る
の
で
、
利
用
者
に
と
っ
て
は
信
用
取
引
に
非
常
に
似
通

っ
て
く
る
。
こ
の
こ
と
か
ら
、
個
別
株
先
物
市
場
を
創
設
す
る
と
、
仮
需
給
が
信
用
取
引
か
ら
個
別
株
先
物
市
場
へ
シ
フ
ト
し
、
こ

の
結
果
、
現
物
市
場
に
お
け
る
流
動
性
、
価
格
形
成
な
ら
び
に
証
券
会
社
等
市
場
仲
介
者
に
お
け
る
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
に
影
響
を

与
え
る
の
で
は
な
い
か
、
と
い
う
問
題
が
提
起
さ
れ
て
い
る
。
一
方
、
個
別
株
先
物
取
引
を
含
む
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
一
般
は
、
リ

ス
ク
再
配
分
を
低
コ
ス
ト
で
広
範
囲
か
つ
容
易
に
行
う
こ
と
を
可
能
に
し
、
現
物
と
の
さ
ま
ざ
ま
な
複
合
的
組
み
合
わ
せ
や
投
資
技

法
に
よ
っ
て
有
効
な
投
資
手
段
、
ヘ
ッ
ジ
手
段
を
提
供
す
る
と
い
う
メ
リ
ッ
ト
も
主
張
さ
れ
て
い
る
。

そ
こ
で
、
こ
の
小
稿
で
は
、
す
で
に
導
入
さ
れ
て
い
る
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
（
株
価
指
数
先
物
、
同
オ
プ
シ
ョ
ン
、
個
別
株
オ
プ

シ
ョ
ン
）
を
取
り
上
げ
て
、
信
用
取
引
と
の
競
合
現
象
が
果
た
し
て
認
め
ら
れ
る
の
か
、
も
し
認
め
ら
れ
た
と
し
て
も
そ
れ
は
い
か

な
る
意
味
に
置
い
て
そ
う
な
の
か
（
競
合
関
係
の
検
証
と
評
価
）
と
い
う
論
点
に
絞
っ
て
実
証
的
な
検
討
を
行
っ
て
み
た
。
方
法
と

し
て
は
、
信
用
取
引
高
・
同
残
高
、
各
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
高
・
建
て
玉
、
現
物
取
引
高
な
ど
の
数
値
（
月
次
ベ
ー
ス
）
に
も
と
づ

い
て
算
出
し
た
相
関
係
数
を
利
用
し
た
。
対
象
期
間
は
九
四
年
度
以
降
で
あ
る
。

（1）

信
用
取
引
と
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

二
上
季
代
司



２
　
信
用
取
引
と
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
相
関
関
係

ま
ず
、
①
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
高
と
信
用
取
引
高
な
ら
び
に
②
そ
れ
ら
の

残
高
と
の
間
の
相
関
係
数
を
計
算
し
て
み
た
（
１
）。

表
１
が
そ
の
算
出
結
果
で
あ

る
。も

し
「
相
関
係
数
が
負
」
と
い
う
こ
と
に
な
れ
ば
、
そ
れ
は
一
方
が
増
え

る
と
き
に
は
他
方
が
減
っ
て
い
る
と
い
う
逆
の
相
関
関
係
を
意
味
し
て
お

り
、
絶
対
値
が
大
き
い
ほ
ど
そ
の
逆
相
関
が
強
い
と
い
う
こ
と
に
な
る
が
、

表
１
を
み
る
と
、
そ
の
よ
う
な
関
係
は
見
ら
れ
な
い
こ
と
が
わ
か
る
。
む
し

ろ
全
期
間
を
な
ら
し
て
み
る
と
正
の
相
関
を
示
し
て
い
る
（
こ
れ
は
と
も
に

取
引
が
膨
ら
む
、
あ
る
い
は
縮
小
す
る
事
態
を
示
す
）。

３
　
リ
ス
ク
・
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー
か
ら
み
た
信
用
取
引
利
用
率
と

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
利
用
率

と
こ
ろ
で
、
信
用
取
引
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
が
と
も
に
膨
張
し
て
い
る

場
合
で
も
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
が
創
設
さ
れ
た
た
め
に
そ
の
分
が
上
乗
せ

さ
れ
て
市
場
が
膨
張
し
た
の
か
、
そ
れ
と
も
信
用
取
引
が
も
っ
と
増
え
る
は

ず
だ
っ
た
の
に
そ
の
分
が
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
市
場
に
流
れ
た
の
か
、
そ
の
ど
ち

ら
で
あ
る
の
か
、
こ
れ
だ
け
で
は
判
断
し
に
く
い
。

（2）

表１　日経225先物、TOPIX先物、日経225OP、個別株OP取引と信用取引との相関

（注１）個別株オプション（1997年７月開始）は東証，大証合計分
（注２）「単位：株数ベース」では、デリバティブは１単位、信用取引は千株単位で計算。

信用取引高との相関 信用取引残高との相関
日経225先物 TOPIX先物 日経225OP 個別株

オプション
日経225先物 TOPIX先物 日経225OP 個別株

オプション

年度
金額
ベース

単位、
株数ベース

金額
ベース

単位、
株数ベース

単位、
株数ベース

単位、
株数ベース

単位、
株数ベース

単位、
株数ベース

単位、
株数ベース

単位、
株数ベース

94年度 0.56248 0.486903 0.503574 0.459985 0.606028 －0.33648 0.365107 －0.67085
95年度 0.45454 0.213909 0.453021 0.341274 －0.11372 0.860599 0.922894 －0.46208
96年度 －0.3793 －0.50617 －0.21944 －0.36515 －0.31855 0.318307 0.730604 －0.64601
97年度 －0.0399 －0.21012 －0.27269 －0.16833 －0.01288 －0.84752 0.057163 －0.18824 0.129068 0.474223
98年度 0.73723 0.721393 0.606073 0.574696 0.887886 0.203388 0.428977 0.153423 0.737848 －0.24292
99年度 0.09862 －0.03779 0.498191 0.038241 0.371005 －0.40979 －0.12864 0.07708 －0.58312 0.408507
00年度 0.74719 0.660829 0.368616 0.572045 0.442983 0.398994 －0.47607 －0.80187 －0.82086 0.066815
01年度
（上期）

－0.3195 －0.47787 －0.43906 －0.35349 0.140956 －0.85496 0.393072 0.087635 －0.35328 －0.49429

全期間 0.19866 0.40854 0.43255 0.409378 0.644783 －0.04479 0.086027 0.571876 0.378955 0.399926



そ
こ
で
次
に
、
信
用
取
引
高
が
現
物
総
売
買
高
に
占
め
る
比
率
（
こ
こ
で
は
こ
れ

を
信
用
取
引
利
用
率
と
呼
ぶ
）
と
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
現
物
総
売
買
高
に
対
す
る

比
率
（
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
対
現
物
比
率
と
呼
ぶ
）
と
の
相
関
係
数
を
見
て
お
こ
う
。
株

式
の
売
買
は
株
価
変
動
リ
ス
ク
に
資
産
を
さ
ら
す
（
リ
ス
ク
・
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー
）

こ
と
を
意
味
す
る
が
、
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
利
か
せ
て
（
す
な
わ
ち
少
な
い
手
元
資
金
で
）

そ
れ
を
行
う
際
に
、
信
用
取
引
を
利
用
し
て
い
る
か
、
あ
る
い
は
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
を

利
用
し
て
い
る
か
、
そ
の
利
用
程
度
の
相
互
の
関
係
が
ど
の
よ
う
に
推
移
し
て
い
る

か
に
よ
っ
て
上
記
の
問
題
に
接
近
し
よ
う
と
い
う
わ
け
で
あ
る
。

表
２
に
よ
る
と
、
お
し
な
べ
て
符
号
は
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
て
い
る
。
こ
の
こ
と
は
、

信
用
取
引
利
用
比
率
が
下
落
（
上
昇
）
す
る
と
き
は
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
対
現
物
比
率
が

上
昇
（
下
落
）
す
る
こ
と
を
示
し
て
い
る
。
で
は
、
こ
れ
を
も
っ
て
信
用
取
引
と
デ

リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
は
一
種
の
競
合
関
係
に
あ
る
、
と
結
論
づ
け
て
良
い
だ
ろ
う
か
。

そ
こ
で
今
度
は
、
信
用
取
引
利
用
比
率
と
日
経
二
二
五
先
物
取
引
高
対
現
物
比
率

（
単
位
・
株
数
ベ
ー
ス
）
を
株
価
指
数
と
重
ね
合
わ
せ
て
そ
の
推
移
を
見
れ
ば
図
１

の
よ
う
な
グ
ラ
フ
が
得
ら
れ
る
。
こ
れ
に
よ
れ
ば
、
信
用
取
引
利
用
比
率
と
日
経
二

二
五
先
物
取
引
高
対
現
物
比
率
は
年
度
を
経
る
ご
と
に
循
環
的
に
上
下
し
て
お
り
、

ど
ち
ら
か
が
一
方
向
に
上
昇
（
あ
る
い
は
下
降
）
し
て
い
る
の
で
は
な
く
、
一
方
か

ら
他
方
へ
、
一
方
向
的
に
取
引
が
シ
フ
ト
し
て
い
る
と
は
い
え
な
い
こ
と
が
わ
か
る

（3）

表２　信用取引利用比率とデリバティブ対現物比率との相関係数

（注１）先物･オプションは片道計算、信用取引高と東証１，２部売買高は往復計算のため、①デリ
バティブ対現物比率＝（日経225先物取引高＊２）／東証１，２部総売買高、②信用取引比
率＝信用取引高／東証１，２部総売買高と計算。

日経225先物 TOPIX先物 日経225オプション
年度 単位：株数ベース 金額ベース 単位：株数ベース 金額ベース 単位：株数ベース

94年度 0.169997 0.169546 －0.06114 －0.22748 0.407588
95年度 －0.38714 －0.19003 －0.40577 －0.27752 －0.10185
96年度 －0.67622 －0.57753 －0.63345 －0.50795 －0.27486
97年度 －0.81154 －0.49832 －0.58562 －0.51866 －0.4516
98年度 －0.11126 0.06669 －0.10987 0.000426 －0.21643
99年度 0.179515 －0.01602 －0.49938 －0.38096 0.470728

2000年度 －0.26776 －0.20279 －0.01958 －0.28247 －0.40965
01年度
（上期）

－0.86509 －0.81029 －0.68147 －0.73043 －0.31354

全期間 －0.30152 －0.27048 －0.40675 －0.33838 －0.15216



の
で
あ
る
。
し
か
も
、
ど
ち
ら
か
と
い
え
ば
、
信
用
取
引
利
用
率
は
数
カ
月
先

行
し
つ
つ
株
価
と
同
方
向
の
動
き
を
示
す
の
に
対
し
、
日
経
二
二
五
先
物
な
ど

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
対
現
物
比
率
は
株
価
と
逆
方
向
に
動
き
な
が
ら
循
環
的
に
推
移

し
て
い
る
こ
と
が
わ
か
る
（
２
）。

つ
ま
り
上
げ
相
場
で
は
信
用
取
引
利
用
比
率
が
上

昇
（
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
対
現
物
比
率
は
下
落
）
し
、
下
げ
相
場
で
は
逆
に
デ
リ
バ

テ
ィ
ブ
対
現
物
比
率
が
上
昇
（
信
用
取
引
利
用
比
率
が
下
落
）
し
て
い
る
の
で

あ
る
。

一
般
に
上
げ
相
場
で
は
相
対
的
に
「
空
買
い
」
ニ
ー
ズ
が
増
え
、
下
げ
相
場

で
は
「
空
売
り
」
ニ
ー
ズ
が
増
え
る
。
そ
し
て
、「
空
売
り
」
は
信
用
取
引
よ

り
も
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
ほ
う
が
行
い
や
す
い
と
い
わ
れ
て
き
た
。
信
用
取

引
で
も
空
売
り
は
も
ち
ろ
ん
可
能
で
あ
る
が
、
借
株
調
達
コ
ス
ト
や
「
ア
ッ
プ

テ
ィ
ク
・
ル
ー
ル
（
３
）」

が
あ
る
た
め
に
相
対
的
に
は
や
り
に
く
い
。
他
方
、
デ
リ

バ
テ
ィ
ブ
取
引
は
こ
う
い
っ
た
コ
ス
ト
・
手
続
き
が
不
要
で
あ
り
、
空
売
り
の

ニ
ー
ズ
に
対
応
し
や
す
い
。
こ
う
考
え
る
と
下
げ
相
場
で
相
対
的
に
信
用
取
引

比
率
が
低
下
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
対
現
物
比
率
が
上
昇
す
る
現
象
は
合
理
的
で
あ
る
。

他
方
、
上
げ
相
場
で
は
こ
れ
が
逆
転
し
て
、
信
用
取
引
比
率
が
上
昇
す
る
の
だ
が
、
そ
れ
は
な
ぜ
で
あ
ろ
う
か
。
お
そ
ら
く
そ
れ

は
、
信
用
取
引
顧
客
の
大
部
分
が
個
人
投
資
家
で
あ
る
こ
と
と
関
係
し
て
い
る
。
上
げ
相
場
で
の
「
空
買
い
」
で
は
、
思
惑
が
外
れ

た
時
に
信
用
取
引
な
ら
ば
現
引
き
を
し
て
塩
着
け
に
す
る
こ
と
が
出
来
る
が
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
場
合
に
は
そ
れ
が
出
来
な
い
、
な
ど

（4）

図１　株価、信用取引比率、日経225先物対現物比率
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の
柔
軟
性
の
差
が
働
い
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
考
え
ら
れ
る
。
こ
の

よ
う
に
見
る
と
、
投
資
家
は
信
用
取
引
と
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
ど
ち

ら
か
一
方
を
排
他
的
に
利
用
す
る
の
で
は
な
く
、
両
者
の
特
性
を
勘
案

し
て
相
場
の
機
微
に
応
じ
た
利
用
を
し
て
い
る
と
考
え
た
方
が
よ
い
の

で
は
な
い
か
。
そ
う
だ
と
す
る
と
、
信
用
取
引
と
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引

は
「
競
合
関
係
」
に
あ
る
の
で
は
な
く
、
む
し
ろ
相
場
の
動
向
に
応
じ

て
そ
の
特
性
を
「
補
完
し
あ
う
関
係
」
に
あ
る
の
で
あ
る
。

４
　
証
券
会
社
の
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
か
ら
み
た
デ
リ
バ
テ
ィ

ブ
取
引

な
お
、
信
用
取
引
顧
客
の
大
部
分
が
個
人
投
資
家
で
あ
る
と
考
え
ら

れ
る
根
拠
と
し
て
、
投
資
家
別
現
物
株
売
買
動
向
の
う
ち
個
人
投
資
家

の
売
買
動
向
と
信
用
取
引
高
と
の
相
関
係
数
が
正
で
も
っ
と
も
高
い
こ

と
を
あ
げ
て
お
く
（
表
３
参
照
（
４
））。

ま
た
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
お
け

る
個
人
投
資
家
の
売
買
シ
ェ
ア
は
、
日
経
二
二
五
先
物
で
一
％
前
後
、

日
経
二
二
五
オ
プ
シ
ョ
ン
で
五
〜
一
〇
％
程
度
と
低
い
が
、
リ
ス
ク
・

エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー
の
観
点
か
ら
見
た
契
約
金
額
ベ
ー
ス
で
の
対
現
物

取
引
比
率
は
日
経
二
二
五
先
物
で
二
％
か
ら
一
八
％
の
間
―
平
均
一

（5）

表３　信用取引はどの投資家と相関関係が高いか
（信用取引高と投資家別現物株売買高との相関係数）

年月中 自己 証券会社 個人 外国人 投資信託 事業法人 その他法人
94年度 0.7943919 0.9117848 0.8983401 0.731243 0.689774 0.808832 0.65172
95年度 0.8564597 0.9524195 0.9542581 0.812797 0.60425 0.924047 0.547763
96年度 0.7478105 0.8805768 0.9849911 0.484977 0.913723 0.7414 0.262124
97年度 0.2411778 0.9482003 0.8895405 0.529899 －0.01699 0.718015 0.154334
98年度 0.8348576 0.9409549 0.9571982 0.901026 0.81347 0.894478 0.122533
99年度 0.3101644 0.5212366 0.8195229 －0.03801 0.121142 0.267812 －0.00348

2000年度 0.5603535 0.5459826 0.7838513 0.36766 0.433872 0.584038 0.283422
01年度（上期） 0.5121102 0.9860001 0.9854785 0.321652 0.377443 0.740027 －0.39067

金融機関 生・損保 長銀・都銀・地銀 信託銀行 その他金融
94年度 0.643435 0.192655 0.653545 0.726362
95年度 0.870199 0.404703 0.847525 0.892005
96年度 0.794606 0.768471 0.751159 0.742592
97年度 0.304125 0.667817 0.032537 0.15702 0.031794
98年度 0.871615 0.732483 0.726351 0.735289 0.844354
99年度 0.312348 0.197941 0.167481 0.376958 0.314216

2000年度 0.459895 －0.15425 0.22644 0.456254 0.467982
01年度（上期） 0.337064 －0.05351 －0.1516 0.469656 0.76995



〇
％
前
後
で
あ
り
（
図
２
参
照
）、
こ
れ
に
日
経
オ
プ
シ
ョ
ン
を
加
え
る
と
個

人
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
利
用
度
は
か
な
り
の
比
率
に
の
ぼ
る
と
考
え
ら
れ
る
。

こ
の
こ
と
か
ら
、
証
券
会
社
の
リ
テ
ー
ル
に
お
け
る
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
と

い
う
観
点
か
ら
見
て
も
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
は
無
視
で
き
な
い
位
置
を
占
め
始

め
て
い
る
。
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
の
投
資
家
別
売
買
動
向
を
み
る
と
証
券
会
社

デ
ィ
ー
ラ
ー
部
門
と
外
国
投
資
家
の
シ
ェ
ア
が
圧
倒
的
に
高
い
。
し
た
が
っ
て
、

証
券
会
社
の
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
と
言
う
観
点
か
ら
見
る
と
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

は
値
鞘
稼
ぎ
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
か
、
あ
る
い
は
外
国
証
券
会
社
の
た
め
の
マ
ー
ケ

ッ
ト
と
考
え
る
向
き
も
多
い
。
確
か
に
そ
の
一
面
が
あ
る
に
せ
よ
国
内
証
券
会

社
に
と
っ
て
も
そ
れ
な
り
の
収
入
分
野
に
な
っ
て
き
て
い
る
の
で
あ
る
。

表
４
は
、
証
券
会
社
（
東
証
会
員
）
の
信
用
取
引
関
係
収
入
（
信
用
取
引
に

か
か
る
株
券
委
託
手
数
料
お
よ
び
信
用
取
引
受
取
利
子
・
品
貸
料
）
と
株
式
デ

リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
に
か
か
る
委
託
手
数
料
を
見
た
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
に
よ
る

と
外
国
証
券
会
社
な
ら
び
に
大
手
証
券
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
関
係
手
数
料
が
多
い

が
、
こ
れ
を
除
く
国
内
証
券
会
社
も
そ
れ
な
り
の
収
入
を
あ
げ
て
い
る
こ
と
が
わ
か
る
。
し
か
も
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
関
係
の
収
入
は
信

用
取
引
関
係
収
入
と
比
べ
て
下
げ
相
場
に
お
い
て
も
そ
れ
ほ
ど
減
少
し
て
い
な
い
。
大
手
を
除
く
国
内
証
券
会
社
は
こ
の
数
年
間
一

一
〇
億
円
〜
一
五
〇
億
円
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
関
係
収
入
を
キ
ー
プ
し
て
お
り
、
相
場
動
向
に
左
右
さ
れ
な
い
比
較
的
安
定
し
た
収
入

源
と
言
う
特
徴
が
あ
る
。
リ
テ
ー
ル
を
主
た
る
ビ
ジ
ネ
ス
と
す
る
国
内
証
券
会
社
に
お
い
て
も
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
は
相
場
に
大
き
く
左

（6）

図２　個人のリスク・エクスポージャーからみた日経先物利用度
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（注）投資部門別個人投資家による日経先物（契約金額）／個人投資家によ
る現物株売買高



右
さ
れ
る
信
用
取
引
関
係
収
入
を
補
完
す
る
収
入
源
と
い
え

る
の
で
は
な
い
か
。

５
　
お
わ
り
に

こ
れ
ま
で
の
検
討
で
は
、
個
人
投
資
家
の
取
引
ニ
ー
ズ
や

証
券
会
社
の
リ
テ
ー
ル
ビ
ジ
ネ
ス
に
お
い
て
信
用
取
引
と
現

行
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
は
競
合
関
係
に
あ
る
と
い
う
よ
り
も

補
完
関
係
に
あ
る
と
い
う
結
論
に
な
っ
た
。
他
方
、
信
用
取

引
と
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
は
バ
ス
ケ
ッ
ト
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ

や
裁
定
取
引
な
ど
の
い
わ
ゆ
る
プ
ロ
グ
ラ
ム
売
買
に
お
い
て

も
関
係
し
あ
っ
て
い
る
。
証
券
会
社
は
そ
の
受
注
に
際
し
て
、

売
り
向
か
う
場
合
に
は
制
度
信
用
取
引
や
株
券
貸
借
市
場
で

株
券
を
借
り
て
き
て
い
る
し
、
リ
ス
ク
カ
バ
ー
の
た
め
に
デ

リ
バ
テ
ィ
ブ
を
ヘ
ッ
ジ
手
段
と
し
て
利
用
し
て
い
る
か
ら
で

あ
る
。
こ
れ
は
機
関
投
資
家
か
ら
の
発
注
を
執
行
す
る
証
券

会
社
の
デ
ィ
ー
リ
ン
グ
ビ
ジ
ネ
ス
に
お
け
る
重
要
な
側
面
で

あ
る
。
こ
こ
で
両
取
引
が
ど
の
よ
う
な
相
関
関
係
に
あ
る
か

も
重
要
な
問
題
で
あ
る
が
、
紙
幅
も
尽
き
た
の
で
機
会
が
あ

（7）

表４　信用取引およびデリバティブ関係収入（東証会員）

（注）信用取引関係委託手数料は推計。株券委託手数料（先物などの委託手数料を除く）に委託売買
高にしめる信用取引比率（金額ベース）を乗じて信用取引にかかる株券委託手数料とみなし、
これを信用取引受け取り利子の業態別シェアに応じて按分した。

1997年３月期 1998年３月期 1999年３月期
業態別 信用取引に

掛かる手数
料

信用受取利
息・品貸料

株券先物・
オプション
取引きに掛
かる手数料

信用取引に
掛かる手数
料

信用受取利
息・品貸料

株券先物・
オプション
取引きに掛
かる手数料

信用取引に
掛かる手数
料

信用受取利
息・品貸料

株券先物・
オプション
取引きに掛
かる手数料

大手証券 17,190,531 11,913,404 12,243,039 12,384,385 10,130,653 11,216,216 9,936,693 8,117,935 5,084,050
その他
国内証券

71,806,742 49,763,600 12,814,656 48,702,826 39,839,801 14,738,280 39,615,942 32,364,856 12,082,333

外国証券 836,280 579,560 19,121,566 2,242,430 1,834,349 24,602,298 3,235,180 2,643,030 20,022,855
合計 89,833,553 62,256,564 44,179,261 63,329,642 51,804,803 50,556,794 52,787,815 43,125,821 37,189,238

2000年３月期 2001年３月期
業態別 信用取引に

掛かる手数
料

信用受取利
息・品貸料

株券先物・
オプション
取引きに掛
かる手数料

信用取引に
掛かる手数
料

信用受取利
息・品貸料

株券先物・
オプション
取引きに掛
かる手数料

大手証券 57,564,635 13,632,703 3,959,483 20,067,613 12,476,469 3,388,972
その他
国内証券

148,739,120 35,225,034 12,496,305 55,740,379 34,655,000 11,225,979

外国証券 12,718,671 3,012,090 18,254,808 5,756,793 3,579,123 15,428,059
合計 219,022,426 51,869,827 34,710,596 81,564,785 50,710,592 30,043,010



れ
ば
別
に
取
り
上
げ
て
み
た
い
。

注（
１
）

信
用
取
引
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
と
も
に
決
済
期
日
到
来
に
よ
る
手
仕
舞
売
買
や
ロ
ー
ル
オ
ー
バ
ー
の
た
め
の
新
規
売
買
が
加
わ
る
。
し

か
し
、
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
場
合
に
は
信
用
取
引
と
違
っ
て
決
済
期
日
が
あ
ら
か
じ
め
定
ま
っ
て
い
る
の
で
、
例
え
ば
先
物
の
場
合
の
よ
う

に
三
、
六
、
九
、
一
二
月
の
三
ヶ
月
ご
と
に
取
引
急
増
と
建
て
玉
急
減
と
い
う
現
象
が
繰
り
返
さ
れ
る
。
こ
う
し
た
現
象
を
勘
案
す
る
と
、

両
者
の
相
関
係
数
だ
け
に
頼
る
こ
と
に
は
限
度
が
あ
る
こ
と
に
注
意
す
る
必
要
が
あ
る
。

（
２
）

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
先
物
、
日
経
二
二
五
オ
プ
シ
ョ
ン
で
も
結
論
は
ほ
ぼ
同
じ
で
あ
る
。

（
３
）

売
り
崩
し
を
防
ぐ
た
め
の
ル
ー
ル
で
、
直
近
値
よ
り
低
い
指
し
値
売
り
が
で
き
な
い
。

（
４
）

表
の
「
証
券
会
社
」
も
強
い
正
の
相
関
を
示
し
て
い
る
が
、
こ
れ
は
東
証
非
会
員
証
券
会
社
か
ら
の
受
注
で
あ
り
、
さ
ら
に
そ
の
先
に
は

個
人
投
資
家
か
ら
の
受
注
が
あ
る
と
目
さ
れ
る
。

（
に
か
み
　
き
よ
し
・
主
任
研
究
員
）

（8）


