
は
じ
め
に

Ｍ
＆
Ａ
の
会
計
処
理
を
め
ぐ
っ
て
議
論
が
高
ま
っ
て
い
る
。
米
国
で
は
、
Ｆ
Ａ
Ｓ
Ｂ
（
財
務
会
計
基
準
審
議
会
）
が
九
六
年
に
企

業
結
合
会
計
を
見
直
す
た
め
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
発
足
さ
せ
、（
後
述
す
る
よ
う
な
紆
余
曲
折
は
あ
っ
た
も
の
の
）
今
年
七
月
か
ら

新
し
い
会
計
基
準
が
適
用
さ
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
。
Ｇ
４
＋
１
も
九
八
年
一
二
月
に
は
Ｍ
＆
Ａ
に
関
す
る
提
案
（
ポ
ジ
シ
ョ
ン
ペ
ー

パ
ー
）
を
発
表
し
て
お
り
（
１
）、

そ
の
問
題
意
識
は
Ｉ
Ａ
Ｓ
Ｃ
（
国
際
会
計
基
準
委
員
会
）
に
も
共
有
さ
れ
つ
つ
あ
る
。
そ
し
て
日
本
で

も
、
昨
年
九
月
か
ら
企
業
結
合
会
計
を
審
議
す
る
企
業
会
計
審
議
会
第
一
部
会
が
開
か
れ
、
本
格
的
な
議
論
が
進
め
ら
れ
て
い
る
。

世
界
的
な
Ｍ
＆
Ａ
の
広
が
り
を
受
け
て
、
関
連
す
る
企
業
会
計
（
企
業
結
合
会
計
と
呼
ば
れ
る
）
の
あ
り
方
を
整
理
し
よ
う
と
い

う
も
の
で
、
議
論
の
大
勢
は
、
こ
れ
ま
で
の
〈
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
と
パ
ー
チ
ェ
ス
法
の
併
用
〉
か
ら
、〈
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
の

廃
止
・
パ
ー
チ
ェ
ス
法
へ
の
一
本
化
〉
へ
と
向
か
っ
て
い
る
。

こ
う
し
た
動
き
が
、
Ｍ
＆
Ａ
市
場
や
株
式
市
場
に
与
え
る
影
響
は
小
さ
く
な
い
。
特
に
、
米
国
で
は
、
九
〇
年
代
後
半
か
ら
の
Ｉ

Ｔ
ブ
ー
ム
の
中
で
、
ハ
イ
テ
ク
企
業
は
Ｍ
＆
Ａ
を
駆
使
し
て
急
成
長
を
遂
げ
て
き
た
の
で
あ
る
が
、
そ
こ
で
は
主
に
持
分
プ
ー
リ
ン

グ
法
が
用
い
ら
れ
て
お
り
、
パ
ー
チ
ェ
ス
法
で
あ
れ
ば
認
識
さ
れ
る
は
ず
の
コ
ス
ト
が
計
上
さ
れ
て
こ
な
か
っ
た
と
の
指
摘
が
な
さ

れ
て
い
る
。
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
の
乱
用
に
よ
っ
て
、
会
計
上
の
利
益
、
さ
ら
に
は
株
価
が
か
さ
上
げ
さ
れ
て
い
た
の
で
は
な
い
か
、

と
の
批
判
も
あ
る
。
だ
と
す
れ
ば
、
Ｍ
＆
Ａ
に
支
え
ら
れ
た
Ｉ
Ｔ
革
命
や
ニ
ュ
ー
エ
コ
ノ
ミ
ー
を
ど
う
見
る
か
に
つ
い
て
も
再
検
討

（11）
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＆
Ａ
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し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
で
あ
ろ
う
。
あ
る
い
は
、
昨
年
か
ら
の
Ｉ
Ｔ
銘
柄
の
株
価
急
落
と
い
う
形
で
、
そ
れ
は
す
で
に
現
実
の
も
の

と
な
り
つ
つ
あ
る
の
か
も
し
れ
な
い
。

こ
う
し
た
観
点
か
ら
、
以
下
、
最
近
の
企
業
結
合
会
計
を
め
ぐ
る
米
国
で
の
議
論
を
紹
介
す
る
こ
と
と
し
よ
う
。

１
　
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
と
パ
ー
チ
ェ
ス
法

Ｍ
＆
Ａ
の
会
計
処
理
方
法
と
し
て
、
米
国
で
は
、
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
（pooling-of-interests

m
ethod

）
と
パ
ー
チ
ェ
ス
法

（purchasing
m

ethod

）
の
二
つ
の
方
法
が
並
存
し
て
き
た
。
二
つ
を
比
較
し
て
み
よ
う
。

会
社
Ａ
が
、
純
資
産
一
〇
億
円
の
会
社
Ｂ
を
一
〇
〇
億
円
で
買
収
し
た
と
仮
定
し
よ
う
。
正
確
に
は
、
プ
ー
リ
ン
グ
法
で
は
買
収

で
は
な
く
二
つ
の
会
社
の
合
併
だ
と
考
え
る
。
そ
の
た
め
、
二
つ
の
会
社
の
持
分
（interests

）
が
、
そ
の
ま
ま
合
算
（pooling

）

さ
れ
、
具
体
的
に
は
、
そ
れ
ぞ
れ
の
貸
借
対
照
表
と
損
益
計
算
書
が
そ
の
ま
ま
結
合
さ
れ
る
。
被
買
収
企
業
の
留
保
利
益
も
そ
の
期

の
利
益
も
そ
の
ま
ま
引
き
継
が
れ
る
。

対
照
的
に
パ
ー
チ
ェ
ス
法
（
購
入
法
）
で
は
、
文
字
通
り
、
Ａ
社
が
Ｂ
社
を
一
〇
〇
億
円
で
〈
買
っ
た
〉
と
見
な
さ
れ
る
。
そ
こ

で
は
、
Ｂ
社
は
個
別
の
資
産
の
集
合
体
に
す
ぎ
ず
、
そ
れ
ら
は
可
能
な
か
ぎ
り
公
正
価
値
（≈

時
価
）
で
再
評
価
さ
れ
る
。
そ
の
結

果
、
例
え
ば
簿
価
で
一
〇
億
円
だ
っ
た
純
資
産
が
六
〇
億
円
に
評
価
さ
れ
た
と
す
る
と
、
さ
ら
に
買
収
価
格
と
の
差
額
（
こ
の
場
合

四
〇
億
円
）
に
つ
い
て
も
「
の
れ
ん
」
資
産
と
し
て
計
上
す
る
こ
と
が
求
め
ら
れ
、
計
上
さ
れ
た
資
産
は
、
原
則
と
し
て
減
価
償
却

さ
れ
て
い
く
こ
と
に
な
る
。
ま
た
、
パ
ー
チ
ェ
ス
法
で
は
、
被
買
収
企
業
の
利
益
は
利
益
と
し
て
は
引
き
継
が
れ
ず
、
留
保
利
益
は

払
込
剰
余
金
と
な
る
。

つ
ま
り
、
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
の
場
合
、
実
際
の
買
収
価
格
と
簿
価
と
の
差
額
で
あ
る
九
〇
億
円
は
買
収
後
の
Ａ
社
の
バ
ラ
ン
ス
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シ
ー
ト
に
は
現
れ
な
い
。
資
産
は
再
評
価
さ
れ
ず
、
の
れ
ん
も
発
生
し
な
い
た
め
、
減
価
償
却
費
を
計
上
す
る
必
要
が
な
い
。
い
わ

ば
、
Ａ
社
は
九
〇
億
円
分
の
価
値
を
持
つ
資
産
を
、（
帳
簿
上
は
）
タ
ダ
で
手
に
す
る
こ
と
が
で
き
、
来
期
以
降
そ
こ
か
ら
上
が
る

収
益
は
、
元
手
の
か
か
っ
て
い
な
い
収
益
と
し
て
会
社
Ａ
の
利
益
を
大
き
く
押
し
上
げ
る
こ
と
に
な
る
の
で
あ
る
。
資
産
が
実
際
よ

り
も
小
さ
く
し
か
認
識
さ
れ
な
い
た
め
、
Ｒ
Ｏ
Ａ
、
Ｒ
Ｏ
Ｅ
が
上
昇
す
る
こ
と
に
な
る
。

同
時
に
、
利
益
に
関
し
て
は
そ
の
ま
ま
引
き
継
が
れ
る
の
で
、
特
に
株
価
収
益
率
の
低
い
会
社
を
買
収
す
る
場
合
に
は
、
株
価
の

急
騰
が
可
能
と
な
る
。
高
Ｐ
Ｅ
Ｒ
の
会
社
に
一
定
額
の
利
益
が
注
入
さ
れ
、
そ
れ
が
高
い
倍
率
で
換
算
さ
れ
れ
ば
、
株
価
は
上
昇
し
、

実
態
に
何
も
変
化
が
な
く
て
も
、
高
成
長
企
業
と
し
て
の
イ
メ
ー
ジ
を
市
場
に
与
え
る
こ
と
が
で
き
る
の
で
あ
る
。

と
こ
ろ
が
パ
ー
チ
ェ
ス
法
で
あ
れ
ば
、
二
つ
の
会
社
が
そ
の
ま
ま
合
併
し
た
の
で
は
な
く
、
Ａ
社
が
一
〇
〇
億
円
の
資
産
を
買
い

取
っ
た
と
見
な
さ
れ
、
そ
の
分
、
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
が
膨
ら
む
と
と
も
に
、
来
期
以
降
生
じ
る
償
却
費
が
利
益
を
圧
縮
し
て
い
く
こ

と
に
な
る
。

こ
の
二
つ
の
会
計
処
理
方
法
に
関
し
て
、
経
営
者
に
よ
る
恣
意
的
な
選
択
は
認
め
ら
れ
な
い
建
前
と
な
っ
て
い
る
。
単
純
化
す
れ

ば
、
前
述
の
よ
う
に
、
合
併
に
は
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
が
、
買
収
に
は
パ
ー
チ
ェ
ス
法
が
適
用
さ
れ
る
。
米
国
で
は
、
一
九
七
〇
年

の
Ａ
Ｐ
Ｂ
（
会
計
原
則
審
議
会：

Ｆ
Ａ
Ｓ
Ｂ
の
前
身
）
オ
ピ
ニ
オ
ン
一
六
号
に
よ
っ
て
、
Ｍ
＆
Ａ
の
会
計
処
理
は
パ
ー
チ
ェ
ス
法
を

原
則
と
し
、
例
外
的
に
、
結
合
前
の
企
業
の
特
質
や
結
合
の
方
法
に
関
す
る
一
二
の
要
件
を
す
べ
て
満
た
す
場
合
の
み
持
分
プ
ー
リ

ン
グ
法
を
適
用
す
る
こ
と
と
な
っ
て
い
た
。
二
つ
の
方
法
は
選
択
可
能
な
も
の
で
な
く
、
客
観
的
な
条
件
に
よ
っ
て
ど
ち
ら
か
一
方

の
適
用
が
自
動
的
に
決
ま
る
は
ず
な
の
で
あ
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
株
式
交
換
方
式
に
よ
る
買
収
が
一
般
化
す
る
と
、
株
式
交
換
＝

合
併
、
現
金
に
よ
る
株
式
の
取
得
＝
買
収
、
と
い
う
図
式
は
崩
れ
、
両
者
の
区
別
は
事
実
上
意
味
を
失
う
。
そ
し
て
、
経
営
者
に
は
、

当
然
の
こ
と
な
が
ら
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
を
適
用
し
よ
う
と
す
る
傾
向
が
強
く
、
そ
の
乱
用
が
指
摘
さ
れ
る
に
至
っ
た
の
で
あ
る
。
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２
　
シ
ス
コ
・
シ
ス
テ
ム
ズ
社
の
場
合

で
は
、
こ
の
二
つ
の
会
計
処
理
に
よ
っ
て
、
会
計
上
の
数
値
は
ど
の
よ
う
に
違
っ
て
い
る
の
か
、
シ
ス
コ
・
シ
ス
テ
ム
ズ
社
を
例

に
見
て
み
よ
う
。
同
社
は
、
昨
年
三
月
に
は
時
価
総
額
で
世
界
最
大
（
五
五
〇
〇
億
ド
ル
）
と
な
っ
た
Ｉ
Ｔ
革
命
を
象
徴
す
る
企
業

で
あ
る
が
、
同
時
に
、
そ
の
積
極
的
な
Ｍ
＆
Ａ
に
よ
っ
て
も
知
ら
れ
て
い
る
。
と
こ
ろ
が
、
昨
年
一
〇
月
、
金
融
誌
『
バ
ロ
ン
ズ
』

に
同
社
の
Ｍ
＆
Ａ
会
計
に
対
す
る
批
判
論
文
が
掲
載
さ
れ
、
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
見
直
し
の
最
中
と
い
う
こ
と
も
あ
い
ま
っ
て
、
市

場
の
注
目
を
集
め
る
と
い
う
「
事
件
」
が
生
じ
た
（
２
）。

同
論
文
を
も
と
に
、
シ
ス
コ
社
の
Ｍ
＆
Ａ
が
ど
の
よ
う
に
会
計
処
理
さ
れ
て
い

る
の
か
見
て
み
よ
う
。

二
〇
〇
〇
年
七
月
期
の
年
次
報
告
書
に
よ
れ
ば
、
同
社
の
直
近
一
年
間
の
Ｍ
＆
Ａ
は
、
一
九
件
、
総
額
二
一
〇
億
ド
ル
に
及
ぶ

（
内
、
現
金
で
支
払
わ
れ
た
の
は
一
億
五
千
万
ド
ル
に
す
ぎ
ず
、
残
り
は
す
べ
て
株
式
交
換
に
よ
る
）。
同
社
の
総
資
産
は
九
九
年
七

月
末
で
一
四
七
億
ド
ル
で
あ
る
か
ら
、
一
年
間
に
そ
れ
を
は
る
か
に
上
回
る
買
収
が
行
わ
れ
て
い
る
の
で
あ
り
、
こ
こ
か
ら
だ
け
で

も
同
社
の
Ｍ
＆
Ａ
の
規
模
と
ス
ピ
ー
ド
が
い
か
に
桁
は
ず
れ
で
あ
る
か
が
わ
か
る
。

そ
し
て
、
こ
の
一
九
件
二
一
〇
億
ド
ル
の
う
ち
、
パ
ー
チ
ェ
ス
法
で
処
理
さ
れ
て
い
る
の
は
七
件
五
〇
億
ド
ル
分
に
す
ぎ
ず
、
残

り
の
一
二
件
一
六
〇
億
ド
ル
分
は
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
で
処
理
さ
れ
て
い
る
。
そ
れ
ぞ
れ
が
シ
ス
コ
社
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
に
は
ど

の
よ
う
に
記
載
さ
れ
て
い
る
の
か
、
見
て
み
よ
う
。

パ
ー
チ
ェ
ス
法
に
よ
る
買
収
は
、
買
収
額
四
九
億
七
千
万
ド
ル
が
、
そ
の
ま
ま
資
本
金
及
び
資
本
剰
余
金
（capital

stock
and

additionalpaid-in-capital

）
の
増
加
と
し
て
示
さ
れ
て
い
る
（
四
一
億
六
千
万
ド
ル
）
（
３
）。

ま
た
、
こ
の
買
収
に
よ
る
買
入
れ
の
れ
ん

は
、
総
額
二
九
億
三
千
万
ド
ル
に
達
し
て
い
る
。

と
こ
ろ
が
、
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
の
一
二
件
に
関
連
す
る
貸
借
対
照
表
の
変
化
を
見
る
と
、
資
本
金
及
び
資
本
剰
余
金
が
わ
ず
か
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に
二
億
八
千
万
ド
ル
増
え
、
留
保
利
益
が
一
億
五
千
万
ド
ル
減
少
し
て
い
る
だ
け
で
あ
る
（
４
）。

つ
ま
り
、
シ
ス
コ
社
は
、
一
六
〇
億
ド

ル
で
一
二
社
を
買
収
し
た
も
の
の
、
そ
れ
は
会
計
上
は
二
億
八
千
万
ド
ル
の
買
収
と
し
て
記
帳
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
る
。
被
買
収
企

業
の
簿
価
が
そ
れ
だ
け
し
か
な
か
っ
た
か
ら
で
あ
る
。
ま
た
、
買
収
価
格
と
簿
価
と
の
差
額
か
ら
し
て
も
、
実
際
に
は
一
〇
〇
億
ド

ル
前
後
の
の
れ
ん
が
存
在
し
て
い
た
は
ず
で
あ
る
が
、
前
述
の
よ
う
に
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
で
は
の
れ
ん
は
認
識
さ
れ
ず
、
そ
の
償

却
が
利
益
を
圧
迫
す
る
こ
と
は
な
い
。
つ
ま
り
、
シ
ス
コ
社
は
、
Ｍ
＆
Ａ
案
件
の
多
く
を
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
で
処
理
す
る
こ
と
に

よ
り
、
資
産
の
伸
び
と
そ
れ
に
伴
う
償
却
コ
ス
ト
を
抑
制
で
き
、
Ｒ
Ｏ
Ｅ
、
Ｒ
Ｏ
Ａ
の
引
き
上
げ
な
ど
、
会
計
面
か
ら
も
利
益
の
増

大
を
図
る
こ
と
が
で
き
た
の
で
あ
る
。

改
め
て
言
う
ま
で
も
な
い
が
、
こ
う
し
た
シ
ス
コ
社
の
会
計
処
理
は
米
国
の
会
計
原
則
に
何
ら
違
反
す
る
も
の
で
は
な
い
。
し
か

し
、
こ
う
し
た
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
の
メ
リ
ッ
ト
は
、
米
国
の
経
営
者
に
強
く
意
識
さ
れ
て
お
り
、
そ
の
乱
用
が
批
判
を
呼
ぶ
こ
と

に
な
っ
た
の
で
あ
る
。

３
　
Ｆ
Ａ
Ｓ
Ｂ
の
改
訂
理
由

米
国
で
は
、
す
で
に
述
べ
た
よ
う
に
、
こ
の
二
つ
の
会
計
処
理
方
法
の
う
ち
、
パ
ー
チ
ェ
ス
法
を
原
則
と
し
、
一
定
の
条
件
を
満

た
す
例
外
的
な
場
合
に
の
み
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
が
適
用
さ
れ
る
こ
と
に
な
っ
て
い
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
Ｍ
＆
Ａ
ブ
ー
ム
の
中
で
、

持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
の
条
件
を
満
た
す
よ
う
結
合
の
ス
キ
ー
ム
を
意
図
的
に
作
り
出
す
ケ
ー
ス
が
多
数
現
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
と
言

わ
れ
て
い
る
。
そ
こ
で
Ｆ
Ａ
Ｓ
Ｂ
は
、
九
九
年
九
月
に
会
計
基
準
の
改
定
草
案
を
発
表
し
、
①
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
を
廃
止
し
、
パ

ー
チ
ェ
ス
法
に
一
本
化
す
る
、
②
従
来
四
〇
年
ま
で
認
め
ら
れ
て
い
た
の
れ
ん
の
償
却
期
間
を
最
長
二
〇
年
に
短
縮
す
る
、
と
の
方

針
を
明
ら
か
に
し
た
の
で
あ
る
。
産
業
界
・
議
会
か
ら
の
反
発
も
あ
り
、
当
初
の
予
定
か
ら
大
幅
に
遅
れ
、
の
れ
ん
の
償
却
に
関
す
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る
部
分
の
修
正
を
経
て
（
５
）、

よ
う
や
く
今
年
七
月
か
ら
新
し
い
基
準
が
適
用
さ
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
。

Ｆ
Ａ
Ｓ
Ｂ
は
、
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
の
廃
止
、
パ
ー
チ
ェ
ス
法
へ
の
一
本
化
を
提
案
し
た
理
由
を
以
下
の
よ
う
に
説
明
し
て
い
る
（
６
）。

第
一
に
、
Ｍ
＆
Ａ
が
増
加
す
る
中
で
、
の
れ
ん
の
発
生
等
に
と
も
な
う
利
益
の
圧
縮
を
避
け
る
た
め
に
、
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
適

用
の
要
件
を
満
た
す
べ
く
取
引
の
ス
キ
ー
ム
を
調
節
し
、
パ
ー
チ
ェ
ス
法
の
適
用
を
逃
れ
て
い
る
企
業
が
増
え
て
い
る
。
ど
ち
ら
を

適
用
す
る
か
に
関
し
て
企
業
に
裁
量
の
余
地
は
な
い
は
ず
で
あ
る
が
、
実
際
に
は
、
企
業
に
よ
る
恣
意
的
な
選
択
が
な
さ
れ
て
い

る
。第

二
に
、
そ
う
な
る
と
、
実
質
的
に
は
同
様
の
企
業
買
収
で
あ
っ
て
も
、
あ
る
案
件
は
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
、
別
の
案
件
は
パ
ー

チ
ェ
ス
法
に
よ
っ
て
処
理
さ
れ
、
会
計
上
は
、
大
き
く
異
な
っ
た
も
の
と
し
て
扱
わ
れ
る
と
い
っ
た
事
態
が
生
じ
て
い
る
。
こ
う
し

た
現
状
は
、
会
計
の
信
頼
性
や
企
業
間
の
比
較
可
能
性
を
損
な
う
恐
れ
が
あ
る
。

第
三
に
、
国
際
的
な
資
本
移
動
、
Ｍ
＆
Ａ
が
増
加
し
て
い
る
中
で
、
企
業
結
合
会
計
の
国
際
的
な
調
和
を
図
る
必
要
性
が
高
ま
っ

て
い
る
。

４
　
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
廃
止
へ
の
批
判

し
か
し
な
が
ら
、
パ
ー
チ
ェ
ス
法
へ
の
一
本
化
が
実
現
さ
れ
れ
ば
、
米
国
で
の
Ｍ
＆
Ａ
は
大
き
な
影
響
を
受
け
る
と
予
測
さ
れ
る
。

そ
の
た
め
、
今
回
の
会
計
基
準
変
更
に
対
し
て
は
産
業
界
を
中
心
に
激
し
い
反
対
論
が
主
張
さ
れ
た
。
こ
こ
で
は
、
そ
の
一
つ
と
し

て
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
コ
ミ
ッ
シ
ョ
ナ
ー
を
務
め
た
こ
と
も
あ
る
ウ
ォ
ル
マ
ン
氏
ら
に
よ
る
批
判
を
紹
介
し
よ
う
（
７
）。

現
在
の
米
国
経
済
の
担
い
手
で
あ
る
ハ
イ
テ
ク
企
業
は
知
識
集
約
産
業
で
あ
り
、
そ
こ
で
は
機
械
設
備
で
は
な
く
専
門
的
知
識
を

も
っ
た
人
材
や
知
的
財
産
、
ブ
ラ
ン
ド
な
ど
の
無
形
資
産
が
極
め
て
重
要
と
な
っ
て
い
る
。
し
か
も
、
そ
う
し
た
ニ
ュ
ー
エ
コ
ノ
ミ
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ー
で
は
中
小
企
業
が
多
く
、
か
つ
、
そ
う
し
た
企
業
は
Ｍ
＆
Ａ
を
通
じ
て
成
長
し
て
い
る
。
そ
う
し
た
現
状
に
パ
ー
チ
ェ
ス
法
へ
の

一
本
化
が
強
制
さ
れ
れ
ば
、
中
小
ハ
イ
テ
ク
企
業
は
、
莫
大
な
の
れ
ん
償
却
を
余
儀
な
く
さ
れ
、
そ
の
負
担
は
極
め
て
大
き
い
。
そ

れ
は
、
米
国
経
済
の
活
力
を
殺
ぐ
極
め
て
危
険
な
措
置
で
あ
る
、
と
の
批
判
で
あ
る
。

こ
う
し
た
批
判
は
、
事
実
認
識
と
し
て
は
正
し
い
で
あ
ろ
う
。
ハ
イ
テ
ク
産
業
、
無
形
資
産
、
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
、
Ｍ
＆
Ａ
は
現

在
の
米
国
経
済
を
語
る
上
で
最
重
要
の
キ
ー
ワ
ー
ド
で
あ
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
そ
の
会
計
処
理
が
歪
ん
で
い
た
と
す
れ
ば
、
そ
れ

は
、
米
国
の
ニ
ュ
ー
エ
コ
ノ
ミ
ー
・
ブ
ー
ム
が
歪
ん
だ
会
計
処
理
の
上
に
立
つ
幻
だ
っ
た
こ
と
を
意
味
す
る
。
す
な
わ
ち
、
今
日
の

経
済
に
お
い
て
無
形
固
定
資
産
や
Ｍ
＆
Ａ
が
重
要
な
意
味
を
も
つ
か
ら
こ
そ
、
そ
れ
に
関
し
て
も
忠
実
性
や
比
較
可
能
性
に
よ
り
す

ぐ
れ
た
会
計
処
理
方
法
が
求
め
ら
れ
て
い
る
、
と
い
う
の
が
、
最
近
の
議
論
の
方
向
で
あ
る
。

ま
た
、
他
に
も
、
パ
ー
チ
ェ
ス
法
の
問
題
点
と
し
て
、
被
買
収
企
業
は
公
正
価
値
（
時
価
）
で
再
評
価
さ
れ
る
に
も
か
か
わ
ら
ず

買
収
企
業
は
簿
価
で
評
価
さ
れ
る
と
い
う
非
対
称
性
が
存
在
す
る
こ
と
（
そ
の
結
果
、
例
え
ば
買
入
れ
の
れ
ん
は
資
産
計
上
さ
れ
る

も
の
の
、
自
己
創
設
の
れ
ん
は
認
識
さ
れ
な
い
）
等
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。
し
か
し
そ
れ
は
、
自
己
創
設
の
れ
ん
は
原
価
が
測
定
不

可
能
で
あ
る
の
に
対
し
て
、
被
買
収
企
業
の
資
産
は
、
買
収
と
い
う
取
引
を
経
て
お
り
原
価
を
確
定
さ
せ
る
こ
と
が
で
き
る
と
い
う

違
い
が
も
と
も
と
存
在
す
る
た
め
で
あ
る
。
ま
た
、
両
者
の
非
対
称
性
は
、
対
等
合
併
を
前
提
と
す
る
た
め
に
生
じ
る
問
題
で
あ
っ

て
、
一
方
が
他
方
を
買
収
す
る
と
考
え
れ
ば
必
ず
し
も
問
題
で
は
な
い
（
し
か
し
、
そ
の
た
め
パ
ー
チ
ェ
ス
法
の
場
合
に
は
、
必
ず
、

一
方
を
買
収
側
、
他
方
を
被
買
収
側
と
認
定
す
る
必
要
が
あ
る
）。

お
わ
り
に

企
業
結
合
会
計
は
、
古
く
て
新
し
い
テ
ー
マ
で
あ
る
と
言
わ
れ
て
お
り
、
も
ち
ろ
ん
、
パ
ー
チ
ェ
ス
法
に
も
様
々
な
問
題
が
指
摘

（17）



さ
れ
て
い
る
。

た
だ
、
米
国
で
は
、
Ｍ
＆
Ａ
の
ブ
ー
ム
が
起
こ
る
た
び
に
（
８
）

そ
の
会
計
処
理
へ
の
批
判
が
強
ま
り
（
９
）、

会
計
基
準
の
改
正
、
さ
ら
に
は

会
計
基
準
設
定
主
体
の
改
編
な
ど
が
行
な
わ
れ
て
き
た
。
事
態
の
推
移
は
今
回
も
同
様
で
あ
る
。
た
だ
し
、
九
〇
年
代
後
半
の
Ｍ
＆

Ａ
ブ
ー
ム
の
特
徴
は
、
株
高
を
利
用
し
た
株
式
交
換
方
式
に
あ
り
、
例
え
ば
八
〇
年
代
の
第
四
次
ブ
ー
ム
で
Ｌ
Ｂ
Ｏ
が
注
目
を
集
め

た
の
と
対
照
的
で
あ
る
。

株
価
の
上
昇
は
、
言
い
換
え
れ
ば
純
資
産
の
〈
時
価
〉
の
膨
張
で
あ
り
、
自
己
創
設
の
れ
ん
の
増
大
で
あ
る
。
そ
れ
は
資
産
計
上

さ
れ
ず
償
却
も
さ
れ
な
い
が
、
株
式
交
換
と
い
う
形
で
自
社
株
を
〈
貨
幣
化
〉
す
れ
ば
、
会
社
は
、
貸
借
対
照
表
に
反
映
さ
れ
な
い

〈
時
価
〉
ベ
ー
ス
の
企
業
価
値
を
利
用
す
る
こ
と
が
で
き
る
。
し
か
も
、
そ
う
し
て
行
な
っ
た
買
収
を
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
で
処
理

す
れ
ば
、
買
入
れ
の
れ
ん
も
計
上
す
る
必
要
は
な
い
。
そ
の
結
果
、
資
産
の
〈
簿
価
〉
を
抑
制
す
る
こ
と
が
で
き
、
利
益
率
は
上
昇

し
、
そ
れ
は
さ
ら
に
企
業
の
〈
時
価
〉
で
あ
る
株
価
を
押
し
上
げ
る
こ
と
に
な
る
。
Ｉ
Ｔ
ブ
ー
ム
の
中
に
は
そ
う
し
た
会
計
バ
ブ
ル

的
な
側
面
も
あ
っ
た
の
で
は
な
い
か
│
│
持
分
ブ
ー
リ
ン
グ
法
の
廃
止
に
向
か
う
最
近
の
議
論
の
背
景
に
は
、
こ
う
し
た
共
通
認
識

が
あ
る
の
か
も
し
れ
な
い
。

注（
１
）

Ｇ
４
＋
１
は
、
米
国
の
Ｆ
Ａ
Ｓ
Ｂ
の
他
、
イ
ギ
リ
ス
、
カ
ナ
ダ
、
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
ニ
ュ
ー
ジ
ー
ラ
ン
ド
の
会
計
基
準
設
定
主
体
と
Ｉ

Ａ
Ｓ
Ｃ
（
国
際
会
計
基
準
委
員
会
）
か
ら
な
り
、
情
報
・
意
見
の
交
換
を
目
的
と
し
て
い
る
。
た
だ
し
、
九
八
年
一
二
月
の
報
告
書
は
、

単
な
る
意
見
交
換
の
域
を
越
え
、
持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
の
廃
止
と
パ
ー
チ
ェ
ス
法
へ
の
統
一
を
各
国
に
勧
告
す
る
内
容
と
な
っ
て
い
る
。

（
２
）

A
braham

J.B
riloff,"Pooling

and
F

ooling",B
arron's,O

ct.23,2000.
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（
３
）

買
収
額
と
の
差
額
は
、
買
収
額
に
は
、
被
買
収
企
業
が
役
員
等
に
付
与
し
て
い
た
ス
ト
ッ
ク
・
オ
プ
シ
ョ
ン
の
引
受
分
が
含
ま
れ
る
た
め

だ
と
推
測
さ
れ
る
。

（
４
）

持
分
プ
ー
リ
ン
グ
法
に
よ
る
貸
借
対
照
表
の
変
化
は
、
以
下
の
よ
う
に
し
て
確
認
で
き
る
。
同
法
で
は
、
被
買
収
会
社
が
当
該
年
度
以
前

か
ら
買
収
さ
れ
て
い
た
か
の
よ
う
に
扱
う
た
め
、
二
〇
〇
〇
年
度
中
に
実
施
さ
れ
た
買
収
の
結
果
は
、
九
九
年
度
の
貸
借
対
照
表
を
書
き

換
え
る
と
い
う
方
法
で
記
帳
さ
れ
る
。
し
た
が
っ
て
、
二
〇
〇
〇
年
度
に
お
け
る
買
収
は
、
九
九
年
度
年
次
報
告
書
に
お
け
る
九
九
年
度

末
株
主
持
分
と
二
〇
〇
〇
年
度
年
次
報
告
書
に
お
け
る
（
修
正
さ
れ
た
）
九
九
年
度
株
主
持
分
を
比
較
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
知
る
こ
と
が

で
き
る
。
た
だ
し
、
重
要
で
な
い
（not

m
aterial

）
案
件
に
関
し
て
は
、
遡
及
し
て
修
正
さ
れ
る
こ
と
は
な
く
、
二
〇
〇
〇
年
度
中
の
株

主
持
分
の
変
化
と
し
て
記
帳
さ
れ
る
。

一
方
、
二
〇
〇
〇
年
度
中
の
パ
ー
チ
ェ
ス
法
に
よ
る
買
収
は
、
当
該
年
度
中
の
変
化
と
し
て
、
二
〇
〇
〇
年
度
末
の
年
次
報
告
書
に
記
載

さ
れ
て
い
る
。

（
５
）

二
〇
〇
〇
年
一
二
月
の
審
議
会
で
、
の
れ
ん
に
つ
い
て
は
償
却
せ
ず
、
減
損
処
理
す
る
こ
と
と
な
っ
た
（
改
訂
草
案
二
〇
〇
一
年
二
月
発

表
）。

（
６
）

F
A

SB
,"B

usiness
C

om
binations

and
Intangible

A
ssets",Sept.9

1999.

（
７
）

Steven
W

allm
an,K

athleen
W

allm
an,and

G
eoffrey

A
ronow

,"Pooling-of-Interests
A

ccounting
and

H
igh

G
row

th
E

conom
y

C
om

panies
:A

Paper
E

xam
ining

the
Practicaland

T
heoreticalShortcom

ings
in

the
C

ase
for

A
ltering

C
urrent

A
ccounting

Practices.",D
ecem

ber
9,1999

（w
w

w
.w

allm
an.com

/resources/resource_papers.htm
l

）

（
８
）

米
国
の
四
次
に
わ
た
る
Ｍ
＆
Ａ
ブ
ー
ム
に
つ
い
て
は
、
松
井
和
夫
『
Ｍ
＆
Ａ
』
講
談
社
新
書
、
一
九
九
一
年
参
照
。

（
９
）

例
え
ば
、
一
九
六
〇
年
代
末
の
第
三
次
Ｍ
＆
Ａ
ブ
ー
ム
（
コ
ン
グ
ロ
マ
リ
ッ
ト
型
Ｍ
＆
Ａ
ブ
ー
ム
）
に
お
け
る
会
計
処
理
へ
の
批
判
に
つ
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い
て
は
、
佐
々
木
利
充
『
合
併
財
務
会
計
政
策
』
九
州
大
学
出
版
会
、
一
九
八
七
年
、
Ａ
・
Ｊ
・
ブ
リ
ロ
フ
（
熊
野
実
夫
他
訳
）『
現
代
企

業
と
不
正
経
理
』
マ
グ
ロ
ウ
ヒ
ル
社
、
一
九
八
〇
年
参
照
。

（
い
ず
　
ひ
さ
し
・
主
任
研
究
員
）

（20）


