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フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
の
流
行
を
ど
う
み
る
か

―
金
融
業
と
技
術
革
新
の
歴
史
か
ら
の
検
討
―

小　

林　

陽　

介

一
、
は
じ
め
に

　

二
〇
一
五
年
ご
ろ
か
ら
、
日
本
で
は
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク

（FinT
ech

）
と
い
う
言
葉
が
急
速
に
広
ま
っ
た
。
周
知

の
よ
う
に
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
と
は
、
金
融
（Finance
）
と

技
術
（T

echnology

）
を
か
け
合
わ
せ
た
造
語
で
あ
り
、

特
に
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
に
よ
る
革
新
的
な
金
融
サ
ー
ビ
ス

の
提
供
を
指
す
こ
と
が
多
い
。
そ
の
範
囲
は
、
送
金
・
決

済
、
預
金
、
融
資
・
貸
付
、
投
資
、
資
金
調
達
、
情
報
管

理
、
業
務
支
援
、
保
険
な
ど
の
幅
広
い
領
域
に
及
ん
で
い

る
（
図
表
1
参
照
）。
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
が
こ
れ
ほ
ど
ま
で

に
注
目
を
集
め
た
の
は
、
Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
ジ
ェ
イ

ミ
ー
・
ダ
イ
モ
ン
が
「
シ
リ
コ
ン
バ
レ
ー
が
や
っ
て
く

る
」
と
発
言
し
た
よ
う
に
、
Ｉ
Ｔ
を
駆
使
し
た
新
興
企
業

が
金
融
領
域
に
参
入
し
て
既
存
の
金
融
ビ
ジ
ネ
ス
を
分
解

（
ア
ン
バ
ン
ド
リ
ン
グ
）
し
、
場
合
に
よ
っ
て
は
既
存
金

融
機
関
の
業
務
を
破
壊
（
デ
ィ
ス
ラ
プ
シ
ョ
ン
）
す
る
と

い
う
イ
メ
ー
ジ
で
も
っ
て
認
識
さ
れ
る
こ
と
が
多
い
か
ら

で
は
な
い
か
と
思
わ
れ
る
。
実
際
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
関
連

の
書
籍
や
記
事
で
は
「
現
金
が
な
く
な
る
」
と
か
、「
銀

行
が
つ
ぶ
れ
る
」
と
か
、「
証
券
会
社
が
い
ら
な
く
な
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図表１　主要なフィンテックの領域
サービス 概要

送金・決済 モバイル決済
（NFC型）

スマートフォンに内蔵されたNFC（近距離無線通信）機能を利
用した決済サービス。クレジットカード等を登録しておけば、店
舗の読み取り機に端末をタッチするだけで決済を完了させること
ができる。

モバイル決済
（QRコード型）

QRコードを利用した決済サービス。店頭で表示させたQRコー
ドをスマートフォンのカメラで撮影するパターンやスマートフォ
ンに表示させたQRコードを店頭の端末で読み取るパターンがあ
る。

モバイル決済
（モバイルPOS）

スマートフォンやタブレットにクレジットカード情報を読み取る
小型端末を装着することで、クレジットカード払いへの対応を可
能にするサービス。

P 2 P送金 スマートフォンを利用した個人間送金サービス。相手の口座番号
を知らなくてもメールアドレスや電話番号を利用して送金するこ
とができる。

海外送金 海外送金を廉価で提供するサービス。送金したい人をオンライン
でマッチングする仕組みや仮想通貨を利用する仕組みがある。

預金 モバイル銀行 スマートフォンでのサービス提供に特化した銀行。目標金額まで
の貯蓄をサポートする機能や自動的に節約する機能など、ユニー
クな機能が付加されている。

融資・貸付 ソーシャルレン
ディング

インターネット上で資金需要者と資金供給者とをマッチングする
サービス。各種ビッグデータをAI によって多面的に分析し、従
来なら銀行の融資対象とならなかった顧客への融資を可能にする。

バランスシート
レンディング

オンラインショップの格付けや購買履歴、クラウド会計のデー
タ、SNSの情報等から多面的に審査してタイムリーに融資する
サービス。

投資 ロ ボ ア ド バ イ
ザー

富裕層向けの高度な資産運用サービスをアルゴリズムの利用に
よって安価に提供するサービス。

モバイル証券 スマートフォンでのサービス提供に特化した証券会社。簡単な操
作で手軽に証券を売買できるような工夫がなされている。

資金調達 クラウドファン
ディング

インターネットを通じて不特定多数の投資家から資金を集めるた
めのプラットフォーム。寄付型、事前購入型、貸付型、投資型が
存在する。

情報管理 PFM 銀行、証券、クレジットカード、ポイントカード等の情報をアグ
リゲーション機能によって自動的に収集し、家計簿を作成する
サービス。

業務支援 クラウド会計 企業の経理・財務関連のデータをクラウド上で管理するサービ
ス。売り上げデータをリアルタイムで収集し、それらの仕分けを
自動的に行う。

保険 テレマティクス
保険

自動車に取り付けた端末からの運転データ等をリアルタイムで収
集・分析し、加入者ごとにカスタマイズされた保険料で保険を提
供するサービス。

〔出所〕　筆者作成。
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フィンテックの流行をどうみるか

る
」
と
い
っ
た
セ
ン
セ
ー
シ
ョ
ナ
ル
な
フ
レ
ー
ズ
を
し
ば

し
ば
目
に
す
る
。
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
が
そ
の
よ
う
な
可
能
性

を
潜
在
的
に
持
つ
こ
と
は
否
定
で
き
な
い
に
せ
よ
、
こ
の

イ
メ
ー
ジ
の
み
で
は
事
態
の
一
面
を
過
度
に
強
調
し
て
し

ま
う
恐
れ
が
あ
る
こ
と
に
は
注
意
が
必
要
で
あ
ろ
う
。

　

一
方
、
金
融
業
は
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
が
語
ら
れ
る
以
前

か
ら
、
す
で
に
エ
レ
ク
ト
ロ
ニ
ク
ス
や
Ｉ
Ｃ
Ｔ
と
い
っ
た

技
術
革
新
を
積
極
的
に
取
り
入
れ
て
き
た
と
い
う
指
摘
が

存
在
す
る
。
た
し
か
に
金
融
の
歴
史
を
振
り
返
え
れ
ば
、

エ
レ
ク
ト
ロ
ニ
ッ
ク
・
バ
ン
キ
ン
グ
の
進
展
や
電
子
マ

ネ
ー
の
登
場
、
近
年
で
は
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
を
通
じ
た
金

融
取
引
の
拡
大
な
ど
、
金
融
業
に
は
こ
れ
ま
で
に
幾
度
と

な
く
技
術
革
新
の
波
が
押
し
寄
せ
て
お
り
、
そ
の
た
び
に

異
業
種
参
入
や
業
務
の
ア
ン
バ
ン
ド
リ
ン
グ
な
ど
の
動
き

が
見
ら
れ
て
き
た
。
そ
し
て
、
そ
れ
ら
の
多
く
は
、「
貨

幣
が
不
要
に
な
る
」
と
か
「
銀
行
や
証
券
会
社
が
な
く
な

る
」
と
い
っ
た
よ
う
に
、
や
は
り
セ
ン
セ
ー
シ
ョ
ナ
ル
な

用
語
を
伴
っ
て
語
ら
れ
て
い
た
の
で
あ
る
。
こ
の
よ
う
な

金
融
業
の
経
験
を
顧
み
る
こ
と
は
、
現
在
の
フ
ィ
ン
テ
ッ

ク
の
流
行
を
考
え
る
う
え
で
も
参
考
に
な
る
こ
と
が
多
い

の
で
は
な
い
か
と
思
わ
れ
る
。
そ
こ
で
本
稿
で
は
、
金
融

業
と
技
術
革
新
の
歴
史
を
い
く
つ
か
の
事
例
で
振
り
返

り
、
そ
こ
で
何
が
生
じ
ど
の
よ
う
な
議
論
が
行
わ
れ
て
い

た
の
か
を
検
討
す
る
こ
と
と
し
た
い
。
こ
れ
を
通
じ
て
、

セ
ン
セ
ー
シ
ョ
ナ
ル
な
イ
メ
ー
ジ
で
捉
え
ら
れ
る
こ
と
の

多
い
現
在
の
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
を
相
対
化
す
る
た
め
の
視
点

を
得
る
こ
と
が
で
き
れ
ば
と
考
え
て
い
る
。

二
、
金
融
業
と
技
術
革
新

　

金
融
業
は
早
い
段
階
か
ら
技
術
革
新
の
取
り
込
み
を
進

め
て
き
た
。
た
と
え
ば
、
日
本
に
お
い
て
は
、
一
九
六
〇

年
代
に
事
務
の
合
理
化
・
省
力
化
を
主
眼
と
し
て
金
融
機

関
内
部
の
電
子
化
を
進
め
る
「
第
一
次
オ
ン
ラ
イ
ン
シ
ス
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テ
ム
」
が
開
始
し
た
。
一
九
七
〇
年
代
後
半
か
ら
は
金
融

機
関
間
を
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
で
結
び
付
け
る
「
第
二
次
オ
ン

ラ
イ
ン
シ
ス
テ
ム
」
が
開
始
さ
れ
、
Ｃ
Ｄ
（
現
金
自
動
支

払
い
機
）
や
Ａ
Ｔ
Ｍ
（
現
金
自
動
預
け
払
い
機
）
に
よ
る

ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
構
築
が
進
め
ら
れ
た
。
一
九
八
〇
年
代
後

半
に
は
、「
第
三
次
オ
ン
ラ
イ
ン
シ
ス
テ
ム
」
が
始
ま

り
、
銀
行
と
企
業
と
を
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
・
ネ
ッ
ト
ワ
ー

ク
で
結
ぶ
フ
ァ
ー
ム
バ
ン
キ
ン
グ
や
銀
行
と
家
計
と
を
コ

ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
・
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
で
結
ぶ
ホ
ー
ム
バ
ン
キ

ン
グ
の
構
築
が
試
み
ら
れ
た
。
一
九
九
〇
年
代
後
半
に

は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
の
普
及
を
背
景
と
し
て
、
専
用
端

末
を
用
い
な
く
と
も
ブ
ラ
ウ
ザ
上
で
金
融
取
引
を
行
う
こ

と
が
で
き
る
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
・
バ
ン
キ
ン
グ
や
ネ
ッ
ト

証
券
取
引
が
登
場
し
た
。
こ
の
よ
う
に
金
融
業
に
お
け
る

技
術
革
新
取
り
込
み
の
歴
史
は
長
く
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
以

前
に
も
様
々
な
取
り
組
み
が
行
わ
れ
て
き
た
の
で
あ
る
。

以
下
で
は
、
そ
の
な
か
か
ら
一
九
七
〇
年
代
後
半
以
降
の

エ
レ
ク
ト
ロ
ニ
ッ
ク
・
バ
ン
キ
ン
グ
の
進
展
に
よ
っ
て
登

場
し
た
Ｃ
Ｍ
Ａ
（Cash M

anagem
ent A

ccount

）、
一

九
九
〇
年
代
に
盛
ん
に
実
証
実
験
が
行
わ
れ
た
電
子
マ

ネ
ー
、
一
九
九
〇
年
代
後
半
か
ら
台
頭
し
た
ネ
ッ
ト
証
券

取
引
を
取
り
上
げ
て
み
た
い
。

⑴
　
エ
レ
ク
ト
ロ
ニ
ッ
ク
・
バ
ン
キ
ン
グ
の
進
展

　

一
九
七
〇
年
代
後
半
か
ら
八
〇
年
代
に
か
け
て
エ
レ
ク

ト
ロ
ニ
ッ
ク
・
バ
ン
キ
ン
グ
が
進
展
し
た⑴

。
従
来
は
文

書
・
電
報
・
電
話
・
テ
レ
タ
イ
プ
と
い
っ
た
手
段
に
よ
っ

て
労
働
集
約
的
に
行
わ
れ
て
き
た
振
替
に
よ
る
資
金
決
済

が
情
報
通
信
技
術
の
高
度
化
に
よ
っ
て
電
子
的
に
行
わ
れ

る
よ
う
に
な
っ
た
の
で
あ
る
。
振
替
の
電
子
化
は
資
金
決

済
の
効
率
性
を
向
上
さ
せ
、
決
済
業
務
に
か
か
る
コ
ス
ト

を
飛
躍
的
に
低
下
さ
せ
た
。
こ
の
こ
と
は
同
時
に
、
決
済

分
野
へ
の
参
入
障
壁
を
著
し
く
低
下
さ
せ
、
異
業
種
に
よ

る
決
済
分
野
へ
の
参
入
を
促
す
こ
と
と
な
っ
た
の
で
あ
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る
。

　

た
と
え
ば
、
一
九
七
七
年
に
米
国
の
大
手
証
券
会
社
メ

リ
ル
リ
ン
チ
が
オ
ハ
イ
オ
州
の
中
堅
銀
行
バ
ン
ク
・
ワ
ン

と
提
携
し
て
開
発
し
た
Ｃ
Ｍ
Ａ
は
、
電
子
的
な
振
替
を
前

提
と
し
た
革
新
的
な
金
融
商
品
で
あ
る⑵

。
Ｃ
Ｍ
Ａ
は
、
Ｍ

Ｍ
Ｆ
に
自
動
振
替
、
小
切
手
振
り
出
し
、
カ
ー
ド
、
残
高

明
細
送
付
サ
ー
ビ
ス
な
ど
の
多
様
な
機
能
を
付
加
し
た
複

合
商
品
で
あ
り
（
図
表
2
参
照
）、
一
つ
の
口
座
で
あ
ら

ゆ
る
サ
ー
ビ
ス
を
受
け
ら
れ
る
と
い
う
利
便
性
の
高
さ
か

ら
人
気
を
博
し
た
。
証
券
の
売
却
代
金
や
受
取
利
子
・
配

当
は
自
動
的
に
Ｍ
Ｍ
Ｆ
の
買
い
付
け
に
回
さ
れ
、
証
券
の

購
入
は
Ｍ
Ｍ
Ｆ
の
自
動
解
約
に
よ
っ
て
行
わ
れ
る
。
小
切

手
に
よ
っ
て
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
を
購
入
し
た
際
に
は
、
振

り
出
さ
れ
た
小
切
手
が
受
け
取
り
手
の
銀
行
に
提
示
さ
れ

る
と
メ
リ
ル
リ
ン
チ
に
金
額
が
伝
送
さ
れ
、
同
社
に
あ
る

顧
客
の
Ｍ
Ｍ
Ｆ
が
解
約
さ
れ
て
バ
ン
ク
・
ワ
ン
に
あ
る
顧

客
の
口
座
へ
と
資
金
が
自
動
的
に
振
り
込
ま
れ
、
バ
ン

図表２　CMAの仕組み

〔出所〕　野村総合研究所研究創発センター編［1997］、85頁。
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ク
・
ワ
ン
か
ら
相
手
先
の
口
座
に
送
金
さ
れ
る
。
こ
の
よ

う
に
、
Ｃ
Ｍ
Ａ
は
、
従
来
な
ら
顧
客
自
身
が
行
っ
て
き
た

Ｍ
Ｍ
Ｆ
の
買
い
付
け
や
解
約
、
口
座
間
の
振
替
と
い
っ
た

手
間
の
か
か
る
作
業
を
電
子
的
・
自
動
的
に
行
う
こ
と
で

利
便
性
の
高
さ
を
実
現
し
た
の
で
あ
る
。

　

Ｃ
Ｍ
Ａ
は
、
顧
客
か
ら
見
る
と
、
そ
れ
自
体
が
あ
た
か

も
決
済
勘
定
と
し
て
機
能
し
て
い
る
よ
う
に
見
え
る
た

め
、
証
券
会
社
に
よ
る
決
済
業
務
へ
の
事
実
上
の
進
出
で

あ
る
と
受
け
止
め
ら
れ
た⑶

。
銀
行
固
有
の
業
務
だ
と
考
え

ら
れ
て
い
た
決
済
分
野
に
銀
行
以
外
の
業
者
が
参
入
す
る

事
態
は
、
規
制
当
局
や
研
究
者
に
既
存
の
法
的
枠
組
み
と

の
整
合
性
や
金
融
シ
ス
テ
ム
に
も
た
ら
す
リ
ス
ク
を
検
討

さ
せ
る
と
同
時
に
、
預
金
・
貸
出
と
比
べ
て
地
味
な
存
在

で
あ
っ
た
銀
行
の
決
済
機
能
に
つ
い
て
の
関
心
を
喚
起
し

た
の
で
あ
る
。
様
々
な
研
究
会
や
コ
ン
フ
ァ
レ
ン
ス
が
開

催
さ
れ
、
金
融
仲
介
機
能
と
決
済
機
能
と
の
関
係
（
両
者

を
分
離
す
る
こ
と
が
で
き
る
か
否
か⑷

）
や
銀
行
の
特
殊
性

（
銀
行
と
他
の
金
融
機
関
と
を
区
別
す
る
も
の
は
何
か
）

と
い
っ
た
論
点
が
議
論
さ
れ
た
。
こ
の
よ
う
に
、
異
業
種

に
よ
る
決
済
業
務
へ
の
進
出
は
、
つ
ま
る
と
こ
ろ
「
銀
行

の
本
質
は
何
か
」
と
い
う
根
本
的
な
問
題
を
再
考
さ
せ
る

機
会
と
な
っ
た
の
で
あ
る⑸

。

⑵
　
電
子
マ
ネ
ー
の
登
場

　

Ｉ
Ｃ
カ
ー
ド
や
暗
号
技
術
の
発
達
を
背
景
と
し
て
一
九

九
〇
年
代
の
後
半
、
世
界
各
地
で
電
子
マ
ネ
ー
の
実
験
が

行
わ
れ
た
。
イ
ギ
リ
ス
で
は
一
九
九
五
年
夏
にM

ondex

と
呼
ば
れ
る
電
子
マ
ネ
ー
の
実
験
が
行
わ
れ
、
ア
メ
リ
カ

で
は
同
年
秋
に
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
上
の
電
子
マ
ネ
ー
で
あ

るe-cash

が
発
行
さ
れ
た
。
日
本
に
お
い
て
も
「
Ｖ
Ｉ

Ｓ
Ａ
キ
ャ
ッ
シ
ュ
」（
一
九
九
八
年
）
や
「
ス
ー
パ
ー

キ
ャ
ッ
シ
ュ
」（
一
九
九
九
年
）
な
ど
の
実
験
が
相
次
い

で
行
わ
れ
、
最
近
で
は
、Edy

やSuica

の
ほ
か
、
交
通

系
の
Ｐ
Ａ
Ｓ
Ｍ
Ｏ
、
流
通
系
のnanaco

や
Ｗ
Ａ
Ｏ
Ｎ
な
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ど
が
日
常
生
活
に
定
着
し
て
い
る
。
電
子
マ
ネ
ー
は
、
そ

の
利
便
性
の
高
さ
か
ら
将
来
的
に
現
金
に
取
っ
て
代
わ
る

可
能
性
を
予
感
さ
せ
、「
現
金
が
な
く
な
る
」
と
か
「
銀

行
が
消
え
る
」
と
い
っ
た
議
論
を
呼
び
起
こ
し
た⑹

。

　

電
子
マ
ネ
ー
の
基
本
的
な
仕
組
み
は
図
表
3
の
と
お
り

で
あ
る
。
利
用
者
は
、
自
身
の
預
金
口
座
か
ら
電
子
的
価

値
を
購
入
す
る
意
思
を
銀
行
に
提
示
す
る
と
、
銀
行
は
利

用
者
の
口
座
か
ら
そ
の
金
額
を
引
き
落
と
し
て
電
子
的
価

値
を
た
と
え
ば
Ｉ
Ｃ
カ
ー
ド
に
払
い
出
す
。
利
用
者
は
、

商
品
や
サ
ー
ビ
ス
の
購
入
に
際
し
て
、
店
舗
に
設
置
さ
れ

た
専
用
の
端
末
に
Ｉ
Ｃ
カ
ー
ド
を
接
触
さ
せ
る
こ
と
で
電

子
的
価
値
を
移
転
し
、
支
払
い
を
完
了
さ
せ
る
こ
と
が
で

き
る
。
電
子
的
価
値
を
受
け
取
っ
た
店
舗
は
、
こ
れ
を
発

行
体
で
あ
る
銀
行
に
提
示
す
る
こ
と
で
預
金
化
す
る
こ
と

が
で
き
る
。
ま
た
、
店
舗
は
、
受
け
取
っ
た
電
子
的
価
値

を
自
ら
の
支
払
い
に
利
用
で
き
る
場
合
も
あ
る
。
こ
の
よ

う
に
電
子
マ
ネ
ー
は
、
紙
幣
や
硬
貨
に
代
え
て
Ｉ
Ｃ
カ
ー

図表３　電子マネーの仕組み（ストアド・バリュー型）

〔出所〕　日本銀行金融研究所『金融研究』第18巻第３号、９頁。
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ド
で
の
支
払
い
を
可
能
に
し
、
加
盟
店
で
あ
れ
ば
何
を
買

う
に
も
使
え
る
と
い
う
汎
用
性
を
持
つ
こ
と
か
ら
、
将
来

的
に
現
金
や
銀
行
預
金
に
取
っ
て
代
わ
る
可
能
性
も
考
え

ら
れ
た
の
で
あ
る
。

　

こ
の
よ
う
な
電
子
マ
ネ
ー
の
性
格
を
ど
の
よ
う
に
理
解

し
位
置
づ
け
て
い
く
か
が
問
題
と
な
り
、
各
種
研
究
会
が

開
催
さ
れ
て
様
々
な
検
討
が
行
わ
れ
た
。
た
と
え
ば
、
一

九
九
六
年
に
金
融
制
度
調
査
会
と
外
国
為
替
等
審
議
会
の

共
同
勉
強
会
と
し
て
設
置
さ
れ
た
「
電
子
マ
ネ
ー
及
び
電

子
決
済
に
関
す
る
懇
談
会
」
は
、
電
子
マ
ネ
ー
を
「
既
存

の
決
済
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
に
依
存
せ
ず
に
遠
隔
地
者
間
の
資

金
移
動
を
仲
介
す
る
新
た
な
決
済
サ
ー
ビ
ス
」
と
位
置
付

け
、「
こ
う
し
た
新
た
な
サ
ー
ビ
ス
は
、
言
わ
ば
、
金
融

機
関
が
こ
れ
ま
で
果
た
し
て
き
た
様
々
な
機
能
の
一
部
を

ア
ン
バ
ン
ド
ル
す
る
も
の
」
で
あ
る
と
評
価
し
た⑺

。
こ
れ

に
対
し
て
、
一
九
九
七
年
に
日
本
銀
行
を
事
務
局
と
し
て

設
置
さ
れ
た
「
電
子
決
済
技
術
と
金
融
政
策
運
営
と
の
関

連
を
考
え
る
フ
ォ
ー
ラ
ム
」
で
は
、
電
子
マ
ネ
ー
の
う

ち
、「
そ
の
ほ
と
ん
ど
は
既
存
の
銀
行
預
金
の
振
替
を
何

ら
か
の
形
で
利
用
し
て
お
り
、
中
央
銀
行
の
当
座
預
金
を

中
心
と
す
る
既
存
決
済
シ
ス
テ
ム
と
独
立
し
た
全
く
新
し

い
シ
ス
テ
ム
が
出
現
し
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
」
と
の
評

価
を
与
え
た⑻

。
興
味
深
い
点
は
、
こ
う
し
た
評
価
の
違
い

が
両
者
の
貨
幣
観
の
違
い
か
ら
生
じ
て
い
た
こ
と
で
あ

る
。
す
な
わ
ち
、
前
者
は
、
貨
幣
を
コ
イ
ン
や
紙
幣
と

い
っ
た
有
体
物
と
し
て
と
ら
え
、
貴
金
属
、
紙
と
変
化
し

て
き
た
そ
の
先
に
電
子
情
報
化
さ
れ
た
貨
幣
（
電
子
マ

ネ
ー
）
を
見
て
い
た
の
で
あ
る
。
対
し
て
後
者
は
、
貨
幣

を
銀
行
預
金
と
と
ら
え⑼

、
電
子
マ
ネ
ー
を
あ
く
ま
で
も
預

金
振
替
の
利
便
性
を
高
め
る
も
の
と
見
て
い
た
の
で
あ

る
。
こ
の
よ
う
に
電
子
マ
ネ
ー
を
ど
の
よ
う
に
理
解
す
る

か
と
い
う
議
論
は
、
現
代
の
貨
幣
を
ど
の
よ
う
に
理
解
す

る
か
と
い
う
本
質
的
な
問
題
と
も
関
わ
っ
て
い
た
点
に
は

注
目
し
て
お
く
べ
き
で
あ
ろ
う⑽

。



93―　　―

フィンテックの流行をどうみるか

⑶
　
ネ
ッ
ト
証
券
取
引
の
拡
大

　

一
九
九
〇
年
代
後
半
か
ら
二
〇
〇
〇
年
代
に
か
け
て
、

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
の
一
般
家
庭
へ
の
普
及
と
そ
の
高
性
能

化
を
背
景
と
し
て
ネ
ッ
ト
を
利
用
し
た
証
券
取
引
が
急
速

に
広
ま
っ
た
。
米
国
で
は
一
九
九
六
年
に
イ
ー
・
ト
レ
ー

ド
が
大
々
的
な
広
告
を
打
っ
て
進
出
し
て
以
降⑾

、
相
次
ぐ

新
規
参
入
と
価
格
破
壊
を
伴
い
な
が
ら
個
人
投
資
家
の
株

式
投
資
チ
ャ
ネ
ル
と
し
て
定
着
し
た
。
日
本
で
は
、
一
九

九
九
年
一
〇
月
の
手
数
料
自
由
化
と
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
革

命
が
重
な
っ
た
こ
と
も
あ
り
、
よ
り
急
激
な
価
格
破
壊
を

伴
い
な
が
ら
個
人
投
資
家
の
株
式
投
資
を
取
り
込
ん
で

い
っ
た
。
ネ
ッ
ト
証
券
取
引
の
台
頭
は
、
既
存
証
券
会
社

に
脅
威
を
与
え
な
が
ら
、
証
券
業
務
と
く
に
ブ
ロ
ー
カ
ー

業
務
の
ア
ン
バ
ン
ド
リ
ン
グ
を
促
進
し
た
の
で
あ
る⑿

。

　

ブ
ロ
ー
カ
ー
業
務
は
、
一
般
的
に
は
顧
客
か
ら
の
売
買

注
文
を
執
行
す
る
業
務
で
あ
る
と
定
義
さ
れ
る
が
、
よ
り

詳
細
に
見
れ
ば
、
調
査
、
情
報
提
供
、
投
資
ア
ド
バ
イ

ス
、
投
資
勧
誘
、
受
注
、
売
買
の
執
行
、
受
け
渡
し
・
決

済
、
口
座
管
理
と
い
っ
た
一
連
の
要
素
サ
ー
ビ
ス
か
ら
構

成
さ
れ
る
。
ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
は
、
す
で
に
一
九
七
五

年
の
株
式
売
買
委
託
手
数
料
の
自
由
化
を
契
機
と
し
て
、

ブ
ロ
ー
カ
ー
業
務
を
構
成
す
る
個
々
の
要
素
サ
ー
ビ
ス
に

対
す
る
対
価
が
意
識
さ
れ
る
よ
う
に
な
り
、
受
注
と
売
買

の
執
行
に
特
化
す
る
デ
ィ
ス
カ
ウ
ン
ト
・
ブ
ロ
ー
カ
ー

（
デ
ィ
ス
カ
ウ
ン
タ
ー
）
の
登
場
に
よ
っ
て
ブ
ロ
ー
カ
ー

業
務
の
ア
ン
バ
ン
ド
リ
ン
グ
が
生
じ
て
い
た
。
デ
ィ
ス
カ

ウ
ン
タ
ー
は
、
自
ら
情
報
収
集
・
分
析
・
投
資
判
断
を
行

う
こ
と
が
で
き
る
投
資
家
に
タ
ー
ゲ
ッ
ト
を
絞
る
こ
と
で

外
務
員
に
よ
る
投
資
ア
ド
バ
イ
ス
や
勧
誘
を
省
略
し
、
そ

の
分
の
手
数
料
を
割
り
引
く
と
い
う
戦
略
を
展
開
し
た
の

で
あ
る
。

　

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
は
、
こ
う
し
た
ブ
ロ
ー
カ
ー
業
務
の

ア
ン
バ
ン
ド
リ
ン
グ
を
さ
ら
に
促
し
た
。
手
数
料
引
き
下

げ
競
争
に
よ
る
価
格
破
壊
と
シ
ス
テ
ム
構
築
・
維
持
に
か
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か
る
固
定
的
費
用
は
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
業
務
を
構
成
す
る
各

要
素
サ
ー
ビ
ス
に
つ
い
て
の
厳
密
な
コ
ス
ト
計
算
を
迫
っ

た
。
そ
の
結
果
、
自
動
化
・
合
理
化
が
徹
底
さ
れ
る
と
同

時
に
、
提
供
す
る
サ
ー
ビ
ス
を
必
要
最
小
限
に
絞
り
込
む

こ
と
で
収
益
性
の
確
保
を
図
る
業
者
の
動
き
を
促
進
し

た
。
こ
の
よ
う
な
戦
略
を
と
る
こ
と
が
で
き
た
の
は
手
数

料
自
由
化
以
降
に
進
ん
だ
ブ
ロ
ー
カ
ー
業
務
の
分
業
体
制

が
あ
る
（
図
表
4
参
照
）。
注
文
の
執
行
に
特
化
す
る
エ

ク
セ
キ
ュ
ー
テ
ィ
ン
グ
ブ
ロ
ー
カ
ー
や
決
済
・
受
け
渡
し

に
特
化
す
る
ク
リ
ア
リ
ン
グ
フ
ァ
ー
ム
と
い
っ
た
専
門
業

者
に
そ
れ
ら
の
業
務
を
ア
ウ
ト
ソ
ー
ス
す
る
こ
と
に
よ
っ

て
、
特
定
の
コ
ア
業
務
に
特
化
す
る
こ
と
が
可
能
と
な
っ

た
の
で
あ
る⒀

。

　

ネ
ッ
ト
証
券
取
引
に
お
け
る
価
格
競
争
が
一
巡
す
る

と
、
競
争
の
焦
点
は
サ
ー
ビ
ス
の
充
実
に
移
行
し
た
。
シ

ス
テ
ム
の
使
い
勝
手
は
も
ち
ろ
ん
の
こ
と
、
豊
富
な
情
報

を
や
り
取
り
で
き
る
と
い
う
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
の
特
性
を

図表４　証券業務のアンバンドリング

〔出所〕　淵田［1997］、106頁。
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活
か
し
た
情
報
提
供
、
双
方
向
性
を
活
か
し
た
コ
ン
サ
ル

テ
ィ
ン
グ
や
投
資
ア
ド
バ
イ
ス
な
ど
が
差
別
化
の
手
段
と

な
っ
た
。
興
味
深
い
の
は
、
多
く
の
場
合
、
そ
れ
ら
の

サ
ー
ビ
ス
が
他
の
独
立
系
業
者
と
の
提
携
を
通
じ
て
顧
客

に
提
供
さ
れ
た
こ
と
で
あ
る
。
自
ら
が
特
化
す
る
業
務
で

の
競
争
力
を
維
持
し
つ
つ
、
よ
り
質
の
高
い
サ
ー
ビ
ス
を

提
供
す
る
た
め
に
選
択
さ
れ
た
手
段
が
専
門
業
者
へ
の
ア

ウ
ト
ソ
ー
シ
ン
グ
だ
っ
た
の
で
あ
る
。
手
数
料
自
由
化
以

降
、
米
国
証
券
業
で
は
、
単
一
業
務
に
特
化
し
た
業
者
が

ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
を
組
む
こ
と
で
全
体
と
し
て
ブ
ロ
ー
カ
ー

業
務
を
提
供
す
る
と
い
う
仕
組
み
が
形
成
さ
れ
て
き
た

が
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
は
こ
の
よ
う
な
傾
向
を
よ
り
一
層

強
め
る
も
の
だ
っ
た
の
で
あ
る
。

　

ネ
ッ
ト
証
券
取
引
に
つ
い
て
、
当
初
は
「
既
存
の
証
券

会
社
を
排
除
す
る
」
と
い
う
よ
う
な
議
論
も
見
ら
れ
た
。

た
し
か
に
、
手
数
料
の
劇
的
な
低
下
と
ブ
ロ
ー
カ
ー
業
務

の
ア
ン
バ
ン
ド
リ
ン
グ
の
中
で
、
単
純
な
売
買
注
文
の
執

行
が
そ
れ
ほ
ど
の
付
加
価
値
を
生
む
も
の
で
な
い
こ
と
は

明
ら
か
に
な
っ
た
と
思
わ
れ
る
。
し
か
し
、
業
務
の
ア
ン

バ
ン
ド
リ
ン
グ
は
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
業
務
が
単
に
受
注
と
売

買
執
行
の
み
か
ら
な
る
の
で
は
な
く
、
投
資
判
断
の
た
め

の
情
報
提
供
や
投
資
ア
ド
バ
イ
ス
な
ど
の
幅
広
い
サ
ー
ビ

ス
を
含
む
も
の
で
あ
る
こ
と
を
認
識
さ
せ
た
。
そ
し
て
、

要
素
サ
ー
ビ
ス
に
対
す
る
対
価
を
精
査
す
る
過
程
は
、
仲

介
に
携
わ
る
も
の
と
し
て
顧
客
に
提
供
で
き
る
価
値
は
何

か
と
い
う
点
を
各
業
者
に
再
検
討
さ
せ
た
の
で
あ
る
。

ネ
ッ
ト
証
券
取
引
の
台
頭
は
、
証
券
会
社
の
付
加
価
値
は

何
か
と
い
う
根
本
的
な
問
題
を
改
め
て
問
い
直
す
機
会
で

あ
っ
た
と
い
う
こ
と
が
で
き
る
で
あ
ろ
う⒁

。

三
、
む
す
び
に
か
え
て

　

本
稿
で
は
、
金
融
業
と
技
術
革
新
の
歴
史
に
つ
い
て
、

い
く
つ
か
の
事
例
を
検
討
し
て
き
た
。
こ
の
中
で
、
フ
ィ
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ン
テ
ッ
ク
で
指
摘
さ
れ
る
よ
う
な
異
業
種
参
入
や
業
務
の

ア
ン
バ
ン
ド
リ
ン
グ
と
い
っ
た
動
き
が
こ
れ
ま
で
に
も
見

ら
れ
た
こ
と
、
そ
こ
に
は
「
貨
幣
が
な
く
な
る
」
や
「
銀

行
や
証
券
会
社
が
不
要
に
な
る
」
と
い
っ
た
セ
ン
セ
ー

シ
ョ
ナ
ル
な
議
論
が
し
ば
し
ば
伴
わ
れ
て
い
た
こ
と
を
見

て
き
た
。
本
稿
で
特
に
注
目
し
て
お
き
た
い
の
は
、
そ
う

い
っ
た
異
業
種
参
入
や
業
務
の
ア
ン
バ
ン
ド
リ
ン
グ
が
生

じ
る
過
程
に
は
、「
銀
行
の
本
質
と
は
何
か
」、「
貨
幣
と

は
何
か
」、「
証
券
会
社
の
付
加
価
値
は
何
か
」
と
い
っ
た

本
質
的
・
根
本
的
な
点
を
問
い
直
す
契
機
が
含
ま
れ
て
い

た
こ
と
で
あ
る
。
こ
の
点
は
、
今
次
の
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
を

考
え
る
う
え
で
も
示
唆
を
与
え
う
る
も
の
で
あ
ろ
う
。
も

ち
ろ
ん
、
現
在
の
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
は
、
影
響
の
及
ぶ
範
囲

や
変
化
の
ス
ピ
ー
ド
な
ど
の
点
か
ら
、
こ
れ
ま
で
の
金
融

業
に
お
け
る
技
術
革
新
と
比
べ
て
一
段
と
大
き
な
ス
ケ
ー

ル
で
イ
ン
パ
ク
ト
を
も
た
ら
す
可
能
性
が
あ
る
。
そ
れ
ゆ

え
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
を
語
る
際
に
は
「
銀
行
や
証
券
会
社

を
破
壊
す
る
」
と
い
っ
た
セ
ン
セ
ー
シ
ョ
ナ
ル
な
面
に
目

が
向
か
い
が
ち
に
な
る
の
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
、
フ
ィ
ン

テ
ッ
ク
が
も
た
ら
す
異
業
種
参
入
や
ア
ン
バ
ン
ド
リ
ン
グ

な
ど
の
動
き
の
中
で
「
貨
幣
と
は
何
か
」、「
銀
行
や
証
券

会
社
の
付
加
価
値
は
何
か
」
と
い
っ
た
本
質
的
・
根
本
的

な
問
題
が
問
い
か
け
ら
れ
る
可
能
性
に
も
目
を
向
け
て
い

く
必
要
が
あ
る
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。
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