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ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
最
終
報
告
書

保
険
・
銀
行
・
証
券
部
門
に
お
け
る
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示

大　

橋　

善　

晃

一
、
は
じ
め
に

⑴　

背
景
と
目
的

　

ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
二
〇
一
四
年
四
月
三
〇

日
、「
保
険
、
銀
行
お
よ
び
証
券
部
門
に
お
け
る
販
売
時

の
情
報
開
示
（PO

S D
isclosure

、
以
下
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
と

い
う
）
と
題
す
る
報
告
書
を
公
表
し
た
。
本
調
査
は
、

ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
の
ペ
ア
レ
ン
ト
・
コ
ミ
テ
ィ
―

（parent com
m

ittees

）
で
あ
る
バ
ー
ゼ
ル
銀
行
監
督
委

員
会
（
Ｂ
Ｃ
Ｂ
Ｓ
）、
証
券
監
督
者
国
際
機
構
（
Ｉ
Ｏ
Ｓ

⑴
⑵

Ｃ
Ｏ
）
及
び
保
険
監
督
者
国
際
機
構
（
Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｓ
）
か
ら

の
委
託
を
受
け
て
行
わ
れ
た
も
の
で
あ
る
が
、
ジ
ョ
イ
ン

ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
が
本
調
査
を
要
請
さ
れ
た
背
景
に
は
、
二

つ
の
先
行
調
査
に
お
い
て
指
摘
さ
れ
た
疑
問
や
問
題
の
存

在
が
あ
る
。

　

先
行
調
査
の
第
一
は
、
二
〇
一
〇
年
の
ジ
ョ
イ
ン
ト

フ
ォ
ー
ラ
ム
に
よ
る
レ
ビ
ュ
ー
で
あ
る
。
当
該
レ
ビ
ュ
ー

は
、
異
な
る
部
門
に
お
け
る
同
質
的
な
活
動
に
対
す
る
監

督
・
規
制
基
準
が
、
金
融
の
安
定
性
に
対
す
る
リ
ス
ク
を

引
き
起
こ
し
、
規
制
裁
定
の
機
会
を
作
り
出
す
と
い
う
事

実
が
あ
る
こ
と
を
指
摘
し
、
Ｂ
Ｃ
Ｂ
Ｓ
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
、

⑶
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Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｓ
が
協
力
し
て
、
部
門
横
断
的
な
基
準
を
開
発

し
、
同
質
的
な
活
動
に
対
し
て
は
同
一
の
規
則
や
基
準
を

適
用
す
る
よ
う
提
言
し
て
い
る
。

　

第
二
は
、
二
〇
一
一
年
二
月
の
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
に
よ
る
調

査
に
よ
っ
て
提
起
さ
れ
た
様
々
な
部
門
を
ま
た
が
る
ア
プ

ロ
ー
チ
の
存
在
で
あ
る
。
同
報
告
書
は
、
集
団
投
資
ス

キ
ー
ム
（Collective Investm

ent Schem
e

、
以
下
Ｃ

Ｉ
Ｓ
と
い
う
）
と
の
か
か
わ
り
を
持
つ
リ
テ
ー
ル
消
費
者

へ
の
重
要
情
報
の
開
示
に
つ
い
て
、
六
つ
の
ハ
イ
レ
ベ
ル

原
則
を
提
示
し
、
あ
わ
せ
て
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
に
対
す
る
い

く
つ
か
の
異
な
る
部
門
横
断
的
な
ア
プ
ロ
ー
チ
の
影
響
に

つ
い
て
言
及
し
て
い
る
。
ま
た
、
同
報
告
書
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ

商
品
に
対
す
る
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
要
件
の
強
化
が
、
こ
う
し
た

要
件
の
適
用
を
受
け
る
商
品
を
、
そ
う
で
な
い
商
品
に
比

べ
て
不
利
な
立
場
に
置
く
こ
と
に
な
る
と
い
う
懸
念
に
も

言
及
し
て
お
り
、
こ
う
し
た
調
査
結
果
を
受
け
て
、
Ｉ
Ｏ

Ｓ
Ｃ
Ｏ
は
、「
Ｃ
Ｉ
Ｓ
類
似
商
品
の
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
に
か
か

⑷

⑸

わ
る
適
切
な
機
関
に
よ
る
継
続
調
査
」
が
必
要
で
あ
る
と

指
摘
し
て
い
る
。

　

上
記
に
加
え
て
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
か
ね

て
よ
り
、
リ
テ
ー
ル
投
資
商
品
市
場
の
状
況
及
び
消
費
者

保
護
に
お
け
る
潜
在
的
な
ギ
ャ
ッ
プ
に
つ
い
て
検
討
す
る

必
要
が
あ
る
と
考
え
て
お
り
、
こ
う
し
た
こ
と
も
今
回
の

調
査
を
促
し
た
背
景
と
な
っ
て
い
る
。

　

消
費
者
に
販
売
さ
れ
て
い
る
幅
広
い
商
品
に
は
、
し
ば

し
ば
、
異
な
る
商
品
開
示
要
件
が
課
せ
ら
れ
て
い
る
。
消

費
者
保
護
の
視
点
か
ら
み
れ
ば
、
他
の
商
品
は
そ
う
で
も

な
い
の
に
、
例
え
ば
Ｃ
Ｉ
Ｓ
商
品
の
よ
う
な
い
く
つ
か
の

商
品
は
、
通
常
、
比
較
的
厳
し
い
規
制
が
課
せ
ら
れ
て
い

る
。
ま
た
、
規
制
の
程
度
は
法
体
系
及
び
そ
の
特
異
性
に

応
じ
て
異
な
り
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
の
メ
ン
バ
ー

国
に
よ
っ
て
異
な
る
ば
か
り
か
、
商
品
タ
イ
プ
に
よ
っ
て

も
異
な
っ
て
い
る
。
こ
う
し
た
異
な
る
開
示
要
件
が
、
消

費
者
に
よ
る
商
品
購
入
時
の
適
切
な
商
品
比
較
を
困
難
に
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す
る
一
因
と
な
っ
て
い
る
。

　

伝
統
的
な
商
品
プ
ロ
デ
ュ
ー
サ
ー
（product 

producers

）
も
ま
た
、
い
く
つ
か
の
国
に
お
い
て
、
規

制
が
よ
り
緩
や
か
な
、
場
合
に
よ
っ
て
は
、
全
く
規
制
さ

れ
て
い
な
い
市
場
参
加
者
と
の
競
合
に
直
面
し
て
い
る
。

こ
う
し
た
規
制
さ
れ
て
い
な
い
市
場
参
加
者
お
よ
び
／
ま

た
は
商
品
は
、
同
じ
レ
ベ
ル
の
規
制
要
件
を
満
た
す
こ
と

な
く
市
場
に
登
場
す
る
場
合
に
は
、
過
誤
販
売
及
び
消
費

者
の
混
乱
を
増
幅
す
る
可
能
性
が
あ
る
。
ま
た
、
こ
う
し

た
規
制
ギ
ャ
ッ
プ
は
、
規
制
裁
定
の
機
会
を
提
供
す
る
可

能
性
が
あ
る
。

　

ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
は
、
消
費

者
保
護
の
文
脈
に
お
い
て
は
決
し
て
万
能
薬
で
は
な
く
、

強
力
な
消
費
者
保
護
体
制
を
構
成
す
る
一
つ
の
側
面
に
す

ぎ
な
い
と
い
う
考
え
方
に
立
っ
て
い
る
。
ジ
ョ
イ
ン
ト

フ
ォ
ー
ラ
ム
の
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
に
つ
い
て
の
基
本
的
な
考
え

方
は
以
下
の
通
り
で
あ
る
。

開
示
基
準
及
び
要
件
（
と
り
わ
け
、
販
売
時
の
開
示
基
準

及
び
要
件
）
は
、
金
融
商
品
及
び
市
場
の
透
明
性
を
強
化

す
る
こ
と
に
よ
っ
て
消
費
者
保
護
を
推
進
す
る
上
で
の
重

要
な
規
制
ツ
ー
ル
で
あ
る
。
重
要
情
報
の
明
瞭
か
つ
公
正

な
伝
達
に
焦
点
を
合
わ
せ
て
、
消
費
者
（
預
金
者
、
保
険

加
入
者
、
投
資
家
等
）
が
実
際
に
活
用
し
う
る
フ
ォ
ー
ム

で
情
報
を
提
供
す
る
し
っ
か
り
と
し
た
開
示
制
度
は
、
商

品
提
供
者
と
消
費
者
の
間
に
あ
る
情
報
の
非
対
称
性
を
取

り
除
き
、
消
費
者
が
情
報
に
基
づ
く
投
資
の
意
思
決
定
を

行
え
る
よ
う
に
す
る
た
め
に
は
欠
か
せ
な
い
。
そ
れ
は
ま

た
、
金
融
商
品
の
比
較
可
能
性
を
高
め
（
と
り
わ
け
国
際

的
ベ
ー
ス
で
提
供
さ
れ
る
商
品
の
数
が
増
え
る
と
考
え
れ

ば
）、
消
費
者
が
彼
ら
の
居
住
地
に
か
か
わ
り
な
く
、
多

様
な
商
品
の
中
か
ら
選
択
す
る
こ
と
を
容
易
に
す
る
。
と

り
わ
け
、
商
品
が
非
常
に
似
通
っ
て
い
る
場
合
は
、
一
貫

性
の
な
い
分
野
別
ア
プ
ロ
ー
チ
は
、
消
費
者
保
護
な
ど
の

規
制
目
的
に
対
す
る
リ
ス
ク
を
も
た
ら
す
可
能
性
が
あ
る
。



124―　　―

証券レビュー　第55巻第３号
　

こ
う
し
た
文
脈
に
お
い
て
、
ペ
ア
レ
ン
ト
・
コ
ミ
テ
ィ

―
は
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
に
対
し
て
、
保
険
、
銀

行
お
よ
び
証
券
部
門
に
お
け
る
投
資
・
貯
蓄
商
品
に
か
か

わ
る
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
に
対
す
る
規
制
ア
プ
ロ
ー
チ
の
違
い
と

ギ
ャ
ッ
プ
を
特
定
し
て
評
価
す
る
と
と
も
に
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開

示
に
対
す
る
規
制
ア
プ
ロ
ー
チ
が
部
門
横
断
的
に
足
並
み

を
揃
え
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
必
要
性
を
部
門
ご
と
に
特
定

す
る
よ
う
求
め
た
。
た
だ
し
、
そ
の
場
合
、
規
制
ア
プ

ロ
ー
チ
の
違
い
が
商
品
形
態
の
相
違
だ
け
で
は
な
く
各
部

門
に
お
け
る
規
制
目
的
の
（
正
当
な
）
相
違
か
ら
発
生
す

る
可
能
性
も
あ
る
こ
と
を
念
頭
に
置
き
な
が
ら
行
う
こ
と

が
必
要
で
あ
る
と
し
て
い
る
。

⑵　

メ
ソ
ド
ロ
ジ
ー
（
調
査
の
手
順
）

　

ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
調
査
に
先
立
っ
て
、
保

険
、
銀
行
、
証
券
部
門
ご
と
に
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
と
競
合
す
る
可

能
性
の
あ
る
商
品
の
サ
ン
プ
ル
を
選
別
し
て
い
る
。
選
別

さ
れ
た
商
品
の
サ
ン
プ
ル
は
、
ス
ト
ラ
ク
チ
ャ
ー
ド
・

ノ
ー
ト
（Structured notes

）、
ス
ト
ラ
ク
チ
ャ
ー
ド
・

デ
ポ
ジ
ッ
ト
（Structured deposit

）、
ユ
ニ
ッ
ト
リ
ン

ク
保
険
（U

nit-linked insurance contracts

）、
変
額

年
金
保
険
（V

ariable annuities

）
及
び
イ
ン
デ
ッ
ク

ス
連
動
型
年
金
保
険
（Fixed index annuities

）
で

あ
っ
た
。
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
こ
う
し
た
商
品

の
サ
ン
プ
ル
に
つ
い
て
、
参
加
国
間
の
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
体
系

の
違
い
、
サ
ン
プ
ル
商
品
間
の
相
違
を
特
定
し
、
こ
う
し

た
相
違
が
も
た
ら
す
影
響
に
つ
い
て
分
析
し
た
の
ち
に
、

ペ
ア
レ
ン
ト
・
コ
ミ
テ
ィ
―
の
た
め
に
い
く
つ
か
の
提
言

を
行
っ
て
い
る
。

　

そ
の
具
体
的
な
手
順
と
し
て
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ

ム
は
、
フ
ォ
ー
ラ
ム
の
メ
ン
バ
ー
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
投
資
管

理
委
員
会
（standing com

m
ittee on investm

ent 

m
anagem

ent

）
メ
ン
バ
ー
、
Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｓ
市
場
行
動
分
科

委
員
会
（m

arket conduct subcom
m

ittee

）
メ
ン
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バ
ー
の
参
加
を
得
て
、
マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ
サ
イ
ズ

（m
apping exercise

：
洗
い
出
し
）
を
実
施
し
た
。

　

マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ
サ
イ
ズ
の
目
的
は
、
特
定
さ
れ

た
商
品
サ
ン
プ
ル
に
か
か
わ
る
イ
ン
プ
ッ
ト
を
収
集
す
る

こ
と
、
ま
た
、
当
該
商
品
に
対
す
る
規
制
に
か
か
わ
る
広

範
な
質
問
に
答
え
て
も
ら
う
こ
と
に
あ
っ
た
。
マ
ッ
ピ
ン

グ
の
質
問
票
に
回
答
を
寄
せ
た
規
制
当
局
は
合
計
一
六
、

こ
の
う
ち
、
銀
行
の
規
制
当
局
は
八
、
保
険
が
一
〇
、
証

券
が
八
で
あ
っ
た
。

　

ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ

サ
イ
ズ
の
回
答
を
も
と
に
、
以
下
の
分
析
・
検
討
を
実
施

し
て
い
る
。

①　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
を
構
成
す
る
情
報
要
素
（
重
要
な
商

品
特
性
、
コ
ス
ト
、
リ
ス
ク
等
）、
フ
ォ
ー
マ
ッ

ト
要
件
（
文
書
の
長
さ
、
フ
ォ
ン
ト
サ
イ
ズ
等
）、

情
報
の
正
確
性
に
つ
い
て
の
責
任
を
含
む
商
品
プ

ロ
バ
イ
ダ
ー
及
び
商
品
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
タ
ー

⑹

の
責
任
分
担
に
関
す
る
分
析
。

②　

目
論
見
書
あ
る
い
は
取
引
条
件
に
加
え
、
目
論
見

書
の
要
約
、
目
録
な
い
し
は
重
要
な
投
資
情
報
文

書
の
よ
う
な
簡
易
開
示
文
書
な
ど
法
廷
開
示
文
書

に
か
か
わ
る
広
範
な
検
討
。

③　

申
告
義
務
、
わ
か
り
や
す
い
言
語
の
使
用
、
重
要

な
虚
偽
記
載
お
よ
び
不
作
為
に
課
せ
ら
れ
る
法
的

責
任
な
ど
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
に
関
わ
り
を
持
つ
規
制

義
務
に
つ
い
て
の
検
討
。

　

最
後
に
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
マ
ッ
ピ
ン

グ
・
エ
ク
サ
サ
イ
ズ
を
通
じ
て
規
制
開
示
要
件
の
分
析
・

比
較
を
行
い
、
ま
た
、
業
界
及
び
消
費
者
の
代
表
が
参
加

す
る
二
つ
の
円
卓
会
議
（
一
つ
は
欧
州
、
も
う
一
つ
は
北

米
）
を
通
じ
て
追
加
情
報
を
集
積
し
て
い
る
。
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る
特
質
は
何
か
を
明
ら
か
に
す
る
こ
と
か
ら
ス
タ
ー
ト
し

た
。

　

ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
共
通
の
特
質

と
し
て
、
以
下
の
四
点
を
特
定
し
て
い
る
。

①　

消
費
者
の
資
産
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
よ
っ
て
プ
ー
ル
さ

れ
、
他
の
証
券
や
資
産
に
投
資
さ
れ
て
い
る
。

②　

Ｃ
Ｉ
Ｓ
は
、
消
費
者
を
リ
タ
ー
ン
変
動
リ
ス
ク
に

晒
し
て
い
る
。
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
リ
タ
ー
ン
は
、
株
式
市

場
の
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
、
証
券
バ
ス
ケ
ッ
ト
な
ど
の

パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に
よ
っ
て
し
ば
し
ば
変
動
す

る
。

③　

Ｃ
Ｉ
Ｓ
は
、「
パ
ッ
ケ
ー
ジ
さ
れ
た（packaged

）」

商
品
、
あ
る
い
は
、「
加
工
さ
れ
た

（m
anufactured

）」
商
品
で
あ
り
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
を

購
入
す
る
消
費
者
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
原
資
産
を
直
接

保
有
す
る
こ
と
が
出
来
な
い
。

④　

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
中
に
は
幾
分
か
の
元
本
保
証
を
提
供
す

二�

、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
と
競
合
す
る 

リ
テ
ー
ル
商
品
の
サ
ン
プ
ル

　

ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
が
最
初
の
作
業
の
一
つ
と
し

て
取
り
組
ん
だ
の
は
、
参
加
メ
ン
バ
ー
国
に
お
け
る
Ｃ
Ｉ

Ｓ
競
合
商
品
サ
ン
プ
ル
の
特
定
で
あ
っ
た
。
サ
ン
プ
ル
を

特
定
す
る
際
に
、
メ
ン
バ
ー
が
直
面
し
た
難
題
は
、
商
品

の
専
門
用
語
と
構
成
が
国
ご
と
に
異
な
る
と
い
う
事
実
で

あ
っ
た
。
そ
の
た
め
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
便

宜
的
に
、
メ
ン
バ
ー
国
に
共
通
す
る
単
純
な
定
義
を
サ
ン

プ
ル
ご
と
に
設
定
せ
ざ
る
を
得
な
か
っ
た
。

⑴　

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
特
質

　

Ｃ
Ｉ
Ｓ
競
合
商
品
の
サ
ン
プ
ル
を
特
定
し
分
析
す
る
た

め
に
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
メ
ン
バ
ー
国
に
お

い
て
消
費
者
に
提
供
さ
れ
て
い
る
Ｃ
Ｉ
Ｓ
に
最
も
共
通
す

⑺
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る
も
の
も
あ
る
が
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
重
要
な
目
標
は
、

投
資
リ
タ
ー
ン
に
あ
る
。

⑵　

Ｃ
Ｉ
Ｓ
競
合
商
品

　

ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
競
合
商
品
の
選

別
に
際
し
て
、
銀
行
、
証
券
お
よ
び
保
険
部
門
に
商
品
を

限
定
し
、
そ
の
中
か
ら
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
特
質
を
広
く
備
え
、

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
代
替
商
品
又
は
競
合
商
品
と
し
て
広
く
提
供
さ

れ
て
い
る
商
品
を
Ｃ
Ｉ
Ｓ
競
合
商
品
と
し
て
選
別
し
て
い

る
。

　

消
費
者
貯
蓄
向
け
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
競
合
商
品
と
し
て
の
機
能

を
果
た
す
商
品
は
数
多
く
存
在
す
る
が
、
以
下
の
よ
う
な

商
品
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
特
質
に
照
ら
し
て
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
競
合
商

品
サ
ン
プ
ル
か
ら
除
外
さ
れ
て
い
る
。

・　

債
券
市
場
に
エ
ク
ス
ポ
ー
ジ
ャ
ー
を
求
め
る
消
費

者
は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
よ
り
は
む
し
ろ
「
ご
く
普
通
の

（plain vanilla

）」
社
債
を
直
接
購
入
す
る
こ
と

を
勧
め
ら
れ
る
だ
ろ
う
。
し
か
し
、
社
債
は
、

パ
ッ
ケ
ー
ジ
商
品
で
は
な
く
、
ま
た
、
消
費
者
が

直
接
に
所
有
す
る
も
の
な
の
で
、
競
合
商
品
の
サ

ン
プ
ル
か
ら
は
除
外
さ
れ
た
。

・　

�

同
様
に
、
リ
ス
ク
回
避
志
向
の
消
費
者
は
、
定
期

預
金
、
あ
る
い
は
、
マ
ネ
ー
・
マ
ー
ケ
ッ
ト
・

フ
ァ
ン
ド
を
勧
め
ら
れ
る
だ
ろ
う
が
、
こ
れ
ら
の

商
品
の
リ
タ
ー
ン
は
、
安
定
的
で
保
証
さ
れ
て
い

る
の
で
、
競
合
商
品
の
サ
ン
プ
ル
か
ら
除
外
さ
れ

た
。

・�　

さ
ら
に
、
特
定
の
出
来
事
に
対
し
て
消
費
者
を
守

る
こ
と
を
目
的
と
し
た
商
品
（
定
期
保
険
、
死
亡

保
険
、
医
療
保
険
、
就
業
不
能
保
険
等
）
に
つ
い

て
も
検
討
さ
れ
た
が
、
こ
れ
ら
の
商
品
は
、
リ
ス

ク
に
対
す
る
保
険
の
要
素
に
焦
点
を
当
て
た
も
の

で
あ
り
、
そ
の
リ
タ
ー
ン
は
通
常
市
場
の
動
き
に

リ
ン
ク
し
て
い
な
い
の
で
、
サ
ン
プ
ル
か
ら
除
外
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さ
れ
た
。

⑶　

Ｃ
Ｉ
Ｓ
競
合
商
品
サ
ン
プ
ル
の
定
義

　

上
記
の
考
え
方
に
照
ら
し
て
、
以
下
の
商
品
が
サ
ン
プ

ル
と
し
て
選
別
さ
れ
た
。

《
Ｃ
Ｉ
Ｓ
競
合
商
品
（
サ
ン
プ
ル
）》

・�

投
資
要
素
の
強
い
保
険
契
約
（Insurance contract 

w
ith a strong investm

ent com
ponent

）
：
消
費

者
が
原
資
産
を
直
接
保
有
す
る
こ
と
な
く
、
か
つ
、
変

動
金
利
（variable return

）
を
提
供
す
る
全
て
の
保

険
商
品
。
こ
れ
に
は
以
下
の
商
品
が
含
ま
れ
る
。

―�

ユ
ニ
ッ
ト
リ
ン
ク
保
険
及
び
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
リ
ン

ク

保

険
（U

nit-linked and index-linked 

insurance contracts

）：
保
険
金
の
す
べ
て
（
あ

る
い
は
そ
の
一
部
）
が
、
所
有
財
産
ま
た
は
資
産

の
価
値
あ
る
い
は
当
該
資
産
か
ら
の
所
得

（incom
e

）
を
参
照
し
て
決
定
さ
れ
る
保
険
商

品
、
及
び
、
保
険
金
（
あ
る
い
は
そ
の
一
部
）

が
、
所
有
財
産
ま
た
は
資
産
の
価
値
の
変
動
あ
る

い
は
当
該
資
産
の
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
を
参
照
し
て
決

定
さ
れ
る
保
険
商
品
。

―�

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
連
動
型
年
金
（Fixed index 

annuities

）
：
保
証
利
率
（
積
立
利
率
）
が
主
要

な
株
式
市
場
指
標
に
結
び
つ
い
て
い
る
保
険
。

―�

変
額
年
金
保
険
（V

ariable annuities

、

V
A

）

：

投

資

保

障
（investm

ent 

guarantees

）
付
き
の
ユ
ニ
ッ
ト
リ
ン
ク
保
険
。

保
険
加
入
者
は
、
ユ
ニ
ッ
ト
が
価
値
を
高
め
る
場

合
に
は
利
益
を
得
る
が
、
ユ
ニ
ッ
ト
の
価
値
が
低

下
す
る
と
き
に
は
、
そ
の
一
部
あ
る
い
は
全
て
が

保
護
さ
れ
る
。
Ｖ
Ａ
に
お
け
る
保
障
は
商
品
に

よ
っ
て
大
き
く
異
な
り
、
純
粋
の
（
非
保
障
の
）

ユ
ニ
ッ
ト
リ
ン
ク
保
険
商
品
に
比
べ
て
、
保
険
会

社
の
リ
ス
ク
を
高
め
る
可
能
性
が
あ
る
。
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・�

証
書
／
仕
組
債
（Certificates

／Structured 

notes

）
：
発
行
者
（
通
常
は
投
資
銀
行
）
の
債
務

（debt obligation

）
で
あ
り
、
当
該
債
務
の
支
払
い

は
、
個
別
証
券
、
証
券
バ
ス
ケ
ッ
ト
、
コ
モ
デ
ィ

テ
ィ
、
通
貨
、
あ
る
い
は
指
標
な
ど
様
々
な
ア
セ
ッ
ト

ク
ラ
ス
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に
も
と
づ
い
て
行
わ
れ

る
。

・�

仕
組
預
金
ま
た
は
変
動
利
付
定
期
預
金
、
あ
る
い
は
、

市
場
連
動
定
期
預
金
（Structured deposit or 

variable rate certificates of deposit or m
arket 

linked certificates of deposits

）
：
個
別
証
券
、
証

券
バ
ス
ケ
ッ
ト
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
、
コ
モ
デ
ィ
テ
ィ
、

貸
し
倒
れ
保
険
（debt insurance

）
お
よ
び
／
ま
た

は
外
国
通
貨
か
ら
、
あ
る
い
は
そ
れ
ら
に
基
づ
い
て
も

た
ら
さ
れ
る
金
利
付
き
の
債
務
。
一
言
で
い
え
ば
、
仕

組
み
預
金
は
、
本
来
、
投
資
家
と
発
行
会
社
（
通
常
は

銀
行
）
の
間
で
結
ば
れ
る
契
約
で
あ
り
、
定
め
ら
れ
た

時
期
に
、
算
式
に
基
づ
く
金
利
で
元
本
の
償
還
を
約
束

す
る
商
品
で
あ
る
。
ほ
と
ん
ど
の
場
合
、
銀
行
の
み
が

当
該
預
金
の
発
行
を
認
め
ら
れ
る
。

三
、　

各
国
に
お
け
る
規
制
の
現
状

　

マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ
サ
イ
ズ
お
よ
び
円
卓
会
議
は
、

大
量
の
情
報
を
提
供
し
た
が
、
こ
れ
ら
の
情
報
は
、
分
析

の
観
点
か
ら
、
以
下
の
四
つ
の
カ
テ
ゴ
リ
ー
に
分
類
さ
れ

て
い
る
。

・　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
文
書
の
必
要
性
と
要
件

・　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
文
書
の
形
式
及
び
言
語

・　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
文
書
の
内
容

・　

消
費
者
へ
の
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
文
書
の
提
供
に
責
任
を

持
つ
規
制
当
局
に
よ
っ
て
当
該
文
書
の
事
前
の
認

可
申
請
が
求
め
ら
れ
て
い
る
か
否
か

　

各
々
の
ケ
ー
ス
に
お
い
て
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
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は
、
国
別
の
違
い
と
い
う
よ
り
は
、
部
門
横
断
的
な
違
い

に
焦
点
を
当
て
て
い
る
。

　

マ
ッ
ピ
ン
グ
質
問
票
に
回
答
し
た
規
制
当
局
は
一
六
に

上
り
、
そ
の
う
ち
の
一
五
は
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
の

メ
ン
バ
ー
で
あ
っ
た
。
こ
の
結
果
を
見
れ
ば
、
調
査
は
徹

底
的
な
も
の
と
は
言
え
な
い
。
し
か
し
、
調
査
サ
ン
プ
ル

数
に
限
り
が
あ
る
と
は
い
え
、
ど
の
様
な
国
に
お
い
て
も

商
品
横
断
的
な
差
異
が
数
多
く
観
察
さ
れ
て
い
る
。

⑴　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
文
書
が
要
求
さ
れ
て
い
る
か
否
か

　

マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ
サ
イ
ズ
は
様
々
な
規
制
ア
プ

ロ
ー
チ
の
存
在
を
明
ら
か
に
し
て
い
る
。

・　

オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
で
は
、
規
制
の
枠
組
み
が
、
部

門
の
如
何
に
か
か
わ
ら
ず
、
全
て
の
金
融
商
品
に

つ
い
て
「
明
瞭
、
簡
潔
、
そ
し
て
十
分
な
」
商
品

開
示
文
書
を
リ
テ
ー
ル
消
費
者
に
提
供
す
る
こ
と

を
求
め
て
い
る
。

・　

ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
は
、
Ｕ
Ｃ
Ｉ
Ｔ
Ｓ
指
令
、
目
論
見

書
指
令
、
Ｍ
ｉ
Ｆ
Ｉ
Ｄ
指
令
、
保
険
仲
介
指
令
お

よ
び
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
Ⅱ
が
、
プ
ロ
デ
ュ
ー
サ
ー
や

デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
タ
ー
に
対
し
て
、
消
費
者
に

情
報
を
提
供
す
る
よ
う
求
め
て
い
る
。
こ
う
し
た

指
令
は
す
べ
て
、
部
門
ア
プ
ロ
ー
チ
を
採
用
し
て

お
り
、
し
た
が
っ
て
、
そ
こ
で
使
わ
れ
て
い
る
専

門
用
語
や
語
彙
は
部
門
特
有
の
も
の
で
あ
る
。
現

段
階
に
お
い
て
は
、
仕
組
み
預
金
に
つ
い
て
、
プ

ロ
デ
ュ
ー
サ
ー
や
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
タ
ー
に
対

し
て
、
情
報
提
供
を
求
め
て
い
る
欧
州
規
制
は
存

在
し
な
い
。
国
に
よ
っ
て
は
、
仕
組
み
預
金
に
一

般
的
な
消
費
者
規
制
が
適
用
さ
れ
て
い
る
。

・　

日
本
で
は
、
消
費
者
保
護
の
手
段
と
し
て
、
同
様

な
経
済
的
特
徴
を
持
つ
商
品
や
取
引
に
、
同
じ
よ

う
な
レ
ベ
ル
の
投
資
家
保
護
が
適
用
さ
れ
て
い

る
。
日
本
の
規
制
は
、
契
約
締
結
前
に
、
書
面
に
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よ
る
文
書
の
配
布
を
義
務
付
け
て
い
る
。

・　

ケ
ベ
ッ
ク
の
保
険
会
社
及
び
預
金
受
け
入
れ
機
関

は
、
販
売
時
に
お
け
る
重
要
情
報
の
提
供
を
求
め

ら
れ
て
い
る
。
そ
う
し
た
情
報
は
、
開
示
文
書
の

形
式
で
提
供
さ
れ
て
お
り
（inform

ation folder

と
呼
ば
れ
る
）、
保
険
会
社
の
要
約
情
報
文
書

（Fund Fact
と
呼
ば
れ
て
い
る
）
や
口
頭
あ
る

い
は
書
面
で
預
金
受
け
入
れ
機
関
が
提
供
す
る
概

要
が
含
ま
れ
て
い
る
。

・　

米
国
で
は
、
部
門
ご
と
の
規
制
が
行
わ
れ
て
お

り
、
売
り
出
し
及
び
商
品
の
タ
イ
プ
に
よ
る
が
、

各
部
門
で
異
な
る
詳
細
な
開
示
を
加
え
た
最
小
限

の
情
報
の
開
示
を
要
求
し
て
い
る
。

・　

南
ア
フ
リ
カ
で
は
、
異
な
る
部
門
の
商
品
プ
ロ

デ
ュ
ー
サ
ー
に
対
し
て
異
な
る
レ
ベ
ル
の
最
小
開

示
要
件
が
適
用
さ
れ
て
い
る
。
そ
の
一
方
で
、

デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
タ
ー
（
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
及
び

仲
介
業
者
）
に
つ
い
て
は
、
彼
ら
が
推
奨
す
る
商

品
の
タ
イ
プ
に
か
か
わ
ら
ず
、
詳
細
か
つ
所
定
の

開
示
義
務
を
満
た
す
こ
と
が
求
め
ら
れ
て
い
る
。

こ
の
開
示
義
務
は
、
投
資
の
要
素
を
含
ん
だ
商
品

に
つ
い
て
は
、
特
に
厳
し
い
も
の
に
な
っ
て
い

る
。

　

円
卓
会
議
に
お
い
て
は
、
ほ
と
ん
ど
の
消
費
者
代
表

が
、
消
費
者
が
理
解
で
き
る
言
語
で
重
要
な
情
報
だ
け
に

的
を
絞
っ
た
共
通
の
内
容
を
持
つ
簡
易
文
書
の
利
用
に
賛

意
を
示
し
た
。
消
費
者
代
表
は
、
ま
た
、
一
貫
し
て
、
販

売
時
に
お
け
る
開
示
は
、
提
供
さ
れ
て
い
る
類
似
商
品
を

容
易
に
比
較
で
き
る
よ
う
な
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い

と
い
う
見
解
を
表
明
し
て
い
る
。

　

消
費
者
代
表
が
示
唆
し
て
い
る
の
は
、
部
門
横
断
的
に

商
品
の
重
要
情
報
を
比
較
す
る
消
費
者
の
能
力
は
、
銀

行
、
保
険
会
社
な
ど
の
金
融
サ
ー
ビ
ス
プ
ロ
バ
イ
ダ
ー

が
、
例
え
ば
、
ユ
ニ
ッ
ト
リ
ン
ク
保
険
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
、
ス
ト
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ラ
ク
チ
ャ
ー
・
ノ
ー
ト
あ
る
い
は
ス
ト
ラ
ク
チ
ャ
ー
・
デ

ポ
ジ
ッ
ト
の
よ
う
に
、
異
な
る
開
示
要
件
を
持
つ
商
品
を

提
供
す
る
場
合
に
は
と
り
わ
け
重
要
に
な
ら
ざ
る
を
得
な

い
と
い
う
こ
と
で
あ
っ
た
。
そ
の
た
め
、
ジ
ョ
イ
ン
ト

フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
の
対
象
に
な
っ
て
い
な
い

商
品
に
つ
い
て
は
、
少
な
く
と
も
、
規
制
当
局
が
、
重
要

情
報
の
比
較
を
促
進
す
る
幅
広
い
開
示
勧
告
を
行
う
こ
と

が
有
用
で
あ
る
と
し
て
い
る
。

　

消
費
者
代
表
は
ま
た
、
消
費
者
に
提
供
さ
れ
て
い
る
全

て
の
商
品
に
つ
い
て
、
一
貫
し
た
商
品
開
示
ル
ー
ル
を
当

該
業
界
に
適
用
す
れ
ば
、
消
費
者
保
護
の
面
で
、
規
制
を

一
段
と
効
果
的
に
す
る
こ
と
に
繋
が
り
、
ま
た
、
消
費
者

へ
の
複
雑
な
商
品
の
提
供
を
減
ら
し
、
業
界
の
コ
ス
ト
削

減
に
も
役
立
つ
と
指
摘
し
て
い
る
。

　

加
え
て
、
全
て
の
消
費
者
代
表
は
、
共
通
の
内
容
を

持
っ
た
簡
易
文
書
あ
る
い
は
簡
易
要
約
文
書
へ
の
ニ
ー
ズ

を
表
明
し
て
い
る
。
こ
う
し
た
文
書
が
、
不
必
要
で
不
明

瞭
か
つ
理
解
が
困
難
な
情
報
な
し
で
、
消
費
者
が
商
品
の

比
較
を
行
う
こ
と
を
可
能
に
す
る
と
い
う
の
で
あ
る
。

　

円
卓
会
議
の
参
加
者
は
、
Ｗ
Ｇ
が
Ｃ
Ｉ
Ｓ
と
の
比
較
商

品
と
し
て
認
定
し
た
商
品
サ
ン
プ
ル
に
同
意
を
示
し
て
い

る
も
の
の
、
厳
し
く
規
制
さ
れ
て
い
る
商
品
と
規
制
が
緩

や
か
な
商
品
と
の
間
に
横
た
わ
る
不
公
平
な
競
争
条
件
を

回
避
す
る
こ
と
が
重
要
で
あ
る
と
指
摘
し
て
い
る

⑵　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
文
書
の
要
件

　

調
査
を
行
っ
た
国
に
お
い
て
は
、
全
て
の
サ
ン
プ
ル
商

品
に
つ
い
て
、
基
本
的
な
レ
ベ
ル
の
情
報
が
消
費
者
に
開

示
さ
れ
て
お
り
、
全
て
の
部
門
に
共
通
の
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資

料
は
存
在
し
な
い
と
し
て
も
、
そ
う
し
た
広
い
意
味
で
の

要
件
は
存
在
し
て
い
る
（
表
1
）。

　

し
か
し
な
が
ら
、
そ
う
し
た
開
示
が
書
面
に
よ
る
も

の
、
あ
る
い
は
資
料
で
あ
る
こ
と
を
常
に
求
め
ら
れ
て
い

る
わ
け
で
は
な
い
。
さ
ら
に
、
当
該
開
示
の
要
件
は
、
部
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門
規
制
に
含
ま
れ
て
い
る
こ
と
が
あ
り
、
ま
た
、
全
て
の

財
や
サ
ー
ビ
ス
に
適
用
さ
れ
る
広
範
な
消
費
者
規
制
要
件

に
含
ま
れ
て
い
る
こ
と
も
あ
る
。

　

多
く
の
国
で
は
、
商
品
の
購
入
前
あ
る
い
は
購
入
時

に
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
が
消
費
者
に
提
供
さ
れ
、
あ
る
い

は
入
手
可
能
と
な
っ
て
い
る
。
多
く
の
場
合
、
当
該
資
料

は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
あ
る
い
は
Ｅ
メ
ー
ル
で
提
供
さ

れ
、
あ
る
い
は
入
手
可
能
と
な
っ
て
お
り
、
希
望
す
れ

ば
、
コ
ピ
ー
が
消
費
者
に
送
付
あ
る
い
は
提
供
さ
れ
て
い

る
。
ま
た
、
い
く
つ
か
の
国
で
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料

が
、
消
費
者
の
希
望
す
る
手
段
（
書
面
、
ハ
ー
ド
・
コ

ピ
ー
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
、
Ｅ
メ
ー
ル
等
）
で
提
供
さ
れ

て
い
る
。

　

消
費
者
代
表
は
、
円
卓
会
議
の
席
上
で
、
開
示
資
料
が

求
め
ら
れ
る
場
合
、
当
該
資
料
の
名
称
が
、
商
品
特
性
や

開
示
を
求
め
る
国
あ
る
い
は
部
門
に
よ
っ
て
バ
ラ
バ
ラ
で

あ
る
こ
と
を
指
摘
し
て
い
る
。
各
国
に
よ
っ
て
使
わ
れ
て

表１　POS開示資料の要件のマッピング

サンプル商品

銀行（回答数８） 保険（回答数10） 証券（回答数８）

要件なし ✓✓

消費者法における一般的要件 ✓✓

特定の要件 ✓✓✓✓ ✓✓✓✓✓ ✓✓✓✓

（注）�チェックは、各ステートメント（要件なしを含む）を実際に適用している規制当局の割合を
部門ごとに示したものである（✓＝５－20％、✓✓＝21－40％、✓✓✓＝41－60％、✓✓✓
✓＝61－80％、✓✓✓✓✓＝81－100％）。
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い
る
名
称
は
違
う
が
、
目
論
見
書
の
要
約
（sum

m
ary 

of prospectus

）、
重
要
情
報
資
料
（key inform

ation 

docum
ent

）、
情
報
フ
ォ
ル
ダ
ー
（inform

ation 

folder
）
保
険
商
品
の
通
知
（notice for insurance 

products
）
な
ど
の
名
称
が
使
わ
れ
て
い
る
。

　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
要
件
に
つ
い
て
考
え
る
こ
と
は
規
制
当
局

に
と
っ
て
大
切
で
あ
り
、
ま
た
、
商
品
に
か
か
わ
る
重
要

な
情
報
を
提
供
す
る
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
を
受
け
取
る
こ
と

が
消
費
者
に
と
っ
て
極
め
て
有
用
で
あ
る
と
い
う
事
実

が
、
マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ
サ
イ
ズ
、
円
卓
会
議
、
お
よ

び
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
・
メ
ン
バ
ー
の
デ
ィ
ス

カ
ッ
シ
ョ
ン
を
通
じ
て
明
ら
か
に
さ
れ
て
い
る
。

⑶　

フ
ォ
ー
マ
ッ
ト
お
よ
び
言
語
に
か
か
わ
る
要
件

　

Ｃ
Ｉ
Ｓ
お
よ
び
保
険
商
品
の
契
約
前
情
報
に
関
わ
る
国

際
的
な
コ
ア
原
則
が
既
に
存
在
し
て
い
る
。
そ
れ
は
、

「
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則
四
」 

お
よ
び
「
Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｓ
保
険
コ
ア

⑻

原
則ICP19.5.4

～19.5.7

」 

で
あ
り
、
こ
れ
ら
の
原
則

は
、
Ｃ
Ｉ
Ｓ
お
よ
び
保
険
商
品
の
情
報
開
示
に
お
け
る

フ
ォ
ー
マ
ッ
ト
お
よ
び
言
語
要
件
に
も
適
用
す
る
こ
と
が

出
来
る
。

　

マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ
サ
イ
ズ
に
関
し
て
言
え
ば
、
販

売
時
に
お
い
て
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
で
使
用
さ
れ
る
フ
ォ
ー

マ
ッ
ト
お
よ
び
言
語
に
か
か
わ
る
監
督
当
局
の
要
件
は
、

以
下
に
掲
げ
る
通
り
で
あ
っ
た
。

　

要
約
す
れ
ば
、
受
け
取
っ
た
回
答
は
以
下
を
示
唆
し
て

い
る
。

・　

銀
行
部
門
に
お
い
て
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
の
眼

に
見
え
る
形
式
（
フ
ォ
ン
ト
、
長
さ
）
に
か
か
わ

る
要
件
は
限
定
さ
れ
て
お
り
、
む
し
ろ
、
質
的
な

形
式
（
公
正
・
明
瞭
で
誤
解
を
招
く
恐
れ
の
な

い
）
を
巡
る
要
件
の
方
が
多
い
。

・　

保
険
部
門
に
お
い
て
は
、
フ
ォ
ー
マ
ッ
ト
お
よ
び

言
語
要
件
が
、
平
易
な
言
語
の
使
用
に
か
か
わ
る

⑼
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要
件
に
よ
っ
て
カ
バ
ー
さ
れ
、
あ
る
い
は
、
公

正
・
明
瞭
か
つ
誤
解
を
招
く
恐
れ
の
な
い
開
示
を

求
め
る
こ
と
に
よ
っ
て
カ
バ
ー
さ
れ
て
お
り
、
当

該
資
料
を
よ
り
読
み
や
す
く
す
る
こ
と
に
重
点
が

置
か
れ
て
い
る
。

　

マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ
サ
イ
ズ
に
参
加
し
た
証
券
規
制

当
局
の
多
く
は
、
開
示
資
料
の
フ
ォ
ー
マ
ッ
ト
お
よ
び
言

語
に
か
か
わ
る
特
定
の
要
件
の
事
例
を
提
供
し
て
い
る
。

　

多
く
の
国
に
お
い
て
、
プ
ロ
デ
ュ
ー
サ
ー
あ
る
い
は

デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
タ
ー
に
よ
る
情
報
開
示
は
、
当
該
商

品
の
特
性
あ
る
い
は
法
的
形
式
が
ど
の
よ
う
な
も
の
で
あ

れ
、
一
般
的
な
消
費
者
保
護
原
則
を
満
た
す
必
要
が
あ
る

と
さ
れ
、
こ
う
し
た
要
件
の
い
く
つ
か
が
銀
行
商
品
に
も

適
用
さ
れ
て
い
る
。
た
と
え
ば
、
消
費
者
保
護
原
則
は
、

し
ば
し
ば
、
開
示
が
理
解
可
能
な
も
の
で
あ
る
こ
と
を
求

め
て
お
り
、
そ
れ
は
、
使
わ
れ
て
い
る
言
語
が
、
平
易
・

明
瞭
か
つ
誤
解
を
招
か
な
い
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い

表２　フォーマットおよび言語のマッピング

POS 開示資料
サンプル商品

銀行（回答数８） 保険（回答数10） 証券（回答数８）
フォーマット

談話風サマリー ✓ ✓
定型フォントサイズの使用 ✓✓ ✓✓ ✓✓
読みやすく、理解しやすいフォーマッ
トによる概要説明 ✓✓✓ ✓✓✓ ✓✓✓

長過ぎず、また、短過ぎないページ数
にするよう心がける ✓ ✓✓ ✓✓✓

論理的に整頓されたフォーマット、あ
るいは、モデル・フォーマット ✓✓ ✓✓ ✓✓

言語
平易な言語、あるいは、わかりやすい
言語の使用／専門用語および業界用語
の回避

✓✓✓✓ ✓✓✓✓ ✓✓✓

公正・明瞭で誤解を招く恐れのない開示 ✓✓✓✓ ✓✓✓✓ ✓✓✓✓✓
（注）�チェックは、各ステートメント（要件なしを含む）を実際に適用している規制当局の割合を部門ごと

に示したものである（✓＝５－20％、✓✓＝21－40％、✓✓✓＝41－60％、✓✓✓✓＝61－80％、✓
✓✓✓✓＝81－100％）。
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と
い
う
こ
と
を
意
味
し
て
い
る
。
さ
ら
に
、
平
易
さ
お
よ

び
明
瞭
さ
は
、
た
と
え
ば
、
図
形
や
図
表
な
ど
の
コ
ミ
ュ

ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
・
ツ
ー
ル
の
利
用
を
通
じ
て
達
成
す
る
こ

と
が
可
能
で
あ
る
。

　

情
報
開
示
資
料
が
公
正
、
明
瞭
か
つ
誤
解
を
招
か
な
い

も
の
で
あ
る
よ
う
求
め
る
こ
と
は
、
不
適
正
販
売
の
回
避

あ
る
い
は
緩
和
を
目
的
と
し
た
消
費
者
へ
の
情
報
提
供
の

第
一
歩
で
あ
る
。「
明
瞭
」
か
つ
「
誤
解
を
招
か
な
い
」

と
い
う
こ
と
が
何
を
指
し
て
い
る
の
か
を
よ
り
詳
細
に
特

定
し
て
、
業
界
に
指
示
し
て
い
る
国
も
見
受
け
ら
れ
る
。

　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
に
つ
い
て
、
特
定
の
ペ
ー
ジ
数
を
超

え
な
い
こ
と
、
ま
た
、
与
え
ら
れ
た
最
小
フ
ォ
ン
ト
サ
イ

ズ
を
用
い
る
こ
と
、
を
求
め
る
規
制
当
局
も
あ
る
。
こ
の

ア
プ
ロ
ー
チ
を
と
る
国
の
規
制
当
局
は
、
そ
の
目
的
に
つ

い
て
、
開
示
資
料
を
よ
り
読
み
や
す
く
す
る
こ
と
、
そ
し

て
、
消
費
者
が
重
要
情
報
を
容
易
に
認
識
で
き
る
よ
う
に

す
る
こ
と
で
あ
る
と
指
摘
し
て
い
る
。
彼
ら
は
、
重
要
情

報
を
適
切
に
強
調
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
重
要
情
報
が
長

文
の
資
料
に
埋
没
す
る
こ
と
を
回
避
す
る
よ
う
求
め
て
い

る
。

　

対
照
的
に
、
い
く
つ
か
の
開
示
は
重
複
し
て
行
わ
れ
、

あ
る
い
は
、
注
記
さ
れ
る
こ
と
も
あ
る
。
も
ち
ろ
ん
、

ペ
ー
ジ
数
に
関
し
て
は
、
異
な
る
商
品
特
性
を
考
慮
す
れ

ば
、
弾
力
的
な
取
り
扱
い
が
必
要
な
場
合
も
あ
り
得
る
。

た
と
え
ば
、
わ
ず
か
１
ペ
ー
ジ
あ
る
い
は
２
ペ
ー
ジ
で
、

あ
る
商
品
の
特
性
を
説
明
す
る
こ
と
は
、
当
該
商
品
の
全

て
の
側
面
を
伝
え
よ
う
と
す
る
限
り
困
難
で
あ
る
。

　

同
様
に
、
開
示
は
、
よ
り
詳
細
な
情
報
を
掲
げ
た
長
文

の
資
料
に
加
え
て
、
重
要
情
報
を
内
容
と
す
る
簡
潔
な
資

料
の
提
供
を
求
め
ら
れ
る
可
能
性
が
あ
る
。
こ
の
ア
プ

ロ
ー
チ
は
、
最
も
重
要
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
情
報
に
消

費
者
の
注
意
を
向
け
さ
せ
る
た
め
に
有
用
で
あ
る
と
と
も

に
、
関
心
を
持
つ
消
費
者
に
と
っ
て
、
よ
り
詳
細
な
情
報

の
収
集
を
可
能
と
す
る
。
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ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
の

フ
ォ
ー
マ
ッ
ト
が
部
門
横
断
的
に
多
様
化
し
て
い
る
背
景

に
つ
い
て
、
共
通
す
る
説
明
を
行
っ
て
い
る
わ
け
で
は
な

い
が
、
フ
ォ
ー
マ
ッ
ト
お
よ
び
体
系
に
お
け
る
柔
軟
性

は
、
商
品
に
合
わ
せ
て
カ
ス
タ
マ
イ
ズ
さ
れ
た
開
示
を
許

容
す
る
う
え
で
の
重
要
な
要
素
で
あ
る
か
も
し
れ
な
い
と

考
え
て
い
る
。
し
か
し
、
同
時
に
、
商
品
間
の
競
合
を
一

層
促
す
と
い
う
観
点
か
ら
は
、
規
制
ス
キ
ー
ム
や
商
品
の

差
異
、
そ
し
て
、
多
様
な
専
門
用
語
が
、
部
門
横
断
的
な

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
の
共
通
の
枠
組
み
を
構
築
す
る
う
え
で
の
障

害
に
な
っ
て
い
る
可
能
性
が
あ
る
と
指
摘
し
て
い
る
。

⑷　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
の
内
容

　

消
費
者
向
け
の
情
報
提
供
に
関
し
て
も
、
二
つ
の
国
際

原
則
が
あ
る
。
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則
（
原
則
一
及
び
二
）、

Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｓ
保
険
コ
ア
原
則
（
特
に
、ICP19.5.9

～

19.5.16

）
で
あ
る
。

　

マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ
サ
イ
ズ
に
関
し
て
言
え
ば
、
Ｐ

Ｏ
Ｓ
開
示
の
内
容
に
つ
い
て
、
部
門
間
で
様
々
な
様
相
を

呈
し
て
い
る
（
表
3
）。

　

銀
行
部
門
に
つ
い
て
は
、
回
答
者
の
一
二
・
五
％
が
、

Ｃ
Ｉ
Ｓ
の
開
示
体
制
に
比
べ
れ
ば
、
銀
行
部
門
に
は
比
較

し
う
る
開
示
要
件
は
存
在
し
な
い
と
回
答
し
て
い
る
。
ま

た
、
七
五
％
が
商
品
の
主
要
な
特
性
に
つ
い
て
の
み
開
示

さ
れ
て
い
る
と
回
答
し
、
二
五
％
が
部
門
に
か
か
わ
り
な

く
全
て
の
商
品
に
対
し
て
共
通
の
ア
プ
ロ
ー
チ
を
と
っ
て

い
る
と
回
答
し
て
い
る
。

　

保
険
部
門
に
つ
い
て
見
れ
ば
、
規
制
当
局
の
八
〇
％

が
、
契
約
そ
の
も
の
と
原
資
産
に
か
か
わ
る
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示

資
料
の
内
容
に
関
し
て
特
定
の
要
件
を
設
定
し
て
い
る
。

　

証
券
部
門
で
は
、
規
制
当
局
の
七
五
％
が
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開

示
の
内
容
に
か
か
わ
る
特
定
の
要
件
を
設
定
し
て
い
る

　

証
券
お
よ
び
保
険
部
門
に
は
、
幅
広
い
共
通
性
が
存
在

す
る
が
、
銀
行
の
監
督
当
局
は
、
左
記
の
二
部
門
と
は
違
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う
要
件
を
課
す
傾
向
が
あ
る
。

　

保
険
部
門
に
お
い
て
も
、
若
干
の
特
殊
性
が
存
在
す

る
。
そ
れ
は
、
一
方
に
お
け
る
ラ
ッ
パ
ー
・
レ
ベ
ル

（w
rapper level

）、
他
方
に
お
け
る
投
資
レ
ベ
ル

（underlying investm
ent level

）
と
い
う
二
つ
の
異
な

る
レ
ベ
ル
の
情
報
開
示
が
、
保
険
商
品
の
た
め
に
提
供
さ

れ
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。

　

イ
ン
シ
ュ
ラ
ン
ス
・
ラ
ッ
パ
ー
（insurance 

w
rapper

）
は
、
消
費
者
が
原
資
産
の
い
く
つ
か
を
選
択

し
そ
れ
を
う
ま
く
組
み
合
わ
せ
る
こ
と
が
可
能
な
商
品

（
Ｃ
Ｉ
Ｓ
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
組
み
合
わ
せ
を
含
む
が
こ

れ
に
限
定
さ
れ
る
わ
け
で
は
な
い
）
で
あ
り
、
そ
の
た

め
、
単
一
の
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
に
、
上
記
二
つ
の
レ
ベ
ル

の
開
示
を
同
時
に
掲
載
す
る
こ
と
は
困
難
で
あ
る
。
例
え

ば
、
消
費
者
は
、
様
々
な
Ｃ
Ｉ
Ｓ
を
直
接
に
購
入
す
る
、

あ
る
い
は
、
イ
ン
シ
ュ
ラ
ン
ス
・
ラ
ッ
パ
ー
を
通
じ
て
そ

れ
を
行
う
と
い
う
選
択
が
可
能
だ
が
、
そ
の
場
合
、
二
つ ⑽

表３　内容要件のマッピング

POS 開示資料の内容 サンプル商品
銀行（回答数８） 保険（回答数10） 証券（回答数８）

無回答 ✓
商品の一般情報

買戻し・取り消し ✓✓✓ ✓✓✓ ✓✓
商品に関する一般的情報 ✓✓✓✓ ✓✓✓✓ ✓✓✓✓
プロデューサー及び保証人にかかわる情報 ✓✓✓✓ ✓✓✓ ✓✓✓✓
原資産に関する情報 ✓✓ ✓✓ ✓✓✓✓
苦情処理プロセス / 裁判外紛争処理 ✓✓ ✓✓ ✓
権利及び義務 ✓✓ ✓✓✓ ✓✓✓
実用的な情報 ✓✓ ✓✓ ✓✓

特定の要件
主たる特性 ✓✓✓✓ ✓✓✓✓ ✓✓✓✓
目的及び政策 ✓✓ ✓✓✓ ✓✓✓
リスク ✓✓✓✓ ✓✓✓ ✓✓✓✓
報酬、過去の成果ないしはシナリオ ✓✓✓ ✓✓✓✓ ✓✓✓
コストおよび利益相反 ✓✓✓ ✓✓✓✓ ✓✓✓✓
保証 ✓✓✓ ✓✓✓ ✓✓

（注）�チェックは、各ステートメント（要件なしを含む）を実際に適用している規制当局の割合を部門ごと
に示したものである（✓＝５－20％、✓✓＝21－40％、✓✓✓＝41－60％、✓✓✓✓＝61－80％、✓
✓✓✓✓＝81－100％）。
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の
書
類
が
別
々
に
作
成
さ
れ
、
同
時
に
開
示
さ
れ
る
こ
と

で
、
比
較
可
能
性
の
改
善
に
つ
な
が
る
こ
と
に
な
る
。

　

規
制
当
局
は
、
ラ
ッ
パ
ー
及
び
直
接
の
投
資
選
別
に
つ

い
て
、
別
個
の
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
と
し
て
提
供
す
る
こ
と

を
是
認
す
る
か
ど
う
か
の
判
断
を
迫
ら
れ
る
こ
と
に
な
ろ

う
。
と
い
う
の
は
、
イ
ン
シ
ュ
ラ
ン
ス
・
ラ
ッ
パ
ー
に
か

か
わ
る
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
書
類
の
作
成
に
際
し
て
、
保
険
会
社

は
、
消
費
者
が
選
択
す
る
原
資
産
に
つ
い
て
関
心
を
払
う

こ
と
は
な
い
か
ら
で
あ
る
。

　

規
制
当
局
が
別
々
の
開
示
が
利
用
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る

と
判
断
し
た
場
合
、
ラ
ッ
パ
ー
書
類
に
は
、
原
資
産
選
択

に
つ
い
て
の
重
要
情
報
資
料
の
適
切
な
相
互
参
照
を
含
む

よ
う
に
要
求
す
る
こ
と
が
望
ま
し
い
。
ス
ト
ラ
ク
チ
ャ
ー

ド
・
デ
ポ
ジ
ッ
ト
に
か
か
わ
る
開
示
要
件
は
、
少
数
の
特

定
開
示
要
件
か
ら
非
常
に
幅
広
い
開
示
体
系
ま
で
、
国
に

よ
っ
て
大
き
く
異
な
る
よ
う
に
見
え
る

　

ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
の
分
析
に
よ
れ
ば
、
開
示
要

件
の
内
容
に
関
し
て
は
、
異
な
る
開
示
体
系
の
中
に
お
い

て
、
一
つ
か
二
つ
の
特
定
の
推
進
力
を
探
し
出
す
こ
と
は

困
難
で
あ
る
。
開
示
は
、
様
々
な
要
因
の
下
で
、
国
あ
る

い
は
部
門
ご
と
に
異
な
る
。
こ
れ
ら
の
違
い
は
、
部
門
別

規
制
の
ア
プ
ロ
ー
チ
の
違
い
に
よ
っ
て
も
た
ら
さ
れ
、
ま

た
、
商
品
の
特
質
に
起
因
す
る
開
示
義
務
に
よ
っ
て
も
た

ら
さ
れ
る
。
マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ
サ
イ
ズ
か
ら
入
手
で

き
る
情
報
の
中
か
ら
、
消
費
者
へ
の
よ
り
良
い
情
報
提
供

を
も
た
ら
す
唯
一
の
部
門
開
示
体
系
を
特
定
す
る
こ
と
も

困
難
で
あ
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
情
報
比
較
を
促
進
す
る

こ
と
の
意
義
に
照
ら
し
て
、
規
制
当
局
は
、
商
品
の
特
性

に
配
慮
し
な
が
ら
も
、
商
品
横
断
的
に
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
を
調

和
さ
せ
る
た
め
に
、
他
部
門
の
規
制
当
局
と
協
調
し
う
る

方
法
が
あ
る
か
ど
う
か
を
検
討
す
べ
き
で
あ
る
。
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⑸�　

規
制
当
局
に
よ
る
レ
ビ
ュ
ー
お
よ
び
プ
ロ
デ
ュ
ー

サ
ー
・
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
タ
ー
の
責
任

　

最
後
に
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
開
示
資
料
に

関
し
て
、
商
品
を
販
売
す
る
前
に
当
局
の
認
可
を
受
け
あ

る
い
は
提
出
す
る
こ
と
を
求
め
ら
れ
て
い
る
か
、
ま
た
、

プ
ロ
デ
ュ
ー
サ
ー
及
び
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
タ
ー
が
、
Ｐ

Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
を
消
費
者
に
提
供
す
る
義
務
を
負
っ
て
い

る
か
ど
う
か
に
つ
い
て
調
査
を
行
っ
て
い
る
。
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開

示
資
料
の
当
局
へ
の
提
出
に
関
す
る
調
査
結
果
は
下
記
の

と
お
り
で
あ
る
（
表
4
）。

　

銀
行
商
品
に
つ
い
て
回
答
し
た
監
督
当
局
の
六
二
・

五
％
、
保
険
商
品
に
つ
い
て
回
答
し
た
監
督
当
局
の
六

〇
％
は
、
販
売
に
先
立
っ
て
Ｐ
Ｏ
Ｓ
資
料
を
規
制
当
局
に

提
出
す
る
と
い
う
要
件
は
課
し
て
い
な
い
。

　

対
照
的
に
、
証
券
部
門
に
お
い
て
は
、
監
督
当
局
の
七

五
％
が
証
券
の
販
売
以
前
に
資
料
を
登
録
ま
た
は
認
可
申

請
す
る
よ
う
求
め
て
お
り
、
あ
る
い
は
、
発
売
前
に
行
う

表４　認可要件のマッピング

POS 開示資料
提出／認可

サンプル商品

銀行（回答数８） 保険（回答数10） 証券（回答数８）

要件なし ✓✓✓✓ ✓✓✓

事前認可申請 ✓ ✓✓ ✓✓✓✓

当局への提出 ✓ ✓ ✓

（注）�チェックは、各ステートメント（要件なしを含む）を実際に適用している規制当局の割合を部門ごと
に示したものである（✓＝５－20％、✓✓＝21－40％、✓✓✓＝41－60％、✓✓✓✓＝61－80％、✓
✓✓✓✓＝81－100％）。
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必
要
は
な
い
が
、
開
示
資
料
を
提
出
す
る
よ
う
求
め
て
い

る
。
受
け
取
っ
た
回
答
の
中
に
は
、
商
品
が
販
売
さ
れ
て

い
る
間
は
、
監
督
当
局
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
の
修
正
を

求
め
る
権
限
を
持
つ
（
開
示
資
料
が
発
売
前
に
提
出
さ
れ

た
か
ど
う
か
に
か
か
わ
り
な
く
）
こ
と
を
指
摘
す
る
声
も

あ
っ
た
。

　

消
費
者
に
資
料
を
提
供
す
る
責
任
の
所
在
に
関
し
て
、

マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ
サ
イ
ズ
及
び
そ
の
後
の
回
答
か
ら

導
か
れ
た
結
果
は
以
下
の
表
の
と
お
り
で
あ
る
。

　

事
前
申
請
要
件
に
関
し
て
、
マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ
サ

イ
ズ
は
、
部
門
間
に
お
け
る
大
き
な
違
い
を
明
ら
か
に
し

て
い
る
。

　

た
と
え
ば
、
大
部
分
の
保
険
監
督
当
局
お
よ
び
銀
行
監

督
当
局
は
、
関
係
当
局
へ
の
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
の
提
出
を

義
務
付
け
て
い
な
い
が
、
証
券
部
門
に
お
い
て
は
、
ほ
と

ん
ど
の
ケ
ー
ス
に
お
い
て
、
商
品
の
販
売
に
先
立
っ
て
Ｐ

Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
を
提
出
あ
る
い
は
登
録
す
べ
き
か
ど
う

表５　責任のマッピング
POS 開示資料／情報の作成ないし

は提供に対する責任
サンプル商品

銀行（回答数８） 保険（回答数10） 証券（回答数８）
責任の所在が特定されていない ✓ － －
責任の所在があいまい ✓ ✓ ✓
責任の所在が明確に特定されている ✓✓✓✓ ✓✓✓✓ ✓✓✓✓

ディストリビューター
POS 開示資料を作成する責任 ✓ ✓ ✓
募集取扱い前に POS 開示資料を入手可
能としあるいは提供する責任 ✓✓ ✓✓ ✓✓✓✓

プロデューサー
販売前に POS 開示資料を提供し、ある
いは入手可能にする責任 ✓✓✓ ✓✓✓ ✓✓

POS 開示資料を作成する責任 ✓✓ ✓✓ ✓✓✓✓
（注１）�資料の作成ないしは提供の責任に関するマッピング・エクササイズの結果は、商品および販売機関

がどのようなものであれ、それぞれの法的枠組みは、どの機関が適切な POS 開示資料を作成する
責任を有するのか、また、誰がそれを消費者に提供する責任を持つのかを特定している。証券およ
び保険部門においては、POS 開示資料の作成責任は、適切な法的枠組みによって決定され、ほとん
どの場合、その責任はプロデューサーとディストリビューターに及んでいる。

（注２）�チェックは、各ステートメント（要件なしを含む）を実際に適用している規制当局の割合を部門ご
とに示したものである（✓＝５－20％、✓✓＝21－40％、✓✓✓＝41－60％、✓✓✓✓＝61－
80％、✓✓✓✓✓＝81－100％）。
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合
、
修
正
情
報
を
消
費
者
に
確
実
に
理
解
さ
せ
る
の
は
困

難
で
あ
り
、
ほ
と
ん
ど
の
場
合
、
修
正
は
手
遅
れ
に
な
る

可
能
性
が
高
い
。
プ
ロ
デ
ュ
ー
サ
ー
や
デ
ィ
ス
ト
リ

ビ
ュ
ー
タ
ー
の
費
用
や
風
評
リ
ス
ク
へ
の
防
止
効
果
が
十

分
で
な
い
場
合
に
は
、
消
費
者
へ
の
損
害
が
発
生
す
る
こ

と
に
な
り
か
ね
な
い
。
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
あ

る
一
つ
の
ア
プ
ロ
ー
チ
を
選
好
す
る
明
確
な
理
由
を
見
出

す
こ
と
が
出
来
な
か
っ
た
。

　

プ
ロ
デ
ュ
ー
サ
ー
と
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
タ
ー
の
責
任

分
担
に
関
し
て
は
、
一
般
的
に
、
ど
の
機
関
が
適
切
な
Ｐ

Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
を
作
成
す
る
責
任
を
有
す
る
の
か
、
ま

た
、
誰
が
顧
客
に
そ
れ
を
提
供
あ
る
い
は
入
手
で
き
る
よ

う
に
す
る
か
が
、
個
別
の
法
的
枠
組
み
に
よ
っ
て
特
定
さ

れ
て
い
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
各
国
に
お
け
る
販
売
チ
ャ

ネ
ル
は
異
な
る
の
で
、
こ
の
ア
プ
ロ
ー
チ
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開

示
資
料
を
準
備
し
配
布
す
る
責
任
の
観
点
か
ら
同
じ
よ
う

な
要
件
を
持
っ
て
い
な
い
国
に
つ
い
て
は
適
用
可
能
で
あ

か
、
い
つ
す
べ
き
か
が
法
的
な
枠
組
み
に
よ
っ
て
カ
バ
ー

さ
れ
て
い
る
。

　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
の
シ
ス
テ
マ
テ
ィ
ッ
ク
な
提
出
が
認

め
ら
れ
な
い
ケ
ー
ス
も
あ
る
。
た
と
え
ば
、
Ｅ
Ｕ
に
お
い

て
は
、
保
険
及
び
銀
行
商
品
に
つ
い
て
は
、
マ
ー
ケ
テ
ィ

ン
グ
な
い
し
は
販
売
に
先
立
っ
て
監
督
当
局
に
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開

示
資
料
を
提
出
す
る
こ
と
が
認
め
ら
れ
て
い
な
い
。
こ
れ

は
、
開
示
資
料
の
提
出
が
プ
ロ
デ
ュ
ー
サ
ー
の
責
任
を
軽

く
す
る
こ
と
に
繋
が
ら
な
い
よ
う
に
す
る
た
め
で
あ
る
。

　

こ
う
し
た
違
い
か
ら
導
か
れ
る
結
果
と
し
て
、
事
後
の

制
裁
措
置
が
十
分
で
あ
れ
ば
、
事
前
申
請
は
必
要
な
い
と

い
う
考
え
方
も
可
能
で
あ
ろ
う
。
も
ち
ろ
ん
、
プ
ロ

デ
ュ
ー
サ
ー
は
開
示
資
料
の
事
後
的
な
修
正
を
出
来
る
だ

け
避
け
た
ほ
う
が
よ
い
と
い
う
考
え
方
も
可
能
で
あ
る
。

事
後
的
な
修
正
は
、
費
用
が
掛
か
る
上
に
風
評
リ
ス
ク
の

面
で
望
ま
し
く
な
い
結
果
を
も
た
ら
す
か
ら
で
あ
る
。
一

方
、
誤
解
を
与
え
る
開
示
が
消
費
者
に
提
供
さ
れ
た
場
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る
と
考
え
ら
れ
る
。

四
、
政
策
提
言

　

ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
に
よ
る
以
下
の
提
言
は
、

マ
ッ
ピ
ン
グ
・
エ
ク
サ
サ
イ
ズ
、
円
卓
会
議
の
参
加
者
に

よ
る
コ
メ
ン
ト
、
参
加
し
た
規
制
当
局
の
経
験
な
ど
か
ら

導
か
れ
た
も
の
で
あ
る
。

　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
の
枠
組
み
を
実
行
に
移
す
た
め
の
多
く
の
方
法

が
存
在
す
る
。
こ
こ
に
掲
げ
た
提
言
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
の

設
定
又
は
見
直
し
を
考
え
て
い
る
規
制
当
局
／
監
督
当
局

に
ガ
イ
ダ
ン
ス
を
提
供
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
顧
客
保
護

の
促
進
と
い
う
目
標
に
向
か
っ
て
開
発
さ
れ
た
も
の
で
あ

り
、
ど
の
国
に
お
い
て
も
適
用
さ
れ
受
け
い
れ
ら
れ
る
幅

広
い
も
の
と
な
る
よ
う
意
図
さ
れ
て
い
る
。

　

も
っ
と
も
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
の
多
く
の
会

員
、
消
費
者
の
擁
護
者
（consum

er advocates

）、
多

く
の
産
業
人
に
よ
っ
て
表
明
さ
れ
た
開
示
資
料
（
商
品
比

較
の
た
め
の
同
じ
タ
イ
プ
の
情
報
を
含
む
）
へ
の
支
持
に

照
ら
し
て
、
ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
は
、
以
下
の
提
言

を
考
慮
に
入
れ
な
が
ら
も
、
規
制
当
局
は
、
異
な
る
部
門

へ
の
影
響
に
配
慮
す
べ
き
で
あ
る
と
し
て
い
る
。

提
言
一
：�

各
国
は
、
各
々
の
規
制
制
度
に
配
慮
し
つ
つ
、

本
レ
ポ
ー
ト
に
お
い
て
確
定
さ
れ
た
商
品
サ
ン

プ
ル
の
た
め
の
簡
潔
な
書
面
に
よ
る
、
あ
る
い

は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
に
よ
る
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
の

実
施
を
考
慮
す
べ
き
で
あ
る
。

提
言
二
：�

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
文
書
は
、
購
入
に
先
立
っ
て
、
無

料
で
消
費
者
に
提
供
さ
れ
る
べ
き
で
あ
る
。

提
言
三
：�

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
を
検
討
し
て
い
る
国
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ

開
示
文
書
に
お
い
て
、
特
定
商
品
の
コ
ス
ト
、

リ
ス
ク
、
金
銭
的
な
利
益
等
の
重
要
な
特
性
、

原
資
産
な
い
し
は
参
照
資
産
、
投
資
資
産
あ
る
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い
は
指
数
（investm

ents or indices

）

が
、
当
該
商
品
を
も
た
ら
し
た
金
融
部
門
が
ど

こ
で
あ
る
か
に
か
か
わ
り
な
く
開
示
さ
れ
る
よ

う
求
め
る
べ
き
で
あ
る
。

　

商
品
の
購
入
あ
る
い
は
投
資
に
先
立
っ
て
、
消
費
者

は
、
当
該
商
品
に
か
か
わ
る
重
要
な
情
報
を
自
由
に
取
得

す
る
こ
と
が
出
来
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
こ
の
情
報
は
、

消
費
者
が
当
該
情
報
に
つ
い
て
考
え
、
商
品
購
入
又
は
投

資
に
つ
い
て
情
報
に
よ
る
意
思
決
定
を
行
う
時
に
提
供
さ

れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

　

開
示
は
、
全
て
の
顧
客
が
当
該
情
報
に
ア
ク
セ
ス
す
る

こ
と
が
出
来
る
よ
う
な
方
法
で
提
供
さ
れ
ね
ば
な
ら
な

い
。
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
に
盛
り
込
ま
れ
る
情
報
は
、
Ｐ
Ｏ

Ｓ
開
示
を
目
的
と
し
た
特
別
な
資
料
と
し
て
又
は
特
別
な

方
法
で
顧
客
に
提
供
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
ず
、
特
別
資
料

と
し
て
で
は
な
く
、
よ
り
包
括
的
な
開
示
資
料
で
提
供
さ

れ
る
場
合
に
は
、
資
料
の
初
め
の
方
に
記
載
さ
れ
な
け
れ

ば
な
ら
な
い
。
顧
客
の
理
解
を
容
易
に
す
る
た
め
に
、
重

要
情
報
の
開
示
は
、
書
面
に
よ
り
、
ま
た
は
電
子
的
な

フ
ォ
ー
マ
ッ
ト
に
よ
っ
て
提
供
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。

　

購
入
を
予
定
し
て
い
る
商
品
に
関
連
す
る
リ
ス
ク
お
よ

び
金
銭
的
な
利
益
に
つ
い
て
の
顧
客
の
理
解
を
促
進
す
る

た
め
に
、
規
制
当
局
は
、
当
該
商
品
の
法
的
な
形
式
が
ど

の
よ
う
な
も
の
で
あ
れ
、
情
報
に
よ
る
意
思
決
定
を
容
易

に
す
る
よ
う
な
重
要
情
報
を
含
ん
だ
資
料
の
提
供
を
要
求

す
べ
き
で
あ
る
。
同
じ
よ
う
に
、
開
示
は
商
品
に
か
か
わ

る
初
期
費
用
お
よ
び
継
続
手
数
料
を
明
示
す
べ
き
で
あ

る
。

　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
は
、
顧
客
が
情
報
に
よ
る
意
思
決
定

を
行
う
た
め
に
利
用
で
き
る
、
最
も
か
か
わ
り
の
深
い
情

報
（the m

ost relevant inform
ation

）
を
含
む
も
の

で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
そ
れ
は
、
単
独
に
、
又
は
、
よ
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り
包
括
的
な
開
示
資
料
の
一
部
と
し
て
準
備
さ
れ
な
け
れ

ば
な
ら
な
い
。

　

規
制
当
局
も
、
Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
、
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
、
Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｓ

の
原
則
な
ど
す
で
に
国
際
的
に
定
め
ら
れ
て
い
る
原
則
を

参
照
す
る
こ
と
が
望
ま
し
い
と
考
え
て
い
る
。
た
と
え

ば
、
金
融
消
費
者
保
護
に
関
す
る
Ｇ
20
の
ハ
イ
レ
ベ
ル
原

則
は
、
消
費
者
が
、
商
品
の
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
な
利

益
、
リ
ス
ク
及
び
期
間
に
つ
い
て
情
報
提
供
を
受
け
る
必

要
が
あ
る
と
指
摘
し
て
い
る
。

　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
に
関
す
る
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
原
則
に
よ
れ
ば
、

開
示
は
以
下
の
よ
う
な
い
く
つ
か
の
要
素
を
含
む
も
の
で

な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

①　

商
品
の
名
称
及
び
タ
イ
プ

②　

商
品
の
目
的
又
は
戦
略

③　

手
数
料
お
よ
び
コ
ス
ト

④　

保
証
が
提
供
さ
れ
る
場
合
は
、
保
証
に
か
か
わ
る

制
限
を
含
む
保
証
内
容

⑤　

キ
ャ
ン
セ
ル
権
の
有
無
及
び
そ
の
制
限

⑥　

情
報
に
関
す
る
連
絡
先

　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
に
関
す
る
Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｓ
原
則
に
よ
れ
ば
、
保
険
期

間
及
び
条
件
に
関
す
る
開
示
は
以
下
の
情
報
を
含
む
も
の

と
さ
れ
て
い
る
。

①　

商
品
の
重
要
な
特
徴
（key feature

）
に
関
す

る
情
報
（
保
険
料
、
手
数
料
の
種
類
と
金
額
、
保

険
リ
ス
ク
及
び
免
責
リ
ス
ク
に
関
す
る
説
明
、
重

要
な
／
異
常
な
除
外
又
は
制
限
に
関
す
る
明
確
な

情
報
な
ど
）

②　

消
費
者
の
権
利
及
び
義
務
に
関
す
る
情
報
（
一
般

規
定
、
重
要
事
項
の
開
示
義
務
、
保
険
期
間
中
及

び
保
険
期
間
終
了
時
の
義
務
、
キ
ャ
ン
セ
ル
権
、

保
険
金
請
求
権
、
ク
レ
ー
ム
権
な
ど
）

提
言
四
：�

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
文
書
は
、
消
費
者
が
理
解
で
き
る

よ
う
に
デ
ザ
イ
ン
さ
れ
た
、
明
瞭
、
公
正
で
誤
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解
を
招
か
ず
、
平
易
な
言
語
で
書
か
れ
た
も
の

で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い

　

消
費
者
が
商
品
の
特
性
を
理
解
し
や
す
い
よ
う
に
す
る

た
め
に
、
リ
テ
ー
ル
商
品
に
付
し
て
提
供
さ
れ
る
情
報

は
、
取
り
扱
い
が
簡
単
で
読
み
易
く
、
か
つ
平
易
な
言
語

で
書
か
れ
た
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
ど
の
様
な
開

示
も
、
商
品
に
か
か
わ
る
リ
ス
ク
に
つ
い
て
の
公
正
か
つ

目
立
つ
説
明
を
す
る
こ
と
な
く
、
商
品
の
収
益
性
を
こ
と

さ
ら
強
調
す
る
こ
と
が
あ
っ
て
は
な
ら
な
い
。
開
示
は
、

警
告
な
ど
の
重
要
事
項
を
不
明
瞭
に
し
、
あ
る
い
は
、
そ

の
重
要
性
を
軽
く
考
え
さ
せ
る
よ
う
な
も
の
で
あ
っ
て
は

な
ら
な
い
。
監
督
当
局
は
、
消
費
者
の
理
解
を
促
す
た
め

に
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
の
評
価
に
か
か
わ
る
調
査
の
活
用

を
考
え
る
べ
き
で
あ
る
。

提
言
五
：�

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
文
書
は
、
競
合
商
品
と
の
比
較
を

容
易
に
す
る
た
め
に
、
同
種
の
情
報
を
含
む
も

の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い

　

サ
ン
プ
ル
に
含
ま
れ
る
ほ
と
ん
ど
の
商
品
は
適
用
さ
れ

る
開
示
要
件
を
遵
守
し
て
い
る
が
、
そ
の
ル
ー
ル
は
、
各

部
門
に
お
い
て
、
あ
る
い
は
各
国
に
お
い
て
ま
ち
ま
ち
で

あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
こ
の
こ
と
が
、
消
費
者
に
と
っ
て

複
雑
な
状
況
を
も
た
ら
し
、
商
品
を
異
な
る
部
門
か
ら
提

供
し
て
い
る
業
界
に
と
っ
て
開
示
問
題
を
惹
起
し
て
い

る
。

　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
は
、
比
較
可
能
な
商
品
の
範
囲
内
で

消
費
者
の
商
品
比
較
を
容
易
に
す
る
た
め
に
、
同
じ
タ
イ

プ
の
情
報
を
含
む
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
そ
れ

が
、
競
合
す
る
す
べ
て
の
商
品
に
か
か
わ
る
重
要
情
報
を

消
費
者
が
見
つ
け
出
す
能
力
を
高
め
る
こ
と
に
繋
が
る
。

提
言
六
：�
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
文
書
は
、
簡
潔
で
あ
り
、
商
品
に
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つ
い
て
の
重
要
情
報
を
提
示
し
、
必
要
に
応
じ

て
、
他
の
情
報
と
の
リ
ン
ク
あ
る
い
は
参
照
を

含
む
も
の
で
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
ま
た
、
そ

れ
は
、
包
括
的
な
（
完
全
な
）
情
報
を
提
供
す

る
も
の
で
は
な
い
こ
と
を
明
示
す
べ
き
で
あ
る

　

本
報
告
書
は
、
開
示
要
件
の
す
べ
て
を
取
り
扱
う
も
の

で
は
な
い
。
監
督
当
局
の
経
験
お
よ
び
ラ
ウ
ン
ド
テ
ー
ブ

ル
に
お
け
る
議
論
を
も
と
に
、
消
費
者
は
、
簡
便
な
方
法

で
記
述
さ
れ
た
重
要
な
情
報
を
読
み
か
つ
理
解
す
る
こ
と

が
出
来
る
よ
う
に
な
る
だ
ろ
う
。

　

サ
ン
プ
ル
商
品
の
た
め
の
同
じ
タ
イ
プ
の
情
報
を
含
む

い
く
つ
か
の
開
示
の
受
け
取
り
に
か
か
わ
る
消
費
者
に

と
っ
て
目
に
見
え
る
有
用
性
に
関
連
し
て
、
多
く
の
国
、

消
費
者
擁
護
団
体
、
業
界
関
係
者
の
間
に
、
重
要
情
報
の

便
益
に
つ
い
て
の
合
意
が
存
在
し
て
い
る
。

　

こ
れ
は
、
消
費
者
に
最
も
関
係
の
深
い
情
報
を
含
む

「
重
要
情
報
」
あ
る
い
は
「
要
約
目
論
見
書
」
を
通
じ

て
、
あ
る
い
は
、
要
約
又
は
よ
り
包
括
的
な
資
料
の
一
部

な
ど
を
通
じ
て
達
成
さ
れ
て
い
る
。

　

要
約
資
料
な
ど
の
利
用
を
考
慮
せ
よ
と
い
う
提
言
は
、

そ
れ
以
外
の
認
可
さ
れ
た
規
制
開
示
が
消
費
者
の
意
思
決

定
に
役
立
た
な
い
と
い
う
示
唆
で
あ
る
と
解
さ
れ
る
べ
き

で
は
な
い
。

提
言
七
：�

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
文
書
を
準
備
し
、
入
手
可
能
に

し
、
配
布
す
る
責
任
の
分
担
は
、
明
確
に
設
定

さ
れ
る
べ
き
で
あ
り
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
は
、

そ
の
中
で
、
ど
の
機
関
が
責
任
を
有
す
る
の
か

を
特
定
す
る
必
要
が
あ
る

　

情
報
の
管
理
（
統
制
）
は
、
誰
が
開
示
を
行
う
べ
き
か

を
決
定
す
る
際
に
考
慮
す
べ
き
重
要
な
フ
ァ
ク
タ
ー
で
あ

る
。
規
制
当
局
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
資
料
を
作
成
し
、
提
供
す
る
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責
任
者
と
Ｐ
Ｏ
Ｓ
資
料
の
内
容
を
明
確
に
規
定
す
る
必
要

が
あ
る
。

　

通
常
、
各
国
の
法
的
枠
組
み
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
資
料
の
作
成

に
責
任
を
持
つ
機
関
、
消
費
者
へ
の
配
布
に
責
任
を
持
つ

機
関
を
特
定
し
て
い
る
。
多
く
の
国
で
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
資
料

の
作
成
者
（
プ
ロ
デ
ュ
ー
サ
ー
）
は
、
商
品
に
か
か
わ
る

情
報
の
作
成
及
び
開
示
に
責
任
を
持
ち
、
配
布
者
（
デ
ィ

ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
タ
ー
）
は
、
消
費
者
へ
の
仲
介
サ
ー
ビ
ス

に
か
か
わ
る
情
報
の
開
示
に
責
任
を
持
つ
。
責
任
を
明
記

す
る
際
、
規
制
当
局
は
、
本
原
則
の
実
施
に
お
け
る
い
く

つ
か
の
フ
ァ
ク
タ
ー
に
つ
い
て
考
慮
す
る
必
要
が
あ
る
。

デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
タ
ー
が
自
身
の
資
料
の
中
で
商
品
情

報
を
変
更
す
る
場
合
に
は
、
当
該
情
報
に
つ
い
て
新
た
な

責
任
を
負
わ
ね
ば
な
ら
な
い

　

多
く
の
国
に
お
い
て
、
開
示
の
内
容
に
責
任
を
持
つ
の

は
プ
ロ
デ
ュ
ー
サ
ー
で
あ
る
が
、
商
品
の
特
性
に
つ
い
て

説
明
す
る
責
任
を
持
つ
の
は
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
タ
ー
で

あ
る
。
プ
ロ
デ
ュ
ー
サ
ー
は
、
商
品
が
作
ら
れ
た
時
点
に

お
い
て
、
あ
る
種
の
情
報
を
詳
細
に
記
述
す
る
こ
と
は
出

来
な
い
。
商
品
の
特
性
お
よ
び
配
布
チ
ャ
ネ
ル
に
も
よ
る

が
、
こ
れ
は
商
品
価
格
（product charge

）
や
販
売
手

数
料
の
場
合
に
起
こ
り
う
る
。
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
タ
ー

は
、
消
費
者
に
全
て
の
手
数
料
の
開
示
を
行
う
た
め
に
、

全
て
の
手
数
料
に
か
か
わ
る
開
示
方
法
に
つ
い
て
考
え
る

必
要
が
あ
る
。

　

規
制
当
局
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
の
配
布
、
又
は
入
手

可
能
性
に
つ
い
て
の
責
任
者
を
明
確
に
定
め
な
け
れ
ば
な

ら
な
い
。

提
言
八
：�

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
を
検
討
し
て
い
る
国
は
、
当
該
国

の
規
制
制
度
に
配
慮
し
な
が
ら
、
こ
こ
に
掲
げ

た
提
言
を
実
施
す
る
た
め
に
、
そ
の
能
力
と
権

限
を
ど
の
よ
う
に
活
用
す
る
か
を
考
慮
す
べ
き
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で
あ
る

　

Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
を
検
討
し
て
い
る
国
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
の

是
非
及
び
方
法
を
考
え
る
う
え
で
、
様
々
な
方
策
を
講
じ

る
こ
と
が
可
能
で
あ
る
。
以
下
の
事
例
は
、
唯
一
の
選
択

肢
で
は
な
い
が
、
補
完
的
な
、
又
は
代
替
的
な
選
択
肢
と

な
り
得
る
。

・　

規
制
当
局
は
、
そ
の
権
限
が
認
め
ら
れ
て
い
れ

ば
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
資
料
が
公
開
さ
れ
る
前
に
、
提
言
が

満
た
さ
れ
て
い
る
か
ど
う
か
を
検
証
し
、
あ
る
い

は
、
上
記
の
諸
提
言
が
満
た
さ
れ
て
い
な
い
場
合

に
は
変
更
を
求
め
る
た
め
に
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
資
料
の
レ

ビ
ュ
ー
を
行
う
こ
と
が
出
来
る
。

・　

規
制
当
局
は
、
必
要
に
応
じ
て
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
資
料
が

公
開
さ
れ
た
の
ち
に
そ
れ
を
レ
ビ
ュ
ー
し
、
必
要

な
ら
ば
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
資
料
の
訂
正
又
は
撤
回
を
求

め
、
制
裁
を
課
す
こ
と
が
出
来
る
。

・　

規
制
当
局
は
、
極
端
な
ケ
ー
ス
の
場
合
、
及
び
規

制
体
制
に
よ
っ
て
許
容
さ
れ
る
場
合
に
は
、
商
品

の
撤
回
を
要
求
す
る
な
ど
、
厳
し
い
制
裁
を
課
す

こ
と
を
考
慮
す
る
こ
と
が
出
来
る
。

・　

規
制
当
局
は
、
Ｐ
Ｏ
Ｓ
開
示
資
料
の
内
容
に
関
し

て
、
業
界
に
明
確
な
ガ
イ
ダ
ン
ス
を
提
供
し
、
あ

る
い
は
、
一
般
的
な
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
に
よ
っ
て
業

界
に
自
由
度
を
提
供
す
る
こ
と
も
出
来
る
。

（
注
）

⑴�　

ジ
ョ
イ
ン
ト
フ
ォ
ー
ラ
ム
（T

he Joint Forum

）
は
、
金
融
コ

ン
グ
ロ
マ
リ
ッ
ト
に
規
制
を
は
じ
め
、
銀
行
、
証
券
、
保
険
の
各
分

野
に
共
通
な
諸
問
題
に
対
処
す
る
こ
と
を
目
的
に
、
一
九
九
六
年
に

バ
ー
ゼ
ル
銀
行
監
督
委
員
会
（
Ｂ
Ｃ
Ｂ
Ｓ
）、
証
券
監
督
者
国
際
機
構

（
Ｉ
Ｏ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
）
及
び
保
険
監
督
者
国
際
機
構
（
Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｓ
）
に
よ
り

設
立
さ
れ
た
。
メ
ン
バ
ー
は
各
分
野
を
代
表
す
る
主
要
な
監
督
者
で

構
成
さ
れ
て
い
る
。

⑵�　

T
he Joint F

orum
, Point of Sale disclosure in the 
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insurance, banking and securities sectors, A

pril 2014.

⑶�　
T

he Joint Forum
, Review

 of the D
ifferentiated N

ature 

and Scope of Financial Regulation, January 2010.

⑷�　

Principles of Point of Sale D
isclosure, IO

SCO
, February 

2011.

⑸�　

集
団
投
資
ス
キ
ー
ム
と
は
、
多
数
の
投
資
者
か
ら
資
金
を
集
め
て

事
業
運
営
や
有
価
証
券
等
へ
の
投
資
を
行
い
、
そ
の
収
益
を
出
資
者

に
分
配
す
る
仕
組
み
の
こ
と
を
い
い
、
投
資
信
託
や
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン

ド
な
ど
が
こ
れ
に
当
た
る
。

⑹�　

全
部
門
を
一
つ
の
規
制
機
関
が
管
轄
す
る
国
と
部
門
ご
と
に
管
轄

す
る
規
制
機
関
が
異
な
る
国
が
あ
り
、
前
者
に
つ
い
て
は
回
答
を
部

門
ご
と
に
分
け
て
い
る
た
め
、
回
答
機
関
数
の
合
計
と
部
門
ご
と
の

回
答
機
関
数
の
合
計
は
異
な
る
。

⑺�　

も
っ
と
も
、
こ
の
定
義
は
、
本
報
告
書
限
り
の
も
の
で
あ
り
、
必

ず
し
も
メ
ン
バ
ー
国
に
共
通
す
る
も
の
で
は
な
く
、
国
際
的
に
、
ま

た
国
内
的
に
採
用
さ
れ
て
い
る
商
品
の
定
義
に
優
先
す
る
も
の
で
は

な
い
。

⑻�　

IO
SC

O
, Principles on Point of Sale D

isclosure, F
inal 

Report, FR01/11, February 2011,.

⑼�　

IA
IS, Insurance Core Principles, Standards, Guidance 

and A
ssessm

ent M
ethodology, 1O

ctober2011,

⑽�　

イ
ン
シ
ュ
ラ
ン
ス
・
ラ
ッ
パ
ー
と
は
フ
ァ
ン
ド
と
生
命
保
険
を
組

み
合
わ
せ
た
一
種
の
仕
組
み
投
資
商
品
。
イ
ン
シ
ュ
ラ
ン
ス
・
ラ
ッ

パ
ー
は
、
保
険
契
約
者
に
投
資
フ
ァ
ン
ド
の
選
択
権
を
付
与
す
る
。

契
約
者
は
保
険
料
を
支
払
う
代
わ
り
に
、
彼
ら
が
選
択
し
た
資
産
あ

る
い
は
フ
ァ
ン
ド
で
支
払
う
。
資
産
あ
る
い
は
フ
ァ
ン
ド
が
い
っ
た

ん
保
険
会
社
に
支
払
わ
れ
れ
ば
、
そ
れ
は
、
契
約
者
の
資
産
と
は
み

な
さ
れ
ず
、
そ
の
た
め
、
債
権
者
は
当
該
資
産
に
損
害
賠
償
を
請
求

す
る
こ
と
が
出
来
な
い
と
い
う
意
味
で
、
保
険
契
約
者
は
一
〇
〇
％

保
護
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。

�

（
お
お
は
し　

よ
し
あ
き
・
当
研
究
所
特
別
嘱
託
調
査
員
）


