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流
通
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の
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況

吉　

川　

真　

裕

　

本
日
は
、
ア
メ
リ
カ
の
株
式
流
通
市
場
に
つ
き
ま
し

て
、
特
に
こ
こ
五
年
ぐ
ら
い
、
い
ろ
い
ろ
な
こ
と
が
報
じ

ら
れ
て
い
ま
す
の
で
、
そ
れ
に
焦
点
を
合
わ
せ
ま
し
て
大

ま
か
に
御
紹
介
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。

一�

、
二
〇
〇
九
年
六
月　

�

元
Ｇ
Ｓ
プ
ロ
グ
ラ
マ
ー
の
逮
捕

（
ア
メ
リ
カ
の
株
式
流
通
市
場
―
―
二
〇
〇
九
年
ま
で
）

　

二
〇
〇
五
年
四
月
にRegulation N

M
S

が
決
定
さ

れ
、
二
〇
〇
七
年
一
〇
月
に
最
終
的
に
施
行
さ
れ
ま
し

た
。
導
入
が
決
ま
る
ま
で
は
い
ろ
い
ろ
な
議
論
が
あ
り
ま

し
た
が
、
導
入
が
決
ま
っ
て
か
ら
し
ば
ら
く
は
、
株
式
流

通
市
場
の
中
身
が
ど
う
変
わ
っ
て
い
る
の
か
と
い
っ
た
議

論
は
あ
ま
り
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。
む
し
ろ
、
運
営
主
体

で
あ
る
取
引
所
が
Ｅ
Ｃ
Ｎ
（
電
子
証
券
取
引
ネ
ッ
ト
ワ
ー

ク
）
を
買
収
す
る
と
か
、
あ
る
い
は
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
取
引

所
を
買
収
す
る
と
い
っ
た
話
が
中
心
で
し
た
。
は
っ
き
り

し
て
い
た
の
は
、Regulation N

M
S

が
決
定
さ
れ
た

頃
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
の
取
引
の
九
割
は
フ
ロ

ア
で
人
間
が
行
っ
て
お
り
、
電
子
的
に
行
わ
れ
る
も
の
は

一
〇
％
以
下
で
あ
っ
た
と
い
う
こ
と
で
す
。
二
〇
〇
七
年
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一
一
月
頃
に
な
り
ま
す
と
、
こ
の
比
率
が
逆
転
し
、
八

割
、
九
割
が
電
子
的
に
行
わ
れ
て
、
フ
ロ
ア
に
は
注
文
が

わ
ず
か
し
か
出
て
こ
な
い
と
言
わ
れ
る
よ
う
に
な
り
ま
し

た
。
し
か
し
、
そ
の
頃
ま
で
は
、
特
に
そ
れ
以
外
に
株
式

流
通
市
場
に
問
題
が
あ
る
と
い
っ
た
指
摘
は
行
わ
れ
て
い

ま
せ
ん
で
し
た
。

（
元
Ｇ
Ｓ
プ
ロ
グ
ラ
マ
ー
の
逮
捕
）

　

二
〇
〇
九
年
以
降
に
な
り
ま
す
と
、
い
く
つ
も
の
問
題

が
報
じ
ら
れ
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。
一
番
象
徴
的
な
の

が
、
二
〇
〇
九
年
六
月
に
、Goldm

an Sachs
を
や
め

た
プ
ロ
グ
ラ
マ
ー
が
逮
捕
さ
れ
た
と
い
う
こ
と
で
す
。
通

常
、
民
事
で
す
と
逮
捕
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
こ
の
時
は
刑

事
事
件
と
し
て
容
疑
者
が
逮
捕
さ
れ
ま
し
た
。
容
疑
は
、

重
要
な
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
盗
ん
だ
と
い
う
も
の
で
し
た
。
盗

ま
れ
た
プ
ロ
グ
ラ
ム
が
ど
う
い
う
も
の
か
と
い
う
問
い
に

対
し
て
、Goldm

an Sachs

は
、H

igh

‐Frequency 

T
rading

と
い
う
も
の
に
か
か
わ
る
プ
ロ
グ
ラ
ム
で
あ

り
、
株
価
操
作
に
使
わ
れ
る
可
能
性
が
あ
る
と
い
う
こ
と

を
言
い
ま
し
た
。
そ
れ
を
受
け
て
、Goldm

an Sachs

が
持
っ
て
い
た
ら
問
題
が
な
い
が
、
外
に
出
る
と
株
価
操

作
が
行
わ
れ
る
の
か
と
い
う
批
判
が
出
さ
れ
ま
し
た
。
そ

の
頃
ま
で
は
、
一
般
的
な
大
衆
紙
に
限
ら
ず
、
専
門
の
業

界
紙
に
も
ほ
と
ん
ど
出
て
こ
な
か
っ
たH

igh

‐

Frequency T
rading

と
い
う
言
葉
が
、
こ
の
と
き
か

ら
頻
繁
に
用
い
ら
れ
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。

　

こ
の
プ
ロ
グ
ラ
マ
ー
の
件
に
つ
き
ま
し
て
は
、
昨
年
秋

に
翻
訳
が
出
ま
し
た
マ
イ
ケ
ル
・
ル
イ
ス
の
『
フ
ラ
ッ

シ
ュ
・
ボ
ー
イ
ズ
』
と
い
う
本
に
も
出
て
お
り
ま
し
て
、

連
邦
法
で
刑
事
事
件
と
し
て
起
訴
さ
れ
、
一
審
で
有
罪
と

な
り
ま
し
た
が
、
二
審
で
、
訴
追
理
由
の
ス
パ
イ
防
止
法

及
び
州
際
取
引
法
に
抵
触
し
な
い
と
さ
れ
、
逆
転
無
罪
が

決
ま
り
ま
し
た
。
し
か
し
、
そ
の
後
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
州

法
で
訴
え
ら
れ
、
一
審
で
有
罪
と
な
り
、
現
在
は
二
審
で
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審
理
が
行
わ
れ
て
い
ま
す
。
こ
の
事
件
が
き
っ
か
け
に

な
っ
て
、
株
式
流
通
市
場
で
何
が
起
こ
っ
て
い
る
の
か
に

つ
い
て
関
心
を
呼
ぶ
こ
と
に
な
り
ま
し
た
。

二�

、
二
〇
〇
九
年
七
月　

�
Flash O

rder

に
対
す
る
批
判

（Flash O
rder

に
対
す
る
批
判
）

　

元
Ｇ
Ｓ
プ
ロ
グ
ラ
マ
ー
逮
捕
の
翌
月
の
一
面
の
記
事

で
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
・
タ
イ
ム
ズ
が
、
不
正
と
は
言
え
ず

ル
ー
ル
違
反
で
も
な
い
の
で
す
が
、Flash O

rder

と
呼

ば
れ
る
常
識
的
に
考
え
る
と
お
か
し
な
取
引
が
行
わ
れ
て

い
る
と
い
う
こ
と
を
報
じ
ま
し
た
。
こ
の
記
事
を
書
い
た

記
者
は
、
そ
れ
ほ
ど
こ
の
分
野
に
詳
し
い
わ
け
で
は
な

か
っ
た
の
で
、
特
別
な
場
合
に
行
わ
れ
て
い
る
に
す
ぎ
な

い
も
の
を
、
い
つ
も
行
わ
れ
て
い
る
か
の
よ
う
に
書
き
ま

し
た
。
ほ
と
ん
ど
知
ら
れ
て
い
な
い
こ
と
で
し
た
の
で
、

各
紙
が
取
り
上
げ
た
結
果
、
株
式
市
場
に
何
か
問
題
が
あ

る
の
で
は
な
い
か
と
見
ら
れ
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。

（Flash O
rder

の
実
態
）

　

Regulation N
M
S

に
よ
り
、
最
良
気
配
を
出
し
て
い

な
い
市
場
が
注
文
を
受
け
た
場
合
、
最
良
気
配
を
出
し
て

い
る
市
場
に
回
送
す
る
か
、
ま
た
は
、
最
良
気
配
を
出
し

て
い
る
市
場
の
最
良
気
配
の
注
文
を
全
て
消
化
す
る
注
文

を
出
す
と
同
時
に
、
来
た
注
文
を
自
市
場
で
執
行
す
る
か

の
い
ず
れ
か
を
選
択
す
る
こ
と
に
な
っ
て
い
ま
し
た
。
し

た
が
い
ま
し
て
、
注
文
が
来
た
と
き
に
自
市
場
で
執
行
し

た
け
れ
ば
、
よ
い
気
配
を
出
し
て
い
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ

ん
。
と
こ
ろ
が
、
よ
い
気
配
を
出
し
て
い
な
か
っ
た
場
合

で
も
、
他
市
場
に
回
送
す
る
前
に
、
〇
・
〇
三
秒
間
だ
け

こ
の
値
段
で
取
引
す
る
者
が
な
い
か
を
問
い
合
わ
せ
て
、

〇
・
〇
三
秒
以
内
に
反
応
が
あ
っ
た
場
合
に
は
、
そ
の
値

段
で
執
行
し
て
い
た
と
い
う
の
がFlash O

rder

の
実
態
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で
す
。

　

こ
れ
を
や
っ
て
い
た
の
は
、
現
在
は
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
取
引
所

の
一
部
で
あ
るD

irect Edge

で
す
。
そ
の
他
で
は
、
Ｃ

Ｂ
Ｏ
Ｅ
取
引
所
な
ど
、
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
で
一
般
的
に

行
わ
れ
て
い
る
慣
行
で
し
た
。
理
屈
の
上
で
は
明
ら
か
に

Regulation N
M
S

に
抵
触
す
る
の
で
す
が
、
も
と
も
と

は
、
ほ
ん
の
わ
ず
か
な
取
引
し
か
な
か
っ
た
市
場
で
、

ノ
ー
ア
ク
シ
ョ
ン
レ
タ
ー
で
Ｓ
Ｅ
Ｃ
か
ら
お
目
こ
ぼ
し
を

し
て
も
ら
う
と
い
う
形
で
行
わ
れ
て
い
た
も
の
で
す
。
そ

の
後
、
こ
の
よ
う
な
取
引
が
多
く
な
り
、
二
〇
〇
九
年
三

月
に
は
、D

irect Edge

が
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
取
引
所
を
逆
転
し

て
三
番
目
の
市
場
に
な
り
ま
し
た
。
当
初
、
他
の
取
引
所

は
み
な
批
判
的
だ
っ
た
の
で
す
が
、D

irect Edge 
の
状

況
を
見
て
、N

asdaq

と
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
が
同
じ
こ
と
を
や
り

た
い
と
Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
申
請
を
出
し
ま
し
た
。
当
然
、
こ
の
申

請
は
却
下
さ
れ
る
だ
ろ
う
し
、D

irect Edge

の
取
引
も

認
め
ら
れ
な
く
な
る
だ
ろ
う
と
考
え
て
そ
う
し
た
も
の
で

す
。
し
か
し
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
か
ら
こ
の
申
請
が
認
め
ら
れ
ま
し

た
の
で
、
七
月
か
ら
、D

irect Edge

に
加
え
て

N
asdaq

と
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
もFlash O

rder

を
導
入
し
ま
し

た
。

（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
提
案
）

　

こ
の
こ
と
が
七
月
の
う
ち
に
新
聞
で
報
道
さ
れ
、

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
州
選
出
の
上
院
議
員
が
Ｓ
Ｅ
Ｃ
委
員
長
に

手
紙
を
送
り
、
見
直
し
を
要
請
し
た
こ
と
な
ど
も
あ
っ

て
、Flash O

rder

が
問
題
と
さ
れ
る
よ
う
に
な
り
ま
し

た
。
こ
れ
に
伴
い
、N

asdaq

と
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
す
ぐ
に
取

引
を
停
止
し
ま
し
た
。
他
方
、D

irect Edge

は
、
証
券

取
引
所
の
免
許
を
受
け
る
ま
で
、
こ
の
後
も
一
年
以
上
、

こ
の
よ
う
な
取
引
を
続
け
て
い
ま
し
た
。
こ
の
と
き
も
、

株
式
流
通
市
場
で
従
来
よ
く
知
ら
れ
て
い
な
い
こ
と
が
行

わ
れ
て
い
る
よ
う
だ
と
い
う
こ
と
が
、
一
般
紙
を
含
め
て

非
常
に
多
く
報
じ
ら
れ
ま
し
た
。
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こ
れ
を
受
け
て
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
株
式
流
通
市
場
に
関
す
る

規
則
の
見
直
し
に
つ
い
て
検
討
を
開
始
し
ま
し
た
。
そ
し

て
、Flash O

rder

だ
け
で
な
く
、D

ark Pool

（
気
配

値
を
出
さ
な
い
市
場
）
な
ど
の
問
題
も
あ
る
と
考
え
ら
れ

た
た
め
、
こ
れ
ら
を
合
わ
せ
て
、Regulation N

M
S

導

入
後
の
問
題
点
を
体
系
的
に
取
り
上
げ
て
検
討
が
進
め
ら

れ
る
こ
と
に
な
り
ま
し
た
。

　

Flash O
rder

に
関
し
て
は
、
報
道
か
ら
一
ヶ
月
余
り

経
っ
た
九
月
に
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
か
ら
規
則
変
更
案
が
出
さ
れ
た

の
で
す
が
、
こ
の
案
は
、
結
局
、
出
さ
れ
た
だ
け
で
委
員

会
で
は
採
決
さ
れ
ま
せ
ん
で
し
た
。
規
則
で
禁
止
規
定
が

定
め
ら
れ
て
い
な
い
た
め
、
今
で
も
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所

でFlash O
rder

が
行
わ
れ
て
い
ま
す
。

　

Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
翌
一
〇
月
にD

ark Pool

に
つ
い
て
も
規

則
変
更
案
を
出
し
ま
し
た
。
し
か
し
、
こ
れ
も
案
を
出
し

た
だ
け
で
、
現
在
に
至
る
ま
で
具
体
的
な
決
定
は
行
わ
れ

て
お
り
ま
せ
ん
。

三�

、
二
〇
一
〇
年
一
月　

Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
よ

るM
arket Structure Concept 

Release

（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
市
場
構
造
コ
ン
セ
プ
ト
・
リ
リ
ー
ス
）

　

二
〇
一
〇
年
一
月
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
株
式
流
通
市
場
を
全

体
と
し
て
ど
う
す
る
か
に
つ
い
て
検
討
す
る
た
め
、
市
場

構
造
コ
ン
セ
プ
ト
・
リ
リ
ー
ス
を
発
表
し
、Flash 

O
rder

、D
ark Pool

、H
igh-F

requency T
rading

（
Ｈ
Ｆ
Ｔ
）
な
ど
、
市
場
規
制
に
関
す
る
ア
イ
デ
ィ
ア
を

募
集
す
る
こ
と
に
な
り
ま
し
た
。

　

Flash O
rder

に
つ
い
て
は
既
に
簡
単
に
触
れ
ま
し
た
。

　
D
ark Pool

は
、
気
配
値
を
全
て
の
人
に
明
示
す
る
の

で
は
な
く
、
基
本
的
に
気
配
値
を
見
え
な
い
形
に
し
て
い

ま
す
。
取
引
が
成
立
し
た
場
合
に
、
そ
の
結
果
だ
け
を
報

告
す
る
と
い
う
市
場
で
す
。
こ
の
よ
う
な
市
場
が
認
め
ら
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〇
件
ほ
ど
の
コ
メ
ン
ト
が
寄
せ
ら
れ
ま
し
た
。
そ
の
コ
メ

ン
ト
を
踏
ま
え
て
三
月
に
公
聴
会
が
行
わ
れ
ま
し
た
。
Ｈ

Ｆ
Ｔ
を
や
っ
て
い
る
と
言
わ
れ
るGET

CO

と
い
う
シ

カ
ゴ
の
会
社
の
役
員
が
そ
の
場
に
出
席
す
る
こ
と
に
な

り
、
ど
の
よ
う
な
人
間
か
、
何
を
し
ゃ
べ
る
の
か
と
い
う

こ
と
が
話
題
に
な
り
ま
し
た
。
Ｈ
Ｆ
Ｔ
が
ど
の
よ
う
な
も

の
か
、
そ
れ
ほ
ど
知
ら
れ
て
い
な
か
っ
た
と
い
う
こ
と
で

す
。

（
そ
の
他
の
Ｓ
Ｅ
Ｃ
規
則
の
変
更
）

　

コ
ン
セ
プ
ト
・
リ
リ
ー
ス
の
発
表
を
決
定
し
た
の
と
同

日
に
、
別
の
Ｓ
Ｅ
Ｃ
規
則
の
変
更
が
決
定
さ
れ
ま
し
た
。

D
irect M

arket A
ccess

に
関
す
る
も
の
で
、
こ
れ
は

も
う
導
入
さ
れ
て
お
り
ま
す
。
取
引
所
に
直
接
注
文
を
出

せ
る
の
は
会
員
業
者
の
み
で
す
が
、
早
く
取
引
を
し
た
い

顧
客
が
会
員
業
者
に
注
文
を
出
し
て
、
そ
こ
か
ら
取
引
所

に
つ
な
ぐ
こ
と
に
な
り
ま
す
と
時
間
が
か
か
り
ま
す
。
そ

れ
て
い
る
の
は
取
引
量
が
極
め
て
少
な
い
か
ら
で
あ
り
、

取
引
量
が
多
く
な
っ
て
き
ま
す
と
、
気
配
を
明
示
し
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
こ
と
に
な
っ
て
い
ま
す
。

　

H
igh-Frequency T

rading

に
つ
い
て
は
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ

は
、
こ
れ
ま
で
こ
の
取
引
に
言
及
し
た
こ
と
が
な
く
、
こ

の
と
き
に
初
め
て
ま
と
ま
っ
た
文
書
を
書
い
て
、
も
っ
と

詳
し
い
こ
と
を
知
っ
て
い
る
人
が
い
た
ら
教
え
て
ほ
し
い

と
言
い
ま
し
た
。
Ｈ
Ｆ
Ｔ
に
関
す
る
文
書
と
し
て
は
、
Ｓ

Ｅ
Ｃ
の
こ
の
文
書
が
今
で
も
最
も
ま
と
ま
っ
た
も
の
で
は

な
い
か
と
思
い
ま
す
。
一
般
の
本
で
す
と
、
二
〇
一
〇
年

一
月
に
イ
レ
ー
ネ
・
オ
ル
ド
リ
ッ
ジ
と
い
う
人
の

『H
igh-Frequency T

rading

』
と
い
う
本
が
出
ま
し

た
。
書
名
と
し
てH

igh-Frequency T
rading

と
い
う

言
葉
が
使
わ
れ
た
の
は
こ
の
と
き
が
初
め
て
で
す
。
も
っ

と
も
、
こ
の
本
は
、
一
般
的
な
こ
と
を
言
っ
て
い
る
だ
け

で
、
細
か
い
取
引
等
に
つ
い
て
は
言
及
し
て
い
ま
せ
ん
。

　

Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
コ
ン
セ
プ
ト
・
リ
リ
ー
ス
に
対
し
て
、
四
〇
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こ
で
、
契
約
し
た
顧
客
に
会
員
業
者
が
会
員
Ｉ
Ｄ
を
貸

し
、
会
員
Ｉ
Ｄ
を
通
じ
て
、
直
接
、
顧
客
の
注
文
を
取
引

所
に
つ
な
ぐ
と
い
う
こ
と
が
行
わ
れ
て
い
ま
す
。
会
員
業

者
が
十
分
に
顧
客
注
文
を
管
理
し
て
い
る
か
ど
う
か
わ
か

り
ま
せ
ん
の
で
、
会
員
業
者
は
必
ず
事
前
に
顧
客
注
文
を

チ
ェ
ッ
ク
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
い
う
こ
と
を
定
め
た

も
の
で
す
。

　

合
わ
せ
て
、
取
引
頻
度
が
非
常
に
高
い
会
員
業
者
に
つ

い
て
、
発
注
・
取
り
消
し
の
度
に
Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
届
け
出
る
必

要
は
な
い
の
で
す
が
、
後
で
確
認
で
き
る
よ
う
な
形
で
注

文
に
Ｉ
Ｄ
を
割
り
当
て
て
お
く
こ
と
が
定
め
ら
れ
ま
し

た
。
投
資
家
が
複
数
の
会
員
業
者
を
使
っ
て
い
る
場
合
に

も
、
突
き
合
わ
せ
が
で
き
る
よ
う
に
す
る
た
め
で
、
Ｓ
Ｅ

Ｃ
は
四
月
に
こ
の
た
め
の
規
則
変
更
を
決
定
し
ま
し
た
。

　

自
動
売
買
の
よ
う
な
も
の
、
あ
る
い
はD

irect 

M
arket A

ccess

に
近
い
も
の
が
、
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
暴

走
に
よ
っ
て
混
乱
を
引
き
起
こ
さ
な
い
よ
う
予
防
措
置
を

と
っ
た
わ
け
で
す
。

四�

、
二
〇
一
〇
年
五
月　

�
Flash Crash

（Flash Crash

の
発
生
）

　

二
〇
一
〇
年
五
月
六
日
にFlash Crash

と
呼
ば
れ
る

株
価
の
急
変
動
が
起
こ
り
ま
し
た
。
こ
れ
は
、
先
の
規
則

変
更
が
決
ま
っ
た
後
、
実
際
に
施
行
さ
れ
る
前
の
こ
と
で

し
た
。
株
価
指
数
で
七
％
ほ
ど
で
す
の
で
、
株
価
指
数
に

係
る
サ
ー
キ
ッ
ト
・
ブ
レ
ー
カ
ー
、
つ
ま
り
市
場
全
体
の

取
引
中
断
措
置
は
発
生
し
ま
せ
ん
で
し
た
。
株
価
指
数
に

採
用
さ
れ
て
い
る
の
は
大
型
株
が
中
心
で
す
が
、
こ
れ
ら

の
中
に
は
そ
れ
ほ
ど
大
き
く
変
動
し
た
も
の
は
あ
り
ま
せ

ん
で
し
た
。
他
方
、
小
型
株
や
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
関
し
て
は
、
最

小
の
値
段
で
あ
る
一
セ
ン
ト
、
あ
る
い
は
、
最
大
の
値
段

で
は
九
万
九
九
九
九
ド
ル
九
九
セ
ン
ト
と
い
う
値
段
で
取
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引
が
成
立
す
る
ケ
ー
ス
が
生
じ
ま
し
た
。
板
が
非
常
に
薄

く
な
っ
た
状
態
で
成
り
行
き
注
文
の
よ
う
な
も
の
が
執
行

さ
れ
、
そ
う
し
た
値
段
が
つ
い
た
も
の
で
す
。
も
ち
ろ

ん
、
そ
の
よ
う
な
取
引
は
、
後
で
ほ
と
ん
ど
が
取
り
消
さ

れ
ま
し
た
。
ア
メ
リ
カ
の
場
合
、
こ
の
と
き
ま
で
個
別
銘

柄
に
関
す
る
値
幅
制
限
は
な
く
、
市
場
全
体
で
指
数
が
動

い
た
と
き
の
み
一
時
中
断
が
か
か
る
こ
と
に
な
っ
て
い
ま

し
た
。
な
お
、
そ
れ
以
前
か
ら
、
個
別
銘
柄
で
お
か
し
な

値
段
が
つ
い
た
場
合
に
は
、
取
引
所
の
判
断
で
取
引
の
取

り
消
し
を
行
っ
て
い
ま
し
た
。

　

五
月
六
日
は
、
ギ
リ
シ
ャ
問
題
の
影
響
で
、
朝
か
ら

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
ダ
ウ
で
三
〇
〇
ド
ル
程
度
、
株
価
が
下

が
っ
て
い
ま
し
た
。
そ
の
後
、
午
後
二
時
四
〇
分
か
ら
の

五
分
間
で
さ
ら
に
五
〇
〇
ド
ル
下
が
り
、
全
体
で
九
〇
〇

ド
ル
ほ
ど
下
が
り
ま
し
た
。
と
こ
ろ
が
、
残
り
一
〇
分
で

後
半
の
下
げ
を
一
気
に
戻
す
よ
う
な
株
価
の
上
昇
が
生
じ

ま
し
た
。
株
価
全
体
の
動
き
方
も
大
き
い
の
で
す
が
、
個

別
銘
柄
で
一
セ
ン
ト
の
よ
う
な
異
常
な
価
格
で
の
取
引
が

一
万
件
以
上
も
行
わ
れ
た
こ
と
の
ほ
う
が
重
大
で
、
市
場

は
大
丈
夫
な
の
か
と
い
う
こ
と
が
議
論
さ
れ
る
こ
と
に
な

り
ま
し
た
。

　

こ
の
よ
う
な
事
態
の
発
生
を
受
け
て
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
及
び
株

価
指
数
先
物
を
監
督
す
る
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
は
、
す
ぐ
に
調
査
を

開
始
し
ま
し
た
。
指
数
先
物
で
た
く
さ
ん
の
取
引
が
行
わ

れ
て
い
る
の
は
シ
カ
ゴ
のE-m

ini S&
P500

先
物
だ
け

で
す
の
で
、
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
の
ほ
う
は
比
較
的
わ
か
り
や
す
い

の
で
す
が
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
場
合
は
、
取
引
所
だ
け
で
一
二
、

D
ark Pool

で
四
〇
ぐ
ら
い
の
市
場
が
あ
り
ま
す
。
こ
れ

ら
の
市
場
で
出
さ
れ
た
注
文
を
全
て
集
計
し
、
何
が
起

こ
っ
て
い
た
の
か
を
調
査
し
て
、
報
告
書
を
出
す
の
に
一

〇
月
一
日
ま
で
か
か
り
ま
し
た
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
従
来
、
そ

れ
ら
の
デ
ー
タ
を
集
計
し
て
お
り
ま
せ
ん
で
し
た
の
で
、

急
に
集
計
作
業
を
行
お
う
と
し
て
も
す
ぐ
に
は
で
き
ず
、

数
ヶ
月
を
要
し
た
わ
け
で
す
。
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（
暫
定
報
告
書
）

　

Ｓ
Ｅ
Ｃ
と
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
は
、
五
月
一
八
日
に
、
市
場
で
何

が
起
こ
っ
て
い
た
の
か
に
つ
い
て
、
六
つ
の
予
備
的
発
見

を
整
理
し
た
暫
定
報
告
書
を
出
し
ま
し
た
。

　

一
つ
目
と
し
て
、
時
間
的
に
はE-m

ini S&
P500

先

物
や
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
先
に
価
格
が
急
落
し
、
そ
れ
が
個
別
株
式

に
対
す
る
売
り
注
文
と
し
て
広
が
っ
て
い
っ
た
こ
と
が
観

察
さ
れ
て
い
ま
す
。

　

二
つ
目
に
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
は
気
配
値
を
出

す
義
務
を
負
っ
て
い
る
の
で
す
が
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー

カ
ー
が
妥
当
な
気
配
値
を
引
っ
込
め
た
際
に
、
ス
ト
ッ

プ
・
ロ
ス
注
文
の
よ
う
な
成
り
行
き
注
文
が
出
さ
れ
た
た

め
、
普
通
で
は
つ
か
な
い
よ
う
な
、
一
セ
ン
ト
と
い
っ
た

著
し
い
低
価
格
で
の
取
引
が
成
立
す
る
こ
と
に
な
り
ま
し

た
。

　

三
つ
目
に
、
市
場
ご
と
に
取
引
処
理
速
度
が
異
な
り
、

市
場
間
で
値
段
の
ミ
ス
マ
ッ
チ
が
起
こ
っ
て
い
た
可
能
性

が
あ
り
ま
す
。

　

四
つ
目
に
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
の
中
で
、
本
当

は
取
引
し
た
く
な
い
と
考
え
て
い
て
も
、
全
く
気
配
を
出

さ
な
い
と
気
配
を
出
し
て
い
な
い
と
み
な
さ
れ
る
た
め
、

常
識
的
に
考
え
て
取
引
が
成
立
し
な
い
よ
う
な
気
配
値
を

出
し
た
と
こ
ろ
が
あ
り
ま
し
た
。
そ
れ
が
一
セ
ン
ト
の
買

い
で
あ
っ
た
り
、
九
万
九
九
九
九
ド
ル
九
九
セ
ン
ト
の
売

り
で
あ
っ
た
り
し
ま
し
た
。
そ
の
よ
う
な
気
配
値
は

stub quotes

と
呼
ば
れ
て
い
ま
す
。
取
引
を
し
た
く
な

い
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
が
そ
の
よ
う
な
気
配
値
を
出

し
、
そ
こ
に
成
り
行
き
注
文
が
入
っ
て
取
引
が
成
立
す
る

こ
と
に
な
り
ま
し
た
。stub quotes

に
つ
い
て
は
、
こ

の
後
、
規
則
が
変
更
さ
れ
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
は

一
定
の
範
囲
の
外
の
気
配
値
を
出
し
て
は
い
け
な
い
と
い

う
こ
と
に
な
り
ま
し
た
。

　

五
つ
目
に
、
成
り
行
き
注
文
や
ス
ト
ッ
プ
・
ロ
ス
注
文

等
、
条
件
つ
き
注
文
で
値
段
が
変
動
し
た
と
こ
ろ
で
、
事
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態
が
よ
り
悪
く
な
る
前
、
一
般
的
に
は
よ
り
値
段
が
下
が

る
前
に
売
っ
て
し
ま
お
う
と
い
う
注
文
が
、
気
配
が
な
い

と
こ
ろ
で
出
さ
れ
、
結
果
的
に
ど
ん
ど
ん
値
段
が
下
が
っ

て
し
ま
っ
た
可
能
性
が
高
い
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

六
つ
目
に
、
取
り
消
し
が
多
か
っ
た
の
は
、
主
と
し

て
、N

asdaq

と
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
が
運
営

す
る
元
Ｅ
Ｃ
Ｎ
で
あ
るA

rca

と
い
う
シ
カ
ゴ
の
電
子
取

引
所
で
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
取
引
で
し
た
。
そ
れ
ま
で
は
、
お
か

し
な
値
段
が
付
い
た
取
引
に
つ
い
て
、
ど
れ
を
取
り
消
し

て
ど
れ
を
取
り
消
さ
な
い
か
を
各
取
引
所
が
独
自
に
判
断

し
て
い
た
の
で
す
が
、
こ
の
後
、
初
め
て
各
証
券
取
引
所

の
取
引
取
り
消
し
基
準
が
共
通
化
さ
れ
る
こ
と
に
な
り
ま

し
た
。

　

加
え
て
、
多
く
の
人
が
ま
た
こ
う
い
う
こ
と
が
起
こ
る

の
で
は
な
い
か
と
不
安
に
思
う
よ
う
に
な
っ
た
た
め
、
個

別
銘
柄
に
対
す
る
サ
ー
キ
ッ
ト
・
ブ
レ
ー
カ
ー
が
導
入
さ

れ
る
こ
と
に
な
り
ま
し
た
。

（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
と
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
の
共
同
報
告
書
）

　

二
〇
一
〇
年
一
〇
月
に
Ｓ
Ｅ
Ｃ
と
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
の
共
同
報

告
書
が
公
表
さ
れ
ま
し
た
。

　

取
引
取
り
消
し
は
、
値
段
が
直
前
の
値
段
か
ら
か
け
離

れ
て
決
ま
っ
た
場
合
に
行
わ
れ
ま
す
が
、
共
同
報
告
書
の

中
で
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
取
引
取
り
消
し
が
非
常
に
多
か
っ
た
と

説
明
さ
れ
て
い
ま
す
。
ま
た
、
取
引
取
り
消
し
は
、
Ｅ
Ｔ

Ｆ
の
中
で
も
、
取
引
の
多
い
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
は
少
な
く
、
取
引

の
少
な
い
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
多
か
っ
た
と
さ
れ
て
い
ま
す
。

　

実
際
、
取
引
取
り
消
し
が
行
わ
れ
た
注
文
を
出
し
た
会

員
業
者
と
、
相
手
方
に
な
っ
て
取
引
を
成
立
さ
せ
た
業
者

を
調
べ
て
み
ま
す
と
、
実
に
お
も
し
ろ
い
こ
と
に
、
二
万

件
を
超
え
る
取
引
の
取
り
消
し
の
う
ち
、
過
半
数
が
一
つ

の
証
券
会
社
の
注
文
を
受
け
て
成
立
し
た
取
引
で
あ
っ
た

こ
と
が
明
ら
か
に
な
り
ま
し
た
。

　

受
け
た
ほ
う
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
も
、
実
は
全

注
文
の
過
半
数
を
一
社
で
受
け
て
い
ま
し
た
。
も
ち
ろ
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ん
、
そ
れ
ぞ
れ
の
過
半
数
同
士
が
直
接
一
致
し
て
い
た
わ

け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
こ
う
い
う
混
乱
し
た
状
況
で
、

他
の
人
が
や
っ
て
い
な
い
よ
う
な
行
動
を
と
っ
た
証
券
会

社
が
何
社
か
あ
っ
て
、
そ
こ
に
取
り
消
し
に
な
る
よ
う
な

お
か
し
な
値
段
の
取
引
が
集
中
し
て
い
た
と
い
う
こ
と
が

明
ら
か
に
な
り
ま
し
た
。
こ
れ
に
つ
い
て
は
、
共
同
報
告

書
で
会
社
名
は
公
表
さ
れ
て
い
ま
せ
ん
し
、
マ
ス
コ
ミ

も
、
ど
こ
の
証
券
会
社
な
の
か
を
特
に
追
及
す
る
こ
と
は

あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
が
、
明
ら
か
に
、
一
セ
ン
ト
と
い
う

お
か
し
な
値
段
の
取
引
を
成
立
さ
せ
た
業
者
は
限
ら
れ
た

証
券
会
社
で
し
た
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
に
よ
り
ま

す
と
、
こ
の
証
券
会
社
は
、
お
か
し
な
値
段
だ
と
い
う
こ

と
は
わ
か
っ
て
い
た
、
し
か
し
、
顧
客
か
ら
注
文
が
来
た

か
ら
そ
の
ま
ま
市
場
に
つ
な
い
だ
、
い
ず
れ
に
せ
よ
一
セ

ン
ト
と
い
う
値
段
で
成
立
し
た
取
引
は
後
で
取
り
消
さ
れ

る
と
考
え
て
い
た
と
証
言
し
た
よ
う
で
す
。

　

ま
た
、
通
常
は
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
Ｅ
Ｔ
Ｆ
指
数
構
成
銘
柄
の

間
で
裁
定
取
引
が
行
わ
れ
て
い
る
た
め
、
か
け
離
れ
た
水

準
に
指
し
値
が
入
る
よ
う
な
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
。
そ
れ

に
も
か
か
わ
ら
ず
、
ど
う
も
市
場
ご
と
に
値
段
が
ず
れ
て

い
て
、
裁
定
取
引
を
行
う
業
者
が
う
ま
く
取
引
を
で
き
る

か
ど
う
か
わ
か
ら
な
い
た
め
に
気
配
値
を
引
っ
込
め
た
と

こ
ろ
、
板
が
非
常
に
薄
く
な
っ
て
、
値
段
が
飛
び
や
す
く

な
っ
て
い
た
と
言
わ
れ
て
い
ま
す
。

　

も
う
一
つ
、Flash Crash

の
直
後
か
ら
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
が

か
か
わ
っ
て
価
格
の
急
変
動
を
起
こ
し
た
の
で
は
な
い
か

と
言
わ
れ
ま
し
た
。
こ
れ
に
つ
い
て
は
、
一
五
分
ご
と
に

区
切
っ
て
見
た
と
き
に
、
最
後
に
株
価
が
急
落
し
た
一
五

分
間
に
お
い
て
は
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
と
言
わ
れ
る
会
社
は
差
し
引

き
で
買
い
越
し
て
い
た
こ
と
が
明
ら
か
に
な
り
ま
し
た
。

し
た
が
い
ま
し
て
、
一
五
分
間
で
見
れ
ば
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
取

引
に
よ
っ
て
株
価
が
下
が
っ
た
と
い
う
状
況
証
拠
は
あ
り

ま
せ
ん
。
も
ち
ろ
ん
、
こ
の
よ
う
に
判
断
す
る
こ
と
に
対

し
て
は
批
判
が
あ
り
ま
す
。
一
五
分
間
を
ま
と
め
て
見
る
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か
ら
で
、
一
分
ご
と
、
一
秒
ご
と
に
見
た
ら
ど
う
な
の
か

と
い
う
批
判
で
す
。
例
え
ば
、
一
〇
分
間
売
り
続
け
て
下

げ
た
後
、
そ
の
後
の
五
分
間
で
買
い
に
回
っ
て
い
た
の
か

も
し
れ
ま
せ
ん
。
し
か
し
、
共
同
報
告
書
で
は
、
そ
こ
ま

で
分
け
て
見
て
い
ま
せ
ん
の
で
、
実
際
に
ど
う
だ
っ
た
の

か
は
わ
か
り
ま
せ
ん
が
、
も
し
Ｈ
Ｆ
Ｔ
が
そ
う
い
う
こ
と

を
や
っ
て
い
た
の
で
あ
れ
ば
、
お
そ
ら
く
よ
り
細
か
な
分

類
で
調
査
が
行
わ
れ
た
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。
状

況
と
し
て
は
、
株
価
が
急
落
し
た
一
五
分
間
で
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ

が
大
幅
に
売
り
越
し
て
値
段
を
下
げ
た
と
い
う
証
拠
は
見

当
た
り
ま
せ
ん
。
も
ち
ろ
ん
全
く
な
い
と
い
う
こ
と
で
は

な
い
の
で
し
ょ
う
が
、
全
体
と
し
て
見
る
と
買
い
越
し
の

ほ
う
が
多
か
っ
た
と
い
う
こ
と
で
す
。
逆
に
、
株
価
が
上

が
る
と
き
に
売
り
越
し
に
回
っ
て
い
る
こ
と
も
あ
り
、
共

同
報
告
書
は
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
は
株
価
の
急
落
及
び
急
騰
を
緩
和

す
る
働
き
を
し
て
い
た
と
い
う
結
論
を
出
し
て
い
ま
す
。

も
っ
と
も
、
そ
う
は
申
し
ま
し
て
も
、
多
く
の
人
は
、
Ｈ

Ｆ
Ｔ
が
具
体
的
に
ど
う
い
う
取
引
を
し
て
い
る
の
か
よ
く

わ
か
り
ま
せ
ん
の
で
、
現
在
で
も
、
何
か
問
題
が
生
じ
た

と
き
に
Ｈ
Ｆ
Ｔ
が
原
因
だ
と
い
う
こ
と
が
言
わ
れ
が
ち
で

あ
る
よ
う
に
思
い
ま
す
。

　

共
同
報
告
書
は
、
最
初
の
急
落
の
き
っ
か
け
は
、
あ
る

投
資
顧
問
会
社
がE-m

ini S&
P500

指
数
先
物
に
大
口

の
売
り
注
文
を
出
し
た
こ
と
だ
と
言
っ
て
い
ま
す
。
報
告

書
で
は
会
社
名
は
明
示
さ
れ
て
い
ま
せ
ん
が
、
ロ
イ
タ
ー

の
資
料
で
は
、W

addell&
Reed

と
い
う
中
西
部
の
投
資

顧
問
会
社
が
名
指
し
で
取
り
上
げ
ら
れ
て
い
ま
す
。
同
社

は
、
以
前
に
も
株
価
が
下
が
っ
た
と
き
に
そ
う
い
う
注
文

を
出
し
て
お
り
、
そ
の
と
き
に
は
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
混
乱

は
起
こ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。
そ
の
よ
う
な
指
摘
に
対
し
、

同
社
は
シ
カ
ゴ
の
ナ
ネ
ッ
ク
ス
と
い
う
会
社
に
取
引
記
録

を
提
出
し
、
そ
れ
を
見
た
ナ
ネ
ッ
ク
ス
が
、
同
社
が
出
し

た
注
文
は
値
段
を
下
げ
る
よ
う
な
も
の
で
は
な
い
、
下
げ

過
程
で
売
り
気
配
に
当
た
る
と
こ
ろ
に
注
文
を
出
し
続
け
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た
も
の
で
あ
り
、
買
い
気
配
を
ヒ
ッ
ト
し
て
値
段
を
下
げ

て
い
く
よ
う
な
注
文
は
出
し
て
い
な
い
と
発
表
し
て
い
ま

す
。
同
社
は
た
し
かBarclays

の
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
利
用

し
て
い
た
の
で
す
が
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
共
同
報
告
書
を
公
表
す

る
ま
で
、Barclays

に
対
し
て
こ
の
プ
ロ
グ
ラ
ム
に
つ

い
て
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
も
行
っ
て
い
ま
せ
ん
で
し
た
。

W
addell&

Reed

が
出
し
た
注
文
の
量
だ
け
を
見
て
物
を

言
っ
て
い
る
と
い
う
批
判
も
あ
り
ま
す
。

五�

、
二
〇
一
一
年
一
〇
月　

�

Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
よ
るPipeline
処
分

　

二
〇
〇
九
年
六
月
の
元
Ｇ
Ｓ
プ
ロ
グ
ラ
マ
ー
逮
捕
に
始

ま
っ
て
、
二
〇
一
〇
年
五
月
のFlash Crash

、
一
〇
月

の
共
同
報
告
書
の
公
表
な
ど
で
、
一
年
ほ
ど
騒
が
れ
た
わ

け
で
す
が
、
そ
れ
か
ら
し
ば
ら
く
の
間
、
大
き
く
報
じ
ら

れ
る
よ
う
な
出
来
事
は
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。

　

そ
の
よ
う
な
中
で
、
比
較
的
小
さ
い
も
の
を
ひ
と
つ
取

り
上
げ
ま
す
と
、
二
〇
一
一
年
一
〇
月
にPipeline

と
い

うD
ark Pool

が
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
処
分
を
受
け
ま
し
た
。
こ
れ

は
、D

ark Pool

を
利
用
す
る
契
約
者
に
対
し
て
説
明
し

て
い
る
こ
と
と
実
際
に
や
っ
て
い
る
こ
と
が
違
っ
て
い
た

た
め
で
す
。
顧
客
同
士
の
注
文
が
マ
ッ
チ
ン
グ
さ
れ
て
い

る
と
言
い
な
が
ら
、
実
際
は
、
子
会
社
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
・

メ
ー
カ
ー
が
顧
客
の
注
文
の
多
く
を
突
き
合
わ
せ
て
い
た

こ
と
が
明
ら
か
に
な
っ
た
も
の
で
す
。
こ
の
こ
と
が
明
ら

か
に
な
っ
て
顧
客
が
注
文
を
出
さ
な
く
な
り
ま
し
た
の

で
、
二
〇
一
二
年
春
に
はPipeline

は
廃
業
し
、
会
社
自

体
も
ほ
か
の
会
社
に
買
収
さ
れ
て
な
く
な
っ
て
し
ま
い
ま

し
た
。
た
だ
し
、
同
社
は
、D

ark Pool

の
中
で
そ
れ
ほ

ど
大
手
で
は
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
の
で
、
あ
ま
り
話
題
に

は
な
り
ま
せ
ん
で
し
た
。
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六�

、
二
〇
一
二
年　

�

三
つ
の
シ
ス
テ
ム
・
ト
ラ
ブ
ル

（
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
に
か
か
わ
る
シ
ス
テ
ム
・
ト
ラ
ブ

ル
）

　

二
〇
一
二
年
に
入
り
ま
し
て
、
連
続
し
て
三
つ
の
シ
ス

テ
ム
・
ト
ラ
ブ
ル
が
起
こ
り
ま
し
た
。

　

Regulation N
M
S

が
決
定
さ
れ
た
直
後
に
、
ニ
ュ
ー

ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
に
よ
るA
rchipelago

の
買
収
、

N
asdaq

に
よ
るInstinet

の
買
収
が
発
表
さ
れ
、
大
手

の
取
引
所
が
Ｅ
Ｃ
Ｎ
の
大
手
を
買
収
し
て
傘
下
に
持
つ
こ

と
に
な
り
ま
し
た
。
そ
の
結
果
、
二
つ
の
大
手
取
引
所
グ

ル
ー
プ
が
市
場
の
大
半
を
占
め
る
よ
う
に
な
る
と
考
え
ら

れ
た
と
こ
ろ
に
、
二
〇
〇
五
年
秋
に
、
新
た
な
Ｅ
Ｃ
Ｎ
と

し
て
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
（Better A

lternative T
rading 

System

）
が
立
ち
上
が
り
、
同
年
の
暮
れ
か
ら
取
引
を

開
始
し
ま
し
た
。
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
、
ほ
か
の
Ｅ
Ｃ
Ｎ
が
あ
ま

り
伸
び
な
い
中
で
、
一
年
ほ
ど
で
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取

引
所
グ
ル
ー
プ
、N

asdaq

に
次
ぐ
第
三
の
取
引
市
場
に

ま
で
成
長
し
ま
し
た
。
二
〇
〇
九
年
春
に
一
時
的
に

D
irect Edge

に
追
い
抜
か
れ
た
こ
と
が
あ
り
ま
し
た

が
、
そ
の
後
、
再
び
第
三
の
市
場
と
な
り
、
最
終
的
に
は

四
番
手
のD

irect Edge

を
買
収
し
て
傘
下
に
持
つ
よ
う

に
な
っ
て
い
ま
す
。
こ
の
結
果
、
ア
メ
リ
カ
株
の
取
引
に

お
い
て
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
グ
ル
ー
プ
、

N
asdaq

グ
ル
ー
プ
と
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
の
シ
ェ
ア
は
、
そ
れ
ぞ

れ
全
体
の
二
割
程
度
を
占
め
て
ほ
ぼ
遜
色
が
な
い
状
況
に

な
っ
て
い
ま
す
。
現
在
で
は
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
はN

asdaq 

を

抜
い
て
二
番
目
に
な
っ
た
と
も
言
わ
れ
て
い
ま
す
。

　

Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
も
Ｅ
Ｃ
Ｎ
を
つ
く
っ
て

い
ま
す
。
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
は
二
番
手
、
三
番
手
で

し
た
が
、
一
番
の
Ｅ
Ｃ
Ｎ
を
買
収
し
た
こ
と
に
よ
り
、
計

算
の
仕
方
に
よ
っ
て
は
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
グ
ル
ー
プ
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よ
り
も
大
き
い
存
在
と
な
っ
て
い
ま
す
。

　

そ
の
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
が
二
〇
一
二
年
三
月
に
み
ず
か
ら
の
市

場
に
上
場
す
る
こ
と
を
試
み
ま
し
た
。
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
、
元

来
、
Ｅ
Ｃ
Ｎ
と
し
て
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
や

N
asdaq

の
上
場
銘
柄
を
取
引
し
て
き
た
わ
け
で
す
が
、

み
ず
か
ら
も
上
場
銘
柄
を
持
ち
た
い
と
考
え
、
そ
の
前
に

上
場
賦
課
金
を
安
く
し
て
七
つ
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
集
め
て
い
ま

し
た
。

　

し
か
し
、
み
ず
か
ら
の
市
場
の
上
場
株
式
第
一
号
と
し

て
み
ず
か
ら
を
上
場
し
よ
う
と
し
た
際
、
上
場
初
日
に
一

五
ド
ル
二
五
セ
ン
ト
の
初
値
が
つ
き
ま
し
た
が
、
そ
の
直

後
に
シ
ス
テ
ム
・
ト
ラ
ブ
ル
が
起
き
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
で
取
引

が
で
き
な
く
な
り
ま
し
た
。
そ
の
四
秒
後
にN

asdaq
で

行
わ
れ
た
取
引
で
〇
・
〇
〇
〇
二
セ
ン
ト
と
い
う
値
段
が

付
い
て
、
取
引
が
取
り
消
さ
れ
る
と
い
う
事
態
が
生
じ
ま

し
た
。

　

こ
れ
を
受
け
て
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
、
自
ら
の
市
場
で
行
わ

れ
た
一
五
ド
ル
二
五
セ
ン
ト
の
取
引
を
取
り
消
し
、
か

つ
、
そ
れ
だ
け
を
取
り
消
せ
ば
、
公
開
前
に
買
い
入
れ
た

人
が
売
れ
な
い
こ
と
に
な
っ
て
し
ま
い
ま
す
の
で
、
公
開

前
の
売
り
出
し
ま
で
取
り
消
す
と
い
う
異
例
の
決
定
を
し

ま
し
た
。
金
曜
日
に
新
規
公
開
株
の
割
り
当
て
が
行
わ

れ
、
そ
の
払
い
込
み
期
日
が
ま
だ
来
て
い
な
い
月
曜
日
に

問
題
が
起
こ
り
ま
し
た
。
月
曜
日
の
取
引
が
な
か
っ
た
こ

と
に
し
た
だ
け
で
な
く
、
金
曜
日
の
売
り
出
し
自
体
が
な

か
っ
た
こ
と
に
し
て
し
ま
っ
た
わ
け
で
す
。

　

こ
の
原
因
に
つ
い
て
は
、
独
立
し
た
調
査
会
社
に
調
査

を
依
頼
し
、
結
果
は
出
た
の
で
し
ょ
う
が
、
公
表
さ
れ
て

い
ま
せ
ん
し
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
も
公
表
し
て
お
り
ま
せ
ん
。
ま

た
、
課
徴
金
も
課
さ
れ
て
い
ま
せ
ん
。
取
引
が
な
か
っ
た

こ
と
に
し
た
わ
け
で
す
か
ら
、
誰
も
損
を
し
て
い
な
い
は

ず
だ
と
い
う
こ
と
で
し
ょ
う
か
。
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
、
今
月
に

な
っ
て
か
ら
も
う
一
度
Ｉ
Ｐ
Ｏ
を
行
う
と
い
う
こ
と
を
言

い
出
し
て
い
ま
す
。
し
か
し
、
初
値
が
付
い
た
後
に
Ｂ
Ａ
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Ｔ
Ｓ
の
シ
ス
テ
ム
が
動
か
な
く
な
っ
た
の
は
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ

の
プ
ロ
グ
ラ
ム
の
問
題
で
す
。
取
引
市
場
と
し
て
の
安
定

性
が
疑
わ
れ
る
こ
と
に
な
っ
た
わ
け
で
す
が
、
異
常
な
価

格
で
の
取
引
が
起
こ
っ
た
の
はN

asdaq

で
あ
り
、

N
asdaq

で
の
注
文
執
行
状
況
が
明
ら
か
に
さ
れ
て
い
な

い
の
は
不
可
解
で
す
。

（Facebook

の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
に
か
か
わ
るN
asdaq

で
の
シ
ス

テ
ム
・
ト
ラ
ブ
ル
）

　

同
じ
よ
う
な
こ
と
が
二
ヶ
月
後
の
五
月
にN

asdaq

で

起
こ
っ
て
い
ま
す
。
有
名
なFacebook
と
い
う
会
社
の

上
場
に
当
た
っ
て
、
初
値
を
つ
け
よ
う
と
し
て
も
つ
か
な

い
と
い
う
事
態
が
生
じ
ま
し
た
。
そ
れ
以
前
で
す
と
、

N
asdaq

は
初
値
を
つ
け
る
三
〇
秒
前
に
注
文
を
打
ち

切
っ
て
、
三
〇
秒
間
で
初
値
の
執
行
の
た
め
の
手
続
を

と
っ
て
い
ま
し
た
。
も
ち
ろ
ん
、
手
で
は
な
く
機
械
を
使

う
わ
け
で
す
。
し
か
し
、Facebook

の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
は
、
二

ミ
リ
秒
の
間
に
突
き
合
わ
せ
を
行
う
と
い
う
新
し
い
シ
ス

テ
ム
に
変
え
た
後
の
第
一
号
の
案
件
で
し
た
。
シ
ス
テ
ム

の
性
能
を
向
上
さ
せ
た
こ
と
に
よ
っ
て
、
注
文
の
打
ち
切

り
を
行
わ
ず
、
一
〇
〇
〇
分
の
二
秒
前
ま
で
注
文
の
取
り

消
し
・
変
更
を
認
め
る
こ
と
が
可
能
と
さ
れ
て
い
ま
し

た
。

　

と
こ
ろ
が
、
一
〇
〇
〇
分
の
二
秒
以
内
の
注
文
取
り
消

し
・
発
注
が
三
〇
分
以
上
繰
り
返
さ
れ
る
状
態
に
な
り
、

こ
の
ま
ま
で
は
初
値
が
つ
き
そ
う
に
な
い
と
い
う
の
で
、

機
械
で
は
な
く
人
手
で
初
値
が
つ
け
ら
れ
ま
し
た
。
そ
の

後
、
会
員
業
者
に
連
絡
が
行
け
ば
よ
か
っ
た
の
で
す
が
、

実
際
に
は
連
絡
が
行
か
ず
、
注
文
が
で
き
た
の
か
ど
う
か

会
員
業
者
に
わ
か
ら
な
い
と
い
う
事
態
が
生
じ
ま
し
た
。

こ
の
た
め
、
自
分
が
出
し
た
注
文
が
初
値
で
取
引
で
き
た

の
か
、
そ
の
後
に
取
引
で
き
た
の
か
、
証
券
会
社
に
よ
っ

て
は
そ
の
日
一
日
わ
か
ら
な
い
こ
と
に
な
っ
て
し
ま
い
ま

し
た
。
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こ
れ
に
よ
り
、
顧
客
注
文
を
た
く
さ
ん
持
っ
て
い
た
大

手
証
券
会
社
は
、
三
○
○
〇
万
ド
ル
、
四
〇
〇
〇
万
ド
ル

の
損
が
出
た
と
言
い
出
し
ま
し
た
。
そ
こ
でN

asdaq

は
、
当
時
の
規
則
で
は
賠
償
額
の
上
限
が
一
〇
〇
〇
万
ド

ル
で
し
た
が
、
自
主
的
に
六
二
〇
〇
万
ド
ル
ま
で
損
害
を

賠
償
す
る
と
言
い
ま
し
た
。
こ
れ
に
対
し
て
、
証
券
会
社

側
は
、
自
分
の
と
こ
ろ
が
こ
う
む
っ
た
損
失
は
延
べ
で
そ

の
四
倍
、
五
倍
に
な
っ
て
い
る
と
主
張
し
ま
し
た
。
こ
の

と
き
に
ク
レ
ー
ム
を
つ
け
て
い
た
証
券
会
社
の
中
に
、
こ

の
後
問
題
を
起
こ
すK

night Capital
が
含
ま
れ
て
い
ま

し
た
。
同
社
はN

asdaq

に
対
し
て
、
シ
ス
テ
ム
で
ト
ラ

ブ
ル
を
起
こ
し
た
ら
補
償
す
る
の
は
当
た
り
前
だ
と
い
う

こ
と
を
言
っ
て
い
ま
し
た
。
後
にN

asdaq

は
、
こ
の
と

き
の
ト
ラ
ブ
ル
に
関
し
て
Ｓ
Ｅ
Ｃ
か
ら
一
〇
〇
〇
万
ド
ル

の
課
徴
金
を
課
さ
れ
る
こ
と
に
な
り
ま
し
た
。

（K
night　

Capital

のA
lgo

暴
走
）

　

二
〇
一
二
年
の
三
つ
目
の
問
題
は
、
八
月
のK

night 

Capital

の
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
の
暴
走
で
す
。
ニ
ュ
ー
ヨ
ー

ク
証
券
取
引
所
は
、D

ark Pool

に
対
抗
す
る
た
め
に
、

気
配
値
を
改
善
す
る
と
い
う
サ
イ
ン
を
出
し
て
い
る
マ
ー

ケ
ッ
ト
・
メ
ー
カ
ー
に
注
文
を
出
す
と
、
一
セ
ン
ト
未
満

の
価
格
改
善
を
行
う
と
い
うRetail Liquidity 

Program

を
導
入
し
ま
し
た
。K

night Capital

は
、
そ

れ
に
合
わ
せ
て
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
変
更
し
、
こ
れ
に
よ
っ
て

顧
客
の
注
文
を
市
場
に
出
し
ま
し
た
が
、
取
引
の
開
始
か

ら
四
五
分
間
、
実
際
に
は
取
引
が
成
立
し
て
い
る
の
に
、

そ
の
こ
と
が
認
識
さ
れ
ず
、
何
度
も
同
じ
注
文
を
出
し
続

け
る
と
い
う
事
態
が
発
生
し
ま
し
た
。
結
果
的
に
、
同
社

に
四
億
四
〇
〇
〇
万
ド
ル
の
損
失
が
発
生
し
、
債
務
不
履

行
に
は
至
ら
な
か
っ
た
も
の
の
、
評
判
が
下
落
し
た
こ
と

な
ど
も
あ
っ
て
、
一
年
後
に
は
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
メ
ー

カ
ー
で
も
あ
っ
た
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
Ｇ
Ｅ
Ｔ
Ｃ
Ｏ
に
買
収
さ
れ
る

こ
と
に
な
り
ま
し
た
。
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こ
の
問
題
で
は
、
証
券
会
社
が
取
引
所
に
出
す
注
文
を

十
分
管
理
で
き
て
い
な
い
と
、
機
械
が
自
動
的
に
動
き
続

け
る
こ
と
で
、
大
き
な
損
失
が
出
る
こ
と
が
明
ら
か
に
な

り
ま
し
た
。

（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
よ
る
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
処
分
）

　

そ
の
後
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
に
対

し
て
五
〇
〇
万
ド
ル
の
課
徴
金
を
課
し
ま
し
た
。
こ
れ

は
、
特
にFlash Crash

の
頃
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取

引
所
が
有
料
顧
客
に
出
し
て
い
る
取
引
情
報
と
、
他
の
取

引
所
を
含
め
た
最
良
気
配
の
間
に
大
き
な
ず
れ
が
あ
り
、

そ
う
い
う
ず
れ
が
あ
れ
ば
、
当
然
、
有
料
で
情
報
を
買
っ

て
い
る
人
だ
け
が
得
を
す
る
わ
け
で
す
が
、
そ
れ
を
長
く

放
置
し
た
と
い
う
こ
と
が
理
由
で
す
。
そ
の
後
、

N
asdaq

は
先
述
の
一
〇
〇
〇
万
ド
ル
の
課
徴
金
を
課
さ

れ
、
昨
年
の
春
に
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
は
ま
た
五

〇
〇
万
ド
ル
弱
の
課
徴
金
を
課
さ
れ
ま
し
た
。
課
徴
金
の

額
を
合
わ
せ
て
バ
ラ
ン
ス
を
と
っ
て
い
る
の
か
ど
う
か
わ

か
り
ま
せ
ん
が
、N

asdaq

と
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引

所
は
、
そ
れ
ぞ
れ
ほ
ぼ
一
〇
〇
〇
万
ド
ル
ず
つ
課
徴
金
を

支
払
っ
て
い
ま
す
。

七�

、
二
〇
一
三
年　

�

引
き
続
く
シ
ス
テ
ム
・
ト
ラ
ブ
ル

（
誤
情
報
に
伴
う
株
価
急
変
動
）

　

K
night　

Capital

のA
lgo

暴
走
か
ら
半
年
以
上
た
っ

た
二
〇
一
三
年
四
月
に
は
、
Ａ
Ｐ
通
信
の
ツ
イ
ッ
タ
ー
上

に
オ
バ
マ
大
統
領
が
爆
弾
で
負
傷
し
た
と
い
う
こ
と
が
書

き
込
ま
れ
、
そ
の
直
後
の
一
分
程
度
の
間
に
、
株
価
、
為

替
レ
ー
ト
、
原
油
価
格
な
ど
、
あ
ら
ゆ
る
も
の
が
急
変
動

す
る
と
い
う
事
態
が
生
じ
ま
し
た
。

（Goldm
an Sachs

の
プ
ロ
グ
ラ
ム
・
エ
ラ
ー
）



65―　　―

米国株式流通市場の現況
　

二
〇
一
三
年
八
月
に
は
、Goldm

an Sachs

の
オ
プ

シ
ョ
ン
取
引
の
プ
ロ
グ
ラ
ム
が
寄
り
つ
き
で
問
題
を
起
こ

し
て
ト
ラ
ブ
ル
に
な
り
ま
し
た
。
し
か
し
、
値
段
が
大
き

く
乖
離
し
て
い
た
た
め
に
、
多
く
の
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所

で
取
引
が
取
り
消
さ
れ
ま
し
た
の
で
、
結
果
的
に
損
失
額

は
大
き
く
な
り
ま
せ
ん
で
し
た
。

（N
asdaq

の
シ
ス
テ
ム
・
ト
ラ
ブ
ル
）

　

さ
ら
に
、
そ
の
同
じ
週
にN

asdaq
で
シ
ス
テ
ム
・
ト

ラ
ブ
ル
が
発
生
し
て
い
ま
す
。
こ
れ
はN

asdaq

の
ト
ラ

ブ
ル
と
言
う
べ
き
な
の
か
ど
う
な
の
か
わ
か
り
ま
せ
ん

が
、A

rca

取
引
所
とN

asdaq

が
つ
な
が
ら
な
い
と
い

う
の
で
、N
asdaq

が
一
旦
取
引
を
止
め
ま
し
た
。
と
こ

ろ
が
、
一
旦
取
引
を
止
め
た
後
、
再
開
す
る
ま
で
に
三
時

間
か
か
っ
た
と
い
う
こ
と
で
、N

asdaq

自
身
に
厳
し
い

批
判
が
寄
せ
ら
れ
ま
し
た
。

八�

、
二
〇
一
四
年
以
後　

�

Ｈ
Ｆ
Ｔ
批
判
と
Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
よ
る
処
分

（
Ｈ
Ｆ
Ｔ
批
判
再
燃
）

　

二
〇
一
四
年
三
月
、
ア
メ
リ
カ
で
マ
イ
ケ
ル
・
ル
イ
ス

の
『
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ボ
ー
イ
ズ
』
と
い
う
本
が
出
版
さ
れ

ま
し
た
。
中
身
は
必
ず
し
も
新
し
い
こ
と
ば
か
り
で
は
あ

り
ま
せ
ん
が
、
出
し
方
が
う
ま
か
っ
た
と
思
い
ま
す
。
公

開
直
前
ま
で
情
報
を
出
さ
ず
、
出
版
前
日
の
テ
レ
ビ
番
組

で
初
め
て
情
報
を
出
し
ま
し
た
。
そ
し
て
、
同
じ
日
に
各

新
聞
社
に
本
を
送
り
つ
け
ま
し
た
。
Ｈ
Ｆ
Ｔ
は
普
通
の
人

が
で
き
な
い
よ
う
な
取
引
で
利
益
を
上
げ
て
い
る
と
言
っ

て
お
り
、
そ
れ
が
多
く
の
人
に
読
ま
れ
た
こ
と
に
よ
っ

て
、
議
会
が
動
き
、
議
会
の
圧
力
で
Ｓ
Ｅ
Ｃ
や
司
法
省
が

動
く
と
い
う
形
に
な
っ
て
き
て
お
り
ま
す
。
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（
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
州
司
法
長
官
に
よ
る
バ
ー
ク
レ
ー
ズ
告

発
）

　

具
体
的
に
は
、
六
月
に
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
州
の
シ
ュ
ナ

イ
ダ
ー
マ
ン
司
法
長
官
がD

ark Pool

を
運
営
す
る

Barclays
を
刑
事
告
発
し
て
い
ま
す
。
先
に
述
べ
た

Pipeline

と
似
て
い
る
の
で
す
が
、
利
用
者
に
説
明
し
て

い
る
こ
と
と
実
態
が
違
っ
て
い
た
と
い
う
の
が
そ
の
理
由

で
す
。
証
券
取
引
法
で
は
な
く
、
金
融
詐
欺
に
か
か
わ
る

マ
ー
テ
ィ
ン
法
に
基
づ
い
て
刑
事
告
発
さ
れ
た
も
の
で
、

現
在
、
係
争
中
で
す
。

（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
よ
る
初
め
て
の
Ｈ
Ｆ
Ｔ
業
者
の
処
分
）

　

一
〇
月
に
は
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
初
め
て
Ｈ
Ｆ
Ｔ
業
者
に
対
し

て
処
分
を
行
い
ま
し
た
。
ク
ロ
ー
ジ
ン
グ
・
オ
ー
ク
シ
ョ

ン
の
事
前
注
文
が
片
方
に
寄
っ
て
い
る
と
き
に
、
反
対
側

に
注
文
を
出
す
と
同
時
に
、
引
け
の
直
前
二
秒
間
に
、
引

値
で
自
分
に
と
っ
て
有
利
な
価
格
が
つ
く
よ
う
な
注
文
を

大
量
に
出
し
て
い
た
と
い
う
の
が
理
由
で
す
。
こ
れ
も
、

ど
こ
ま
で
が
許
さ
れ
て
、
ど
こ
ま
で
が
操
作
な
の
か
が
わ

か
り
に
く
い
の
で
す
が
、
む
し
ろ
、
Ｅ
メ
ー
ル
で
そ
う
い

う
取
引
をGravy

（
肉
汁
）
と
呼
ん
で
い
た
こ
と
に
注
目

が
集
ま
り
ま
し
た
。
ど
こ
で
も
や
っ
て
い
そ
う
な
こ
と
で

は
あ
り
ま
す
が
、
違
法
に
近
い
こ
と
を
知
り
つ
つ
や
っ
て

い
た
こ
と
が
問
題
と
さ
れ
た
も
の
で
す
。
た
だ
、
課
さ
れ

た
課
徴
金
は
一
〇
〇
万
ド
ル
で
す
か
ら
、
先
ほ
ど
の
取
引

所
に
対
す
る
処
分
と
比
べ
る
と
、
そ
れ
ほ
ど
大
き
い
わ
け

で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
情
報
公
開
に
関
す
る
不
手
際
の
発
覚
）

　

Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
に
対
し
て
、

有
料
顧
客
向
け
と
一
般
向
け
の
情
報
公
開
の
タ
イ
ミ
ン
グ

に
ず
れ
が
あ
り
、
そ
れ
を
修
正
し
な
か
っ
た
と
い
う
こ
と

で
課
徴
金
を
課
し
ま
し
た
。
し
か
し
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
がEdgar

に
出
し
て
い
る
企
業
情
報
に
つ
い
て
も
、
有
料
購
読
者
向
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け
と
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
上
の
無
料
購
読
者
向
け
と
で
、
平
均

一
〇
秒
程
度
の
ず
れ
が
あ
っ
た
と
ウ
ォ
ー
ル
・
ス
ト
リ
ー

ト
・
ジ
ャ
ー
ナ
ル
が
一
〇
月
二
九
日
に
記
事
を
掲
載
し
て

い
ま
す
。
こ
れ
に
つ
い
て
は
、
そ
の
後
二
秒
ぐ
ら
い
ま
で

縮
ま
っ
た
と
い
う
こ
と
で
す
が
、
正
式
な
調
査
結
果
は
出

さ
れ
て
お
り
ま
せ
ん
。
こ
の
よ
う
な
時
間
の
問
題
は
、
取

引
所
だ
け
で
な
く
、
企
業
情
報
等
を
取
り
扱
う
場
面
に
も

及
び
得
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

（
二
〇
一
五
年
に
入
っ
て
行
わ
れ
た
Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
よ
る
三
つ

の
処
分
）

　

今
年
に
入
っ
て
か
ら
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
一
週
間
に
三
つ
の

処
分
を
下
し
ま
し
た
。

　

一
つ
目
と
し
て
、
一
月
一
二
日
、
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
取
引
所
が

買
収
し
たD

irect Edge

が
、
特
殊
な
形
態
の
注
文
を
一

部
の
利
用
者
の
み
に
知
ら
せ
て
い
た
と
い
う
こ
と
で
一
四

〇
〇
万
ド
ル
の
課
徴
金
を
課
さ
れ
ま
し
た
。

　

二
つ
目
に
、
一
月
一
三
日
、
カ
ナ
ダ
人
の
個
人
投
資
家

が
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
よ
う
な
高
速
取
引
の
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
開
発

し
、
中
国
、
韓
国
の
海
外
投
資
口
座
を
通
じ
て
見
せ
玉
を

用
い
た
取
引
を
行
っ
て
、
株
価
操
作
の
疑
い
で
Ｆ
Ｂ
Ｉ
に

逮
捕
さ
れ
ま
し
た
。
お
と
り
捜
査
官
の
パ
ソ
コ
ン
上
で
こ

の
取
引
の
説
明
を
行
っ
た
た
め
に
、
明
白
な
証
拠
が
あ
る

と
さ
れ
た
よ
う
で
す
。
そ
の
後
、
こ
の
人
物
は
Ｆ
Ｂ
Ｉ
と

Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
よ
っ
て
告
発
さ
れ
ま
し
た
。

　

三
つ
目
に
、
一
月
一
五
日
、D

ark Pool

を
運
営
す
る

Ｕ
Ｂ
Ｓ
が
、
一
セ
ン
ト
未
満
の
刻
み
の
注
文
は
出
し
て
は

い
け
な
い
と
い
う
ル
ー
ル
に
違
反
し
て
い
た
こ
と
、
先
ほ

ど
のD

irect Edge

と
似
て
お
り
ま
す
が
、
特
殊
な
注
文

形
態
を
一
部
の
利
用
者
の
み
に
知
ら
せ
て
い
た
こ
と
、
従

業
員
が
顧
客
情
報
を
閲
覧
で
き
る
よ
う
に
な
っ
て
い
た
こ

と
に
つ
い
て
、
一
四
四
〇
万
ド
ル
の
課
徴
金
を
課
さ
れ
ま

し
た
。

　

以
上
、
終
盤
は
駆
け
足
に
な
っ
て
し
ま
い
ま
し
た
が
、
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ア
メ
リ
カ
の
株
式
流
通
市
場
で
ど
の
よ
う
な
こ
と
が
起

こ
っ
て
い
る
か
と
い
う
こ
と
を
中
心
に
お
話
し
さ
せ
て
い

た
だ
き
ま
し
た
。

大
前
常
務
理
事　

ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
し
た
。

　

最
近
五
年
余
り
の
間
に
米
国
の
株
式
流
通
市
場
で
ど
の

よ
う
な
問
題
が
起
き
て
い
た
の
か
に
つ
い
て
、
幅
広
く
取

り
上
げ
て
御
紹
介
い
た
だ
き
ま
し
た
。

　

若
干
時
間
を
残
し
て
い
た
だ
き
ま
し
た
。
最
後
の
ほ
う

は
や
や
急
い
で
御
説
明
い
た
だ
き
ま
し
た
の
で
、
御
疑
問

な
ど
お
持
ち
の
方
も
い
ら
っ
し
ゃ
る
の
で
は
な
い
か
と
思

い
ま
す
。
お
手
を
お
挙
げ
い
た
だ
け
れ
ば
マ
イ
ク
を
お
回

し
し
ま
す
の
で
、
よ
ろ
し
く
お
願
い
い
た
し
ま
す
。

質
問
者
Ａ　

最
近
数
年
間
の
米
国
で
の
動
き
に
つ
い
て
御

紹
介
い
た
だ
い
た
の
で
す
が
、
こ
う
い
っ
た
個
々
の
い
ろ

い
ろ
な
事
案
を
踏
ま
え
ま
し
て
、
株
式
市
場
全
体
と
し
て

ど
の
よ
う
な
問
題
点
が
浮
上
し
て
い
る
の
か
に
つ
い
て
、

新
た
な
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
見
解
の
よ
う
な
も
の
は
出
さ
れ
て
い
る

の
で
し
ょ
う
か
。
先
生
が
御
存
じ
の
範
囲
で
お
教
え
い
た

だ
け
れ
ば
と
思
い
ま
す
。

吉
川　

Regulation N
M
S

は
、
五
年
間
す
っ
た
も
ん
だ

し
た
後
に
導
入
が
決
ま
り
、
二
年
間
か
け
て
準
備
し
た
上

で
導
入
さ
れ
、
そ
の
後
、
三
年
経
っ
た
と
こ
ろ
でFlash 

Crash

が
起
き
ま
し
た
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
委
員
長
な
り
個
々
の

委
員
の
間
に
は
、
延
べ
七
年
も
か
け
て
つ
く
っ
た
も
の
を

三
年
で
や
め
る
の
か
と
い
う
問
題
も
あ
り
ま
し
て
、
微
調

整
は
し
て
も
全
体
を
見
直
す
と
い
う
議
論
は
あ
ま
り
あ
り

ま
せ
ん
で
し
た
。
し
か
し
、
二
〇
一
三
年
の
暮
れ
頃
に
な

り
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
委
員
の
中
に
も
、
見
直
す
必
要
が
あ
る
の
で

は
な
い
か
と
言
い
出
す
人
が
出
て
き
ま
し
た
。
昨
年
一
月

頃
の
講
演
に
お
い
て
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
委
員
長
も
、
導
入
ま
で
に

七
年
か
か
っ
た
と
言
っ
て
も
、
導
入
後
既
に
七
年
経
っ
て

い
る
の
で
、
見
直
す
べ
き
と
こ
ろ
は
見
直
し
て
い
く
と
言

う
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。
し
か
し
、
具
体
的
に
ど
こ
を
見



69―　　―

米国株式流通市場の現況

直
す
か
と
い
う
こ
と
に
つ
い
て
は
何
も
言
っ
て
お
り
ま
せ

ん
。

　

批
判
の
多
い
Ｈ
Ｆ
Ｔ
やD

ark Pool

の
う
ち
、D

ark 

Pool
に
つ
い
て
は
、
カ
ナ
ダ
と
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
で
規

制
が
導
入
さ
れ
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で
も
規
制
の
導
入
が
決

ま
っ
て
い
ま
す
。
ア
メ
リ
カ
で
も
、
こ
の
よ
う
な
動
き
に

合
わ
せ
て
規
制
を
強
化
す
る
こ
と
が
考
え
ら
れ
ま
す
。
Ｈ

Ｆ
Ｔ
に
関
し
て
は
、
こ
れ
だ
け
を
取
り
上
げ
た
規
制
は
ほ

と
ん
ど
入
る
余
地
が
な
い
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

む
し
ろ
、
一
昨
年
に
ド
イ
ツ
で
導
入
さ
れ
、
今
年
一
月
か

ら
フ
ラ
ン
ス
で
も
導
入
さ
れ
て
い
ま
す
が
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
を
含

め
て
、
プ
ロ
グ
ラ
ム
に
よ
る
注
文
を
出
す
業
者
に
対
し

て
、
ト
ラ
ブ
ル
が
起
こ
っ
た
と
き
の
対
処
の
た
め
に
事
前

の
届
け
出
を
義
務
づ
け
る
よ
う
な
こ
と
が
考
え
ら
れ
る
の

で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。
な
お
、
導
入
が
決
定
さ
れ
て

い
るRegulation SCI

で
は
、
取
引
所
と
Ｅ
Ｃ
Ｎ
に
対

し
て
シ
ス
テ
ム
・
ト
ラ
ブ
ル
に
対
す
る
対
処
を
義
務
づ
け

ま
し
た
が
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
は
そ
れ
に
は
含

ま
れ
て
お
り
ま
せ
ん
。

　

Ｓ
Ｅ
Ｃ
委
員
長
は
、
必
要
が
あ
れ
ば
抜
本
的
な
措
置
を

講
じ
る
と
言
っ
て
い
ま
す
が
、
現
在
の
委
員
長
は
、
も
と

も
と
あ
ま
り
証
券
取
引
に
か
か
わ
っ
て
い
な
い
方
で
、
就

任
後
、
ま
だ
一
、
二
年
し
か
経
っ
て
お
り
ま
せ
ん
の
で
、

す
ぐ
に
具
体
的
な
方
針
が
出
て
く
る
と
は
思
え
ま
せ
ん
。

ま
た
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
で
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
分
析
を
行
っ
て
い
る
専
門
ス

タ
ッ
フ
の
発
言
で
は
、
そ
れ
ほ
ど
悪
質
な
も
の
が
見
つ

か
っ
た
わ
け
で
は
な
い
と
い
う
こ
と
で
す
の
で
、
大
き
な

規
定
の
変
更
が
行
わ
れ
る
と
は
考
え
て
お
り
ま
せ
ん
。

質
問
者
Ｂ　

Flash Crash

に
つ
い
て
伺
い
た
い
の
で
す

が
、
二
〇
一
〇
年
五
月
六
日
に
、
た
ま
た
ま
私
は
、
ア
メ

リ
カ
で
Ｉ
Ｃ
Ｉ
（
米
国
投
資
信
託
協
会
）
の
ゼ
ネ
ラ
ル

ミ
ー
テ
ィ
ン
グ
に
出
席
し
て
い
ま
し
た
。
午
後
三
時
前
に

ブ
レ
ー
ク
に
な
り
、
会
場
の
外
で
テ
レ
ビ
を
見
て
い
ま
し

た
ら
、
オ
ー
ッ
と
い
う
ど
よ
め
き
の
声
が
上
が
り
、
Ｐ
＆
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Ｇ
の
株
価
が
ど
ん
ど
ん
下
が
っ
た
後
、
一
五
分
間
の
う
ち

に
ま
た
上
が
る
と
こ
ろ
を
目
の
当
た
り
に
し
ま
し
た
。
翌

日
の
朝
食
会
に
は
、
出
席
が
予
定
さ
れ
て
い
た
Ｓ
Ｅ
Ｃ
委

員
長
の
メ
ア
リ
ー
・
シ
ャ
ピ
ロ
が
来
ら
れ
ず
、
代
わ
り
に

副
委
員
長
が
来
た
と
い
う
こ
と
も
あ
り
ま
し
て
、
非
常
に

印
象
に
残
る
出
来
事
で
し
た
。

　

伺
い
た
い
の
は
、Flash Crash

で
株
価
が
ど
ん
ど
ん

下
が
っ
た
の
は
、
何
か
の
き
っ
か
け
で
株
価
が
下
が
っ
た

と
き
に
ロ
ス
カ
ッ
ト
・
プ
ロ
グ
ラ
ム
が
働
き
、
成
り
行
き

注
文
が
ど
ん
ど
ん
出
て
き
て
底
な
し
に
な
っ
て
し
ま
っ
た

と
い
う
こ
と
な
の
で
し
ょ
う
か
。
ま
た
、
そ
の
後
、
反
転

が
生
じ
た
き
っ
か
け
は
何
だ
っ
た
の
で
し
ょ
う
か
。
や
や

技
術
的
な
質
問
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
教
え
て
い
た
だ
け

れ
ば
あ
り
が
た
い
と
思
い
ま
す
。

吉
川　

共
同
報
告
書
で
は
、
ロ
ス
カ
ッ
ト
は
、
個
人
が
出

し
て
い
た
も
の
が
中
心
で
あ
っ
た
と
さ
れ
て
お
り
、
業
者

が
ロ
ス
カ
ッ
ト
で
出
し
た
注
文
が
極
端
な
値
段
を
つ
け
た

と
い
う
よ
う
な
こ
と
は
言
わ
れ
て
お
り
ま
せ
ん
。
ス
ト
ッ

プ
・
ロ
ス
・
オ
ー
ダ
ー
を
出
し
て
い
た
と
こ
ろ
、
気
配
が

全
然
な
い
と
こ
ろ
で
、
ど
ん
ど
ん
切
り
下
が
っ
て
い
く
形

に
な
っ
た
と
い
う
こ
と
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。
個
人

が
中
心
で
す
か
ら
、
量
も
決
し
て
多
く
は
な
か
っ
た
は
ず

で
す
。

　

具
体
的
な
反
転
の
き
っ
か
け
と
し
て
は
、
シ
カ
ゴ
・

マ
ー
カ
ン
タ
イ
ル
取
引
所
のE-m

ini S&
P500

先
物
の

取
引
が
、
五
秒
間
、Stop Logic Functionality

と
い

う
プ
ロ
グ
ラ
ム
に
基
づ
い
て
中
断
さ
れ
た
こ
と
が
あ
り
ま

す
。
そ
れ
ま
で
下
げ
続
け
、
ど
こ
ま
で
も
下
が
っ
て
い
く

と
思
わ
れ
た
も
の
が
、
一
時
中
断
の
後
、
上
げ
に
転
じ
た

こ
と
を
き
っ
か
け
に
、
他
の
市
場
で
も
こ
れ
に
引
っ
張
ら

れ
て
上
が
っ
て
い
っ
た
と
説
明
さ
れ
て
お
り
ま
す
。

大
前
常
務
理
事　

そ
ろ
そ
ろ
時
間
が
参
り
ま
し
た
の
で
、

こ
の
あ
た
り
で
今
日
の
「
証
券
セ
ミ
ナ
ー
」
は
お
開
き
と

さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
す
。



71―　　―

米国株式流通市場の現況
　

改
め
ま
し
て
、
吉
川
先
生
、
ど
う
も
あ
り
が
と
う
ご
ざ

い
ま
し
た
。（
拍
手
）

�

（
よ
し
か
わ　

ま
さ
ひ
ろ
・
当
研
究
所
客
員
研
究
員
）

�

（
こ
の
講
演
は
、
平
成
二
七
年
二
月
二
六
日
に
開
催
さ
れ
ま
し
た
。）
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