
ベ
ル
ギ
ー
の
法
人
税
制

│
Ｎ
Ｉ
Ｄ
に
つ
い
て
│

山

田

直

夫

一
、
は
じ
め
に

⑴

Ｃ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
と
Ａ
Ｃ
Ｅ

多
く
の
国
で
実
際
に
実
施
さ
れ
て
い
る
法
人
税
制
が
、

企
業
の
資
金
調
達
行
動
に
対
し
て
歪
み
を
与
え
て
い
る
こ

と
は
よ
く
指
摘
さ
れ
て
い
る
。
す
な
わ
ち
、
負
債
で
資
金

を
調
達
し
た
場
合
は
、
負
債
利
子
が
課
税
ベ
ー
ス
か
ら
控

除
さ
れ
る
の
に
対
し
て
、
株
式
で
資
金
を
調
達
し
た
場
合

は
、
そ
の
機
会
費
用
が
課
税
ベ
ー
ス
か
ら
控
除
さ
れ
な

い
。
し
た
が
っ
て
、
負
債
に
よ
る
調
達
を
優
遇
し
て
い
る

と
い
う
指
摘
で
あ
る
。
ま
た
、
経
済
の
グ
ロ
ー
バ
ル
化
に

と
も
な
い
、
個
人
段
階
で
配
当
の
二
重
課
税
を
調
整
す
る

こ
と
が
困
難
に
な
っ
て
い
る
。
こ
う
し
た
こ
と
か
ら
、
近

年
、
法
人
段
階
で
負
債
と
株
式
を
等
し
く
扱
う
税
制
に
注

目
が
集
ま
っ
て
い
る
。

法
人
段
階
で
負
債
と
株
式
を
等
し
く
扱
う
税
制
と
し
て

は
、
U
.S.
D
epartm
ent
of
the
T
reasury
︵
1992︶

で

提

案

さ

れ

た

Ｃ

Ｂ

Ｉ

Ｔ
︵
C
om
prehensive

B
usiness
Incom
e
T
ax
︶
や
、
Institute
for
F
iscal

Studies︵
1991︶
で
提
案
さ
れ
た
Ａ
Ｃ
Ｅ
︵
A
llow
ance

for
C
orporate
E
quity
︶
と
呼
ば
れ
る
税
制
が
あ
る
。
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Ｃ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
は
法
人
段
階
で
負
債
利
子
を
課
税
ベ
ー
ス
か
ら

控
除
せ
ず
、
個
人
段
階
で
利
子
と
配
当
を
、
さ
ら
に
キ
ャ

ピ
タ
ル
・
ゲ
イ
ン
に
つ
い
て
も
非
課
税
に
す
る
。
そ
れ
に

対
し
て
Ａ
Ｃ
Ｅ
は
、
負
債
利
子
だ
け
で
な
く
株
式
の
機
会

費
用
に
つ
い
て
も
課
税
ベ
ー
ス
か
ら
の
控
除
を
認
め
る
。

つ
ま
り
、
Ｃ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
は
負
債
と
株
式
に
関
し
て
課
税
す
る

こ
と
で
、
逆
に
Ａ
Ｃ
Ｅ
は
両
者
に
つ
い
て
課
税
し
な
い
こ

と
で
、
そ
れ
ぞ
れ
等
し
い
扱
い
を
す
る
の
で
あ
る
。
ち
な

み
に
、
Ｃ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
は
企
業
の
投
資
決
定
に
対
し
て
歪
み
を

与
え
る
が
、
Ａ
Ｃ
Ｅ
は
企
業
の
投
資
決
定
に
対
し
て
も
歪

み
を
与
え
な
い
こ
と
が
知
ら
れ
て
い
る
。

⑵

本
稿
の
課
題

Ｃ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
と
Ａ
Ｃ
Ｅ
は
一
九
九
〇
年
代
に
提
案
さ
れ
て

い
る
が
、
こ
う
し
た
税
制
に
注
目
が
集
ま
っ
て
い
る
こ
と

も
あ
り
、
最
近
に
お
い
て
も
両
税
制
を
比
較
検
討
し
た
研

究
が
さ
か
ん
に
行
わ
れ
て
い
る
。
ま
た
、
実
際
の
税
制
に

目
を
向
け
て
み
る
と
、
ド
イ
ツ
が
二
〇
〇
八
年
と
二
〇
〇

九
年
の
改
革
で
Ｃ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
に
近
い
税
制
に
な
っ
た
が
、
Ｃ

Ｂ
Ｉ
Ｔ
を
導
入
し
て
い
る
国
は
筆
者
の
知
る
限
り
な
い
。

一
方
、
Ａ
Ｃ
Ｅ
は
い
く
つ
か
の
国
で
導
入
さ
れ
て
い
る
。

そ
の
代
表
的
な
例
が
、
ベ
ル
ギ
ー
に
お
い
て
二
〇
〇
六
年

か
ら
導
入
さ
れ
て
い
る
Ｎ
Ｉ
Ｄ
︵
N
otional
Interest

D
eduction
︶
で
あ
る
。

わ
が
国
の
法
人
税
改
革
の
議
論
は
、
税
率
の
引
き
下
げ

や
租
税
特
別
措
置
の
見
直
し
等
に
よ
る
課
税
ベ
ー
ス
の
拡

大
が
中
心
で
あ
る
。
し
か
し
、
中
長
期
的
に
は
わ
が
国
で

も
Ｃ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
や
Ａ
Ｃ
Ｅ
の
導
入
に
関
す
る
議
論
が
必
要
に

な
っ
て
く
る
と
思
わ
れ
る
。
そ
の
際
に
、
実
際
に
Ａ
Ｃ
Ｅ

を
導
入
し
て
い
る
ベ
ル
ギ
ー
の
実
態
を
把
握
し
、
そ
れ
を

参
考
に
す
る
こ
と
は
非
常
に
重
要
で
あ
る
。
山
田
︵
二
〇

一
一
︶
で
は
、
こ
う
し
た
問
題
意
識
に
基
づ
い
て
ベ
ル

ギ
ー
の
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
概
要
を
紹
介
し
、
さ
ら
に
マ
ク
ロ
デ
ー

タ
を
用
い
て
Ｎ
Ｉ
Ｄ
導
入
が
及
ぼ
す
ベ
ル
ギ
ー
経
済
や
財
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政
へ
の
影
響
に
つ
い
て
考
察
し
た
。
し
か
し
、
そ
こ
で
は

法
人
段
階
だ
け
で
な
く
個
人
段
階
も
含
め
た
数
値
例
を
示

す
こ
と
が
で
き
な
か
っ
た
。
ま
た
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
導
入
が
企
業

の
資
金
調
達
行
動
に
与
え
る
影
響
に
つ
い
て
も
触
れ
る
こ

と
が
で
き
な
か
っ
た
。
そ
こ
で
本
稿
で
は
、
そ
れ
ら
の
点

を
含
め
て
改
め
て
Ｎ
Ｉ
Ｄ
導
入
の
影
響
に
つ
い
て
検
討
し

た
い
。

本
稿
の
構
成
は
以
下
の
と
お
り
で
あ
る
。
二
節
で
は
、

諸
外
国
の
法
人
税
改
革
の
動
向
を
Ｃ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
と
Ａ
Ｃ
Ｅ
の

側
面
か
ら
整
理
す
る
。
次
の
三
節
で
は
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
概
要
を

紹
介
す
る
。
こ
こ
で
法
人
段
階
だ
け
で
な
く
個
人
段
階
も

含
ん
だ
数
値
例
を
示
す
。
四
節
で
は
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
導
入
が
及

ぼ
す
ベ
ル
ギ
ー
経
済
へ
の
影
響
を
考
察
す
る
。
こ
の
中
で

企
業
の
資
金
調
達
行
動
へ
の
影
響
に
つ
い
て
も
触
れ
た

い
。
続
く
五
節
は
ベ
ル
ギ
ー
財
政
へ
の
影
響
に
つ
い
て
の

考
察
で
あ
る
。
最
後
の
六
節
で
は
本
稿
の
議
論
ま
と
め

る
。

二
、
法
人
税
改
革
の
動
向

本
節
で
は
財
務
省
財
務
総
合
政
策
研
究
所
︵
二
〇
〇

七
、
二
〇
〇
八
、
二
〇
一
〇
︶
を
参
考
に
、
近
年
の
ド
イ

ツ
に
お
け
る
税
制
改
正
の
動
向
の
う
ち
Ｃ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
に
関
連

す
る
部
分
に
つ
い
て
紹
介
す
る
。
続
い
て
、
諸
外
国
に
お

け
る
Ａ
Ｃ
Ｅ
の
導
入
の
実
態
に
つ
い
て
触
れ
た
い
。

ド
イ
ツ
で
は
、
二
〇
〇
八
年
か
ら
二
〇
〇
九
年
に
か
け

て
法
人
税
と
金
融
所
得
課
税
に
つ
い
て
改
革
が
行
わ
れ
て

い
る
。
主
な
改
革
の
目
的
は
、
税
収
を
あ
る
程
度
確
保
し

つ
つ
、
ド
イ
ツ
の
企
業
立
地
を
国
際
的
に
み
て
競
争
力
の

あ
る
も
の
と
す
る
こ
と
な
ど
で
あ
る
。
特
に
金
融
所
得
課

税
に
関
し
て
は
、
簡
素
化
等
に
よ
る
ド
イ
ツ
資
本
市
場
の

魅
力
の
向
上
、
租
税
回
避
へ
の
対
応
も
目
的
と
し
て
い

る
。法

人
税
に
つ
い
て
は
、
二
〇
〇
八
年
よ
り
法
人
所
得
課
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税
の
実
効
税
率
が
約
三
九
％
か
ら
約
三
〇
％
に
引
き
下
げ

ら
れ
る
と
と
も
に
課
税
ベ
ー
ス
の
拡
大
が
行
わ
れ
た
。
課

税
ベ
ー
ス
の
拡
大
措
置
の
中
に
は
、
負
債
利
子
の
損
金
算

入
の
制
限
が
含
ま
れ
て
い
る
。
一
方
、
金
融
所
得
課
税
に

関
し
て
は
、
二
〇
〇
八
年
ま
で
は
利
子
所
得
は
総
合
課

税
、
配
当
所
得
は
そ
の
五
〇
％
が
総
合
課
税
、
株
式
譲
渡

益
に
つ
い
て
は
原
則
非
課
税
で
、
投
機
的
売
買
の
場
合
は

そ
の
五
〇
％
が
総
合
課
税
の
対
象
で
あ
っ
た
。
そ
れ
が
二

〇
〇
九
年
よ
り
一
律
の
源
泉
分
離
課
税
が
導
入
さ
れ
て
、

確
定
申
告
に
よ
る
総
合
課
税
と
の
選
択
制
に
な
っ
た
。
源

泉
分
離
課
税
の
具
体
的
な
内
容
は
、
利
子
所
得
、
配
当
所

得
、
株
式
譲
渡
益
に
対
し
て
二
五
％
の
所
得
税
と
税
額
の

五
・
五
％
の
連
帯
付
加
税
︵
よ
っ
て
、
所
得
に
対
し
て
二

六
・
三
七
五
％
の
税
率
︶
が
課
さ
れ
る
と
い
う
も
の
で
あ

る
。Ｃ

Ｂ
Ｉ
Ｔ
は
法
人
段
階
で
負
債
利
子
を
課
税
ベ
ー
ス
か

ら
控
除
す
る
こ
と
を
認
め
な
い
。
そ
れ
に
対
し
て
ド
イ
ツ

の
法
人
税
は
、
損
金
算
入
を
制
限
す
る
こ
と
で
、
一
部
で

は
あ
る
が
負
債
利
子
の
課
税
ベ
ー
ス
か
ら
の
控
除
を
認
め

な
い
税
制
に
な
っ
て
い
る
。
ま
た
、
Ｃ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
で
は
個
人

段
階
で
金
融
所
得
は
す
べ
て
非
課
税
で
あ
る
。
一
方
、
ド

イ
ツ
の
個
人
段
階
の
金
融
所
得
課
税
は
利
子
所
得
、
配
当

所
得
、
株
式
譲
渡
益
に
つ
い
て
一
律
源
泉
分
離
課
税
で
あ

る
。
し
た
が
っ
て
金
融
所
得
に
課
税
は
さ
れ
る
が
、
等
し

く
扱
わ
れ
る
と
い
う
点
で
、
Ｃ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
と
類
似
性
が
あ

る
。
以
上
か
ら
、
ド
イ
ツ
で
は
、
近
年
の
税
制
改
正
に
よ

り
Ｃ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
に
近
い
形
の
税
制
が
実
現
し
て
い
る
と
い
え

る
だ
ろ
う
。

続
い
て
Ａ
Ｃ
Ｅ
に
つ
い
て
は
、
K
lem
m
︵
2006︶
に

よ
る
と
ク
ロ
ア
チ
ア
が
一
九
九
四
年
か
ら
二
〇
〇
〇
年
ま

で
、
イ
タ
リ
ア
が
一
九
九
七
年
か
ら
二
〇
〇
三
年
ま
で
、

オ
ー
ス
ト
リ
ア
が
二
〇
〇
〇
年
か
ら
二
〇
〇
四
年
ま
で
導

入
し
て
い
た
。
現
在
も
導
入
し
て
い
る
の
は
、
一
九
九
六

年
か
ら
導
入
し
て
い
る
ブ
ラ
ジ
ル
と
二
〇
〇
六
年
か
ら
導
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入
し
て
い
る
ベ
ル
ギ
ー
の
二
カ
国
で
あ
る
。
な
お
濱
田

︵
二
〇
一
〇
︶
は
、
近
年
、
ラ
ト
ビ
ア
に
お
い
て
も
Ａ
Ｃ

Ｅ
が
導
入
さ
れ
た
こ
と
を
指
摘
し
て
い
る
。

三
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
概
要

⑴

導
入
の
背
景

ベ
ル
ギ
ー
は
、
日
本
貿
易
振
興
機
構
︵
ジ
ェ
ト
ロ
︶
の

ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト⑴
に
よ
る
と
、
面
積
が
三
〇
、
五
二
八
平
方

キ
ロ
メ
ー
ト
ル
、
人
口
が
一
〇
八
六
万
人
︵
二
〇
一
〇

年
︶
で
、
と
も
に
日
本
の
約
一
二
分
の
一
と
い
う
小
国
で

あ
る
。
そ
う
し
た
こ
と
も
あ
り
、
ベ
ル
ギ
ー
は
自
国
内
に

外
国
企
業
を
誘
致
す
る
た
め
の
優
遇
税
制
を
積
極
的
に

行
っ
て
き
た
。
そ
の
中
で
代
表
的
な
も
の
が
コ
ー
デ
ィ

ネ
ー
シ
ョ
ン
・
セ
ン
タ
ー
制
度
と
呼
ば
れ
る
も
の
で
あ

る
。
こ
の
制
度
は
多
国
籍
企
業
グ
ル
ー
プ
に
属
す
る
ベ
ル

ギ
ー
企
業
を
対
象
に
し
た
も
の
で
、
こ
の
制
度
の
下
で
は

企
業
の
利
益
で
は
な
く
運
営
費
用
か
ら
法
人
税
額
が
算
定

さ
れ
る
。

一
九
九
〇
年
代
後
半
か
ら
、
Ｅ
Ｕ
は
経
済
活
動
に
弊
害

を
も
た
ら
す
優
遇
税
制
に
対
し
て
様
々
な
取
り
組
み
を
し

て
き
た
。
そ
う
し
た
流
れ
を
受
け
て
、
コ
ー
デ
ィ
ネ
ー

シ
ョ
ン
・
セ
ン
タ
ー
制
度
は
二
〇
一
〇
年
末
ま
で
に
段
階

的
に
廃
止
さ
れ
る
こ
と
に
な
り
、
そ
の
代
わ
り
と
し
て
Ｎ

Ｉ
Ｄ
が
導
入
さ
れ
た
。
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
対
象
は
コ
ー
デ
ィ
ネ
ー

シ
ョ
ン
・
セ
ン
タ
ー
制
度
よ
り
も
広
く
、
ベ
ル
ギ
ー
法
人

税
の
対
象
と
な
る
ベ
ル
ギ
ー
法
人
及
び
外
国
法
人
で
あ

る
。
Ｎ
Ｉ
Ｄ
は
二
〇
〇
五
年
六
月
二
二
日
に
立
法
化
さ

れ
、
二
〇
〇
六
年
一
二
月
三
一
日
以
降
を
決
算
日
と
す
る

事
業
年
度
︵
す
な
わ
ち
、
二
〇
〇
七
年
課
税
年
度
︶
か
ら

適
用
さ
れ
て
い
る
。
な
お
、
資
本
拠
出
額
の
〇
・
五
％
に

課
さ
れ
る
資
本
登
録
税
は
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
導
入
に
と
も
な
い
二

〇
〇
六
年
よ
り
廃
止
さ
れ
て
い
る
。

ベ
ル
ギ
ー
財
務
省
の
パ
ン
フ
レ
ッ
ト
︵
N
O
T
IO
N
A
L
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IN
T
E
R
E
ST
D
E
D
U
C
T
IO
N
:an
innovative
B
elgian

tax
incentive
T
ax
Y
ear
2012-Incom
e
2011︶
な
ど

の
内
容
を
ま
と
め
る
と
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
目
的
は
、
負
債
で
資

金
を
調
達
し
た
場
合
と
株
式
で
資
金
を
調
達
し
た
場
合
の

税
制
上
の
扱
い
を
等
し
く
す
る
こ
と
、
全
て
の
企
業
に
対

す
る
実
質
的
な
法
人
税
率
を
引
き
下
げ
る
こ
と
、
段
階
的

に
廃
止
さ
れ
る
コ
ー
デ
ィ
ネ
ー
シ
ョ
ン
・
セ
ン
タ
ー
制
度

の
代
替
策
と
し
て
の
役
割
を
果
た
す
こ
と
で
あ
る
。

⑵

Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
仕
組
み

Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
対
象
と
な
る
企
業
は
、
前
述
し
た
よ
う
に
ベ

ル
ギ
ー
法
人
税
の
対
象
と
な
る
ベ
ル
ギ
ー
法
人
及
び
外
国

法
人
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
ベ
ル
ギ
ー
法
人
の
ほ
か
、

外
国
法
人
の
ベ
ル
ギ
ー
支
店
、
ベ
ル
ギ
ー
法
人
税
の
対
象

と
な
る
Ｎ
Ｐ
Ｏ
法
人
、
ベ
ル
ギ
ー
の
不
動
産
あ
る
い
は
ベ

ル
ギ
ー
の
不
動
産
に
対
す
る
財
産
権
を
所
有
す
る
外
国
法

人
な
ど
で
あ
る
。
ま
た
、
コ
ー
デ
ィ
ネ
ー
シ
ョ
ン
・
セ
ン

タ
ー
と
し
て
優
遇
措
置
を
受
け
て
い
る
な
ど
、
他
の
税
制

優
遇
措
置
の
対
象
に
な
っ
て
い
る
企
業
は
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
対
象

に
は
な
ら
な
い
。

Ｎ
Ｉ
Ｄ
は
、
調
整
後
の
自
己
資
本
の
一
定
割
合
︵
み
な

し
利
子
率
︶
を
株
主
に
対
す
る
支
払
利
息
と
み
な
し
、
法

人
所
得
か
ら
控
除
す
る
制
度
で
あ
る
。
こ
の
こ
と
を
式
で

示
す
と
以
下
の
よ
う
に
な
る
。

控
除
額

︵み
な
し
利
息

︶

＝

調
整
後
自
己
資
本

×

み
な
し
利
子
率

ベ
ル
ギ
ー
の
法
人
税
率
は
三
三
％
で
、
そ
れ
に
加
え
て

財
政
再
建
の
た
め
の
付
加
税
が
税
額
の
三
％
だ
け
課
さ
れ

る
。
し
た
が
っ
て
、
法
人
所
得
に
対
し
て
三
三
・
九
九
％

の
税
率
で
課
税
さ
れ
る
。
ま
た
、
法
人
所
得
に
は
国
税
し

か
課
さ
れ
な
い
の
で
、
法
人
所
得
課
税
の
実
効
税
率
も
三

三
・
九
九
％
で
あ
る
。
し
か
し
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
に
よ
り
税
負
担
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を
軽
減
す
る
こ
と
が
可
能
で
、
先
程
の
式
か
ら
も
明
ら
か

な
よ
う
に
調
整
後
自
己
資
本
が
大
き
い
ほ
ど
、
あ
る
い
は

み
な
し
利
子
率
が
高
い
ほ
ど
課
税
ベ
ー
ス
が
小
さ
く
な

り
、
法
人
所
得
課
税
の
実
効
税
率
は
低
く
な
る
。

み
な
し
利
息
の
計
算
に
用
い
ら
れ
る
調
整
後
自
己
資
本

と
は
、
前
期
末
に
お
け
る
ベ
ル
ギ
ー
会
計
基
準
に
基
づ
く

自
己
資
本
額
か
ら
二
重
計
算
や
不
正
使
用
を
回
避
す
る
た

め
の
調
整
を
し
た
も
の
で
あ
る
。
例
え
ば
、
自
己
株
式
の

会
計
上
の
純
資
産
価
値
な
ど
は
控
除
さ
れ
る
。
ま
た
、
ベ

ル
ギ
ー
会
計
基
準
に
基
づ
く
自
己
資
本
に
は
、
資
本
、
株

式
発
行
差
金
、
再
評
価
益
、
準
備
金
、
留
保
利
益
、
投
資

補
助
金
が
含
ま
れ
る
。

ま
た
み
な
し
利
子
率
は
、
適
用
年
の
二
年
前
の
ベ
ル

ギ
ー
一
〇
年
償
還
国
債
の
利
率
が
用
い
ら
れ
る
の
で
、
図

表
１
に
示
し
た
よ
う
に
一
年
毎
に
異
な
る
。
ま
た
、
み
な

し
利
子
率
の
変
動
幅
は
前
年
の
一
％
以
内
で
な
け
れ
ば
な

ら
ず
、
上
限
は
六
・
五
％
と
な
っ
て
い
る
。
な
お
中
小
法
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2007

3.7812008

4.3072009

4.4732010

3.8002011

3.425

図表１ NIDのみなし利子率
単位：％

（出所） ベルギー財務省資料より作成

2012

みなし利子率課税年度

3.442



人
の
場
合
の
み
な
し
利
子
率
は
、
図
表
１
に
示
し
た
値
に

〇
・
五
％
を
加
え
た
も
の
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
例
え

ば
二
〇
一
二
年
の
中
小
法
人
に
対
す
る
み
な
し
利
子
率
は

三
・
九
二
五
％
に
な
る
。
な
お
、
中
小
法
人
に
は
Ｎ
Ｉ
Ｄ

の
ほ
か
に
非
課
税
の
投
資
準
備
金
を
積
み
立
て
る
こ
と
が

で
き
る
制
度
が
あ
る
が
、
ど
ち
ら
か
の
選
択
制
に
な
っ
て

お
り
、
両
方
を
利
用
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
。

Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
特
徴
と
し
て
は
、
控
除
対
象
額
が
所
得
を
上

回
る
場
合
、
翌
年
度
以
降
七
年
間
の
繰
り
越
し
が
可
能
で

あ
る
こ
と
、
手
続
き
に
関
し
て
は
法
人
税
申
告
書
に
書
類

を
添
付
す
れ
ば
よ
く
、
事
前
の
税
務
当
局
へ
の
確
認

︵
ル
ー
リ
ン
グ
︶
が
必
要
な
い
こ
と
な
ど
が
挙
げ
ら
れ
る
。

ま
た
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
を
利
用
し
て
も
、
親
会
社
が
所
在
す
る
国

で
タ
ッ
ク
ス
・
ヘ
イ
ブ
ン
対
策
税
制
が
適
用
さ
れ
、
Ｎ
Ｉ

Ｄ
の
メ
リ
ッ
ト
が
少
な
く
な
る
こ
と
が
考
え
ら
れ
る
。
し

か
し
、
前
掲
の
ベ
ル
ギ
ー
財
務
省
の
パ
ン
フ
レ
ッ
ト
に
よ

れ
ば
、
ほ
と
ん
ど
の
国
で
は
そ
う
い
っ
た
こ
と
は
生
じ

ず
、
生
じ
た
と
し
て
も
適
切
に
対
処
す
る
こ
と
で
メ
リ
ッ

ト
の
減
少
を
回
避
で
き
る
と
し
て
い
る
。

⑶

数
値
例

図
表
２
は
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
導
入
が
負
債
に
よ
る
資
金
調
達
優

遇
を
是
正
す
る
こ
と
を
個
人
段
階
も
含
め
た
数
値
例
に
よ

り
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
左
列
が
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
適
用
が
な
い

場
合
、
右
列
が
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
適
用
が
あ
る
場
合
を
示
し
て
い

る
。
ま
ず
、
企
業
が
負
債
に
よ
り
資
金
調
達
を
し
た
場

合
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
有
無
に
関
わ
ら
ず
、
税
引
き
前
利
潤
が
一

〇
〇
で
負
債
利
子
も
一
〇
〇
で
あ
れ
ば
、
負
債
利
子
控
除

後
の
利
潤
は
ゼ
ロ
に
な
り
法
人
税
は
課
税
さ
れ
な
い
。
個

人
段
階
で
は
利
子
所
得
に
対
し
て
一
五
％
の
税
率
で
課
税

さ
れ
る
の
で
、
個
人
の
手
取
り
は
八
五
に
な
る
。

株
式
に
よ
る
調
達
で
は
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
導
入
前
で
は
税
引
き

前
利
潤
一
〇
〇
に
対
し
て
、
法
人
税
が
約
三
四
︵
正
確
に

は
三
三
・
九
九
︶
か
か
る
。
し
た
が
っ
て
、
税
引
き
後
利
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潤
は
六
六
と
な
る
。
こ
れ
が
す
べ
て
配
当
さ
れ
る
と
す
る

と
、
個
人
段
階
で
は
配
当
所
得
に
対
し
て
二
五
％
の
税
率

で
課
税
さ
れ
る
の
で
、
手
取
り
は
四
九
・
五
と
い
う
こ
と

に
な
る
。
一
方
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
導
入
後
で
あ
れ
ば
課
税
ベ
ー
ス

か
ら
み
な
し
利
息
が
控
除
さ
れ
る
。
こ
の
数
値
例
で
は
み

な
し
利
息
が
一
〇
〇
な
の
で
、
法
人
税
は
課
税
さ
れ
な

い
。
し
た
が
っ
て
、
個
人
は
配
当
を
一
〇
〇
受
け
取
り
、

手
取
り
は
七
五
と
い
う
こ
と
に
な
る
。
ち
な
み
に
図
表
で

は
内
部
留
保
に
よ
る
調
達
の
場
合
も
示
し
て
あ
る
。
こ
の

例
で
も
み
な
し
利
息
が
一
〇
〇
な
の
で
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
が
導
入

さ
れ
て
い
れ
ば
法
人
税
は
課
税
さ
れ
な
い
。

四
、
ベ
ル
ギ
ー
経
済
と
Ｎ
Ｉ
Ｄ

⑴

実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
成
長
率

図
表
３
に
は
ベ
ル
ギ
ー
の
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
成
長
率
が
示

さ
れ
て
い
る
。
そ
れ
を
見
る
と
二
〇
〇
四
年
は
三
・
一
％
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資金調達方法

10075

図表２ 数値例

NID 導入前

8566

NID 導入後

49.585手取り

＜個人段階＞

負債 株式 留保 負債 株式 留保

―――みなし利息

00034340法人税額

―

100100100100100税引き前利潤

――100――100負債利子

100100

100

（注） 個人段階の税率は、利子所得15％、配当25％で、キャピタル・ゲインは非課税である。

（出所） NBB（2007）より作成

＜法人段階＞



で
あ
っ
た
が
、
二
〇
〇
五
年
に
は
二
・
〇
％
に
落
ち
込
ん

で
い
る
。
そ
の
後
は
堅
調
に
回
復
し
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
が
導
入
さ

れ
た
二
〇
〇
六
年
は
二
・
七
％
、
二
〇
〇
七
年
に
は
二
・

八
％
に
な
っ
て
い
る
。
し
か
し
、
二
〇
〇
八
年
以
降
は
、

世
界
的
な
金
融
危
機
の
た
め
と
思
わ
れ
る
が
、
低
迷
し
て

い
る
。

⑵

海
外
直
接
投
資
︵
Ｆ
Ｄ
Ｉ
︶
の
流
入
額

Ｎ
Ｉ
Ｄ
は
海
外
か
ら
の
投
資
を
呼
び
込
む
た
め
の
優
遇

税
制
と
い
う
側
面
を
持
つ
の
で
、
国
連
貿
易
開
発
会
議

︵
U
nited
N
ations
C
onference
on
T
rade
and

D
evelopm
ent：
U
N
C
T
A
D
︶
の
デ
ー
タ
を
用
い
て
海

外
直
接
投
資
の
流
入
額
を
見
て
み
た
い
。
図
表
３
に
よ
る

と
、
ベ
ル
ギ
ー
の
海
外
直
接
投
資
の
流
入
額
の
順
位
が
二

〇
〇
二
年
を
除
い
て
一
〇
位
以
内
を
保
っ
て
い
る
の
で
、

絶
対
額
も
他
国
に
比
べ
て
多
額
で
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
。

Ｎ
Ｉ
Ｄ
が
導
入
さ
れ
た
二
〇
〇
六
年
に
つ
い
て
み
る
と
、
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109,9560.82008

10位33,782-2.7

海外直接投資（FDI）

図表３ 実質GDP成長率と海外直接投資（FDI）の流入額

2009

実質 GDP成長率（％）年

43,5582004

7位34,3702.02005

6位58,8932.72006

3位118,4032.82007

2位

3.1

（出所） OECD Economic Outlook 88 database、及びUNCTADウェブサイトより作成

順位

12位16,2511.42002

4位33,4760.82003

4位

流入額（百万ドル）



流
入
額
は
約
五
八
九
億
ド
ル
で
前
年
に
比
べ
て
約
七
一
％

増
加
し
て
い
る
。
ま
た
、
順
位
は
六
位
で
あ
り
、
前
年
か

ら
一
つ
上
が
っ
て
い
る
。
こ
れ
は
Ｎ
Ｉ
Ｄ
導
入
の
影
響
と

い
え
る
か
も
し
れ
な
い
。
さ
ら
に
、
二
〇
〇
七
年
に
は
約

一
一
八
四
億
ド
ル
で
、
前
年
の
二
倍
以
上
増
加
し
て
い

る
。
二
〇
〇
八
年
に
は
、
金
融
危
機
の
影
響
も
あ
っ
て
か

流
入
額
は
若
干
減
少
し
て
い
る
が
、
逆
に
順
位
は
二
位
に

上
が
っ
て
い
る
。

⑶

企
業
の
資
金
調
達
行
動

図
表
４
は
、
ベ
ル
ギ
ー
の
非
金
融
部
門
の
金
融
負
債
の

変
化
額
を
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
を
見
る
と
、
二
〇

〇
五
年
か
ら
Ｎ
Ｉ
Ｄ
が
導
入
さ
れ
た
二
〇
〇
六
年
に
か
け

て
上
場
株
式
と
非
上
場
株
式
の
変
化
額
が
上
昇
し
て
い
る

こ
と
が
わ
か
る
。
特
に
非
上
場
株
式
は
約
四
倍
に
な
り
、

さ
ら
に
二
〇
〇
五
年
を
基
準
に
す
る
と
二
〇
〇
七
年
は
約

一
四
倍
、
二
〇
〇
八
年
は
約
一
九
倍
に
な
っ
て
い
る
。
一
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2009

図表４ 金融負債の変化額（非金融部門）

単位：百万ユーロ

その他 合計非上場株式等 債券借入 上場株式年

2,6252007

191,9807,596-90120,4386,71857,3182008

52,392-1,8115,72136,59254711,344

51,404

-3,9032,6981,3102005

77,5301,35852427,5993,77644,2732006

149,8891,6544,09290,115

6,397

54,4115,4534,83249143,4462003

29,038714-1718,7573,7285,8552004

6,263-238

190

（出所） NBB（2011）より作成

68,1451,42025,5162,25737,9642001

27,387-5803768,51314418,9352002

988



方
こ
の
間
、
借
入
の
変
化
額
も
上
昇
し
て
お
り
、
同
様
に

二
〇
〇
五
年
を
基
準
に
す
る
と
、
二
〇
〇
六
年
は
約
三
四

倍
、
二
〇
〇
七
年
は
約
三
九
倍
、
二
〇
〇
八
年
は
約
四
四

倍
に
な
っ
て
い
る
。
二
〇
〇
五
年
を
基
準
に
す
る
と
借
入

の
方
が
変
化
が
大
き
い
が
、
絶
対
額
で
比
較
す
る
と
二
〇

〇
七
年
以
降
は
非
上
場
株
式
の
方
が
借
入
を
上
回
っ
て
い

る
。
こ
う
し
た
結
果
か
ら
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
導
入
に
と
も
な
い
株

式
に
よ
る
資
金
調
達
が
増
加
し
た
と
考
え
る
こ
と
が
で
き

る
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

五
、
ベ
ル
ギ
ー
財
政
と
Ｎ
Ｉ
Ｄ

⑴

法
人
所
得
税
収

図
表
５
は
、
ベ
ル
ギ
ー
の
法
人
所
得
税
収
と
増
加
率
を

示
し
た
も
の
で
あ
る
。
ベ
ル
ギ
ー
の
法
人
所
得
税
は
国
税

で
あ
る
の
で
、
こ
の
値
は
中
央
政
府
の
税
収
で
あ
る
と
同

時
に
一
般
政
府
︵
中
央
政
府
、
地
方
政
府
、
社
会
保
障
基
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12.211247.82006

2.911572.62007

-1.011461.62008

図表５ ベルギーの法人所得税収

増加率

（％）

法人所得税収

（百万ユーロ）
年

2000

0.08091.42001

0.68141.62002

-2.87911.62003

13.68991.42004

11.510028.62005

（出所） OECDウェブサイトより作成

8088.9



金
の
合
計
︶
の
税
収
で
も
あ
る
。
法
人
所
得
税
収
は
、
二

〇
〇
三
年
か
ら
二
〇
〇
七
年
ま
で
増
加
し
て
お
り
、
Ｎ
Ｉ

Ｄ
が
導
入
さ
れ
た
二
〇
〇
六
年
を
み
る
と
法
人
所
得
税
収

は
約
一
一
二
億
ユ
ー
ロ
で
、
増
加
率
は
一
二
・
二
％
で
あ

る
。
二
〇
〇
七
年
も
法
人
所
得
税
収
が
約
一
一
六
億
ユ
ー

ロ
で
、
二
・
九
％
の
増
加
と
な
っ
て
い
る
。
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
よ

う
な
優
遇
措
置
を
導
入
す
る
と
法
人
所
得
税
収
が
減
少
す

る
こ
と
が
予
想
さ
れ
る
が
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
導
入
直
後
の
デ
ー
タ

を
見
る
限
り
、
そ
う
い
っ
た
現
象
は
生
じ
て
い
な
い
。
も

ち
ろ
ん
二
〇
〇
六
年
か
ら
二
〇
〇
七
年
に
か
け
て
の
法
人

所
得
税
収
の
増
加
の
要
因
は
Ｎ
Ｉ
Ｄ
だ
け
で
は
な
い
。
経

済
成
長
や
コ
ー
デ
ィ
ネ
ー
シ
ョ
ン
・
セ
ン
タ
ー
制
度
な
ど

の
影
響
も
考
え
ら
れ
る
。

ま
た
、
法
人
所
得
税
収
が
増
加
し
て
い
る
こ
と
に
対
す

る
評
価
も
難
し
い
。
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
導
入
に
よ
り
企
業
活
動
が

活
発
化
し
て
法
人
所
得
税
収
が
増
加
し
た
と
考
え
る
こ
と

も
で
き
る
が
、
コ
ー
デ
ィ
ネ
ー
シ
ョ
ン
・
セ
ン
タ
ー
制
度

よ
り
節
税
効
果
が
な
い
か
ら
法
人
所
得
税
収
が
増
加
し
た

と
考
え
る
こ
と
も
で
き
る
。
さ
ら
に
、
コ
ー
デ
ィ
ネ
ー

シ
ョ
ン
・
セ
ン
タ
ー
制
度
が
段
階
的
に
廃
止
さ
れ
て
い
る

の
で
、
法
人
所
得
税
収
に
及
ぼ
す
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
純
粋
な
効
果

を
取
り
出
す
の
も
難
し
い
。

⑵

財
政
赤
字
と
債
務
残
高

図
表
６
の
左
列
は
、
ベ
ル
ギ
ー
の
財
政
赤
字
の
対
Ｇ
Ｄ

Ｐ
比
を
示
し
て
い
る
。
プ
ラ
ス
の
値
は
財
政
赤
字
で
あ
る

こ
と
を
、
マ
イ
ナ
ス
の
値
は
財
政
黒
字
で
あ
る
こ
と
を
示

し
て
い
る
。
ベ
ル
ギ
ー
は
二
〇
〇
一
年
と
Ｎ
Ｉ
Ｄ
が
導
入

さ
れ
た
二
〇
〇
六
年
を
除
い
て
、
財
政
赤
字
に
な
っ
て
い

る
。ま

た
図
表
６
の
右
列
は
、
ベ
ル
ギ
ー
の
債
務
残
高
の
対

Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
を
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
こ
の
図
表
よ
り
、
ベ

ル
ギ
ー
も
わ
が
国
と
同
様
に
財
政
再
建
が
大
き
な
課
題
に

な
っ
て
い
る
こ
と
が
わ
か
る
。
二
〇
〇
四
年
か
ら
二
〇
〇
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八
年
ま
で
は
一
〇
〇
％
を
下
回
り
、
特
に
二
〇
〇
七
年
に

は
八
〇
％
台
に
な
っ
た
が
、
二
〇
〇
九
年
に
は
再
び
一
〇

〇
％
を
超
え
て
し
ま
っ
て
い
る
。

ベ
ル
ギ
ー
は
、
フ
ラ
ン
ス
語
圏
の
地
域
︵
ワ
ロ
ン
地

域
︶
と
オ
ラ
ン
ダ
語
圏
︵
フ
ラ
ン
ド
ル
地
域
︶
の
地
域
に

ほ
ぼ
二
分
さ
れ
、
両
者
の
利
害
調
整
が
国
内
の
最
大
の
課

題
に
な
っ
て
い
る
。
二
〇
一
〇
年
六
月
に
総
選
挙
が
行
わ

れ
た
が
、
フ
ラ
ン
ス
語
圏
と
オ
ラ
ン
ダ
語
圏
の
各
政
党
に

よ
る
連
立
交
渉
が
難
航
し
、
正
式
な
内
閣
が
存
在
し
な
い

状
態
が
続
い
て
い
た
。
し
か
し
、
ス
タ
ン
ダ
ー
ド
・
ア
ン

ド
・
プ
ア
ー
ズ
︵
Ｓ
＆
Ｐ
︶
が
二
〇
一
一
年
一
一
月
に
ベ

ル
ギ
ー
国
債
の
格
付
け
を
引
き
下
げ
た
こ
と
を
き
っ
か
け

に
、
連
立
交
渉
が
進
展
し
て
正
式
政
権
が
一
二
月
に
発
足

し
た
。
正
式
政
権
の
発
足
に
よ
り
財
政
再
建
に
対
す
る
取

り
組
み
が
本
格
化
す
れ
ば
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
を
含
め
た
税
制
上
の

優
遇
措
置
の
見
直
し
と
い
う
こ
と
が
出
て
く
る
か
も
し
れ

な
い
。
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88.00.42007

93.41.42008

100.46.1

図表６ 一般政府の財政赤字と債務残高（対GDP比）

単位：％

2009

財政赤字 債務残高年

2001

0.22002

103.40.22003

98.40.42004

95.92.92005

91.6-0.12006

108.4

（出所） OECD Economic Outlook 88 database. より作成

112.0-0.4



六
、
お
わ
り
に

本
稿
で
は
、
ベ
ル
ギ
ー
で
実
際
に
導
入
さ
れ
て
い
る
Ａ

Ｃ
Ｅ
タ
イ
プ
の
税
制
で
あ
る
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
概
要
を
紹
介
し
、

そ
の
影
響
に
つ
い
て
ベ
ル
ギ
ー
の
統
計
デ
ー
タ
を
用
い
な

が
ら
検
討
し
た
。
本
稿
に
お
い
て
明
ら
か
に
な
っ
た
の
は

以
下
の
四
点
で
あ
る
。

①
海
外
直
接
投
資
の
流
入
額
を
み
る
と
非
常
に
多
額
で

あ
り
、
世
界
で
も
上
位
の
水
準
に
あ
る
。
Ｎ
Ｉ
Ｄ
が

導
入
さ
れ
た
二
〇
〇
六
年
は
前
年
よ
り
約
七
一
％
増

加
し
て
い
る
。

②
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
導
入
に
よ
り
、
株
式
に
よ
る
資
金
調
達
が

増
加
し
た
可
能
性
が
あ
る
。

③
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
導
入
に
よ
り
法
人
所
得
税
収
が
減
少
す
る

と
考
え
ら
れ
る
が
、
実
際
に
は
二
〇
〇
六
年
は
前
年

に
比
べ
て
一
二
・
二
％
、
二
〇
〇
七
年
は
二
・
九
％

の
増
収
で
あ
っ
た
。

④
正
式
政
権
が
発
足
し
た
た
め
、
財
政
再
建
が
本
格
化

す
る
可
能
性
が
あ
る
。

①
と
③
か
ら
、
Ｎ
Ｉ
Ｄ
は
税
収
を
減
少
さ
せ
ず
に
海
外

直
接
投
資
を
増
加
さ
せ
た
と
考
え
る
こ
と
も
で
き
る
。
た

だ
し
、
こ
れ
は
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
純
粋
な
効
果
で
は
な
い
。
さ
ら

に
、
税
収
が
増
加
し
た
こ
と
に
対
す
る
評
価
も
難
し
い
。

今
後
、
分
析
を
さ
ら
に
精
緻
化
し
て
Ｎ
Ｉ
Ｄ
の
純
粋
な
効

果
を
取
り
出
す
必
要
が
あ
る
だ
ろ
う
。
ま
た
④
か
ら
、
ベ

ル
ギ
ー
の
財
政
再
建
に
伴
う
税
制
改
正
の
動
向
に
も
注
目

し
て
い
く
必
要
が
あ
る
と
い
え
る
。

︵
注
︶

⑴

http://w
w
w
.jetro.go.jp/w
orld/europe/be/basic_01/

︵
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﹂

﹃
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﹄
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Ｄ
に
つ
い
て
│
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│
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