
二
〇
一
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年
の
株
式
市
場

│
株
式
投
資
収
益
率
計
測
報
告
│

若

園

智

明

一
、
は
じ
め
に

公
益
財
団
法
人
で
あ
る
当
研
究
所
は
、
資
本
市
場
振
興

を
目
的
と
し
て
、
株
式
投
資
収
益
率
の
計
測
と
そ
の
記
録

を
毎
年
行
っ
て
い
る
。
こ
の
ほ
ど
、
二
〇
一
〇
年
の
集
計

結
果
が
ま
と
ま
っ
た
の
で
概
要
を
報
告
し
た
い
。
当
研
究

所
で
は
、
市
場
指
標
別
︵
東
証
第
一
部
、
東
証
第
二
部
︶、

産
業
別
、
個
別
銘
柄
別
な
ど
の
分
類
ご
と
に
、
東
証
第
一

部
に
関
し
て
は
一
九
五
二
年
以
降
、
東
証
第
二
部
に
関
し

て
は
一
九
七
四
年
以
降
の
株
式
投
資
収
益
率
を
計
測
し
て

い
る
。
こ
れ
ら
の
計
測
結
果
は
、
Ｃ
Ｄ
│
Ｒ
Ｏ
Ｍ
︵
Ｅ
Ｘ

Ｃ
Ｅ
Ｌ
版
︶
の
形
式
で
刊
行
し
て
い
る
の
で
参
照
さ
れ
た

い
︵
二
〇
一
〇
年
版
は
五
月
刊
行
︶。
ま
た
、
当
研
究
所

の
ホ
ー
ム
・
ペ
ー
ジ
で
も
、
そ
の
概
要
を
公
開
し
て
い
る

︵
h
ttp
:/
/
w
w
w
.
jsri.
o
r.
jp
/
w
e
b
/
p
u
b
lish
/
re
tu
rn
s
/

in
d
e
x
.
h
tm
l︶。

当
研
究
所
で
計
測
す
る
株
式
投
資
収
益
率
と
は
、
株
式

投
資
額
に
対
し
て
投
資
か
ら
得
ら
れ
る
収
益
の
比
率
で
あ

る
。
こ
の
収
益
に
は
、
配
当
や
値
上
が
り
益
︵
値
下
が
り

損
︶
の
他
、
株
主
割
当
増
資
に
よ
っ
て
得
ら
れ
る
利
益
な

ど
が
含
ま
れ
て
い
る
。
株
主
優
待
な
ど
の
利
益
は
含
ま
れ
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て
い
な
い
。
ま
た
、
税
金
や
手
数
料
な
ど
の
コ
ス
ト
は
考

慮
さ
れ
て
い
な
い
。
年
間
収
益
率
は
、
前
年
の
平
均
株
価

で
買
い
当
年
の
平
均
株
価
で
売
っ
た
も
の
と
し
て
計
算
さ

れ
て
い
る⑴

。
月
間
収
益
率
は
、
前
月
末
に
買
い
当
月
末
に

売
っ
た
と
い
う
前
提
で
計
算
し
て
い
る
。

二
、
東
証
第
一
部
と
第
二
部
の
概
要

二
〇
一
〇
年
の
年
間
株
式
投
資
収
益
率
は
、
東
証
第
一

部
・
第
二
部
と
も
に
プ
ラ
ス
へ
転
じ
た
。

二
〇
一
〇
年
の
東
証
第
一
部
上
場
銘
柄
の
年
間
収
益
率

︵
加
重
平
均
︶
は
四
・
四
％
と
な
り
、
〇
七
年
の
四
・
五

％
以
来
三
年
ぶ
り
に
プ
ラ
ス
の
収
益
率
を
記
録
し
た
︵
図

表
１
︶。
同
様
に
単
純
平
均
で
も
四
・
〇
％
と
な
り
、
〇

六
年
か
ら
四
年
ぶ
り
の
プ
ラ
ス
の
収
益
率
と
な
っ
た
。
東

証
第
二
部
上
場
銘
柄
の
加
重
平
均
年
間
収
益
率
は
六
・
七

％
と
な
り
、
〇
六
年
の
二
一
・
三
％
か
ら
四
年
ぶ
り
に
プ
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ラ
ス
の
収
益
率
へ
転
じ
て
い
る
︵
図
表
１
︶。
第
二
部
の

単
純
平
均
も
プ
ラ
ス
と
な
り
、
七
・
〇
％
を
記
録
し
て
い

る
。
ち
な
み
に
、
二
〇
一
〇
年
の
マ
ザ
ー
ズ
市
場
の
年
間

収
益
率
は
、
加
重
平
均
で
一
九
・
二
％
、
単
純
平
均
で
一

八
・
二
％
を
記
録
し
、
共
に
〇
五
年
以
来
五
年
ぶ
り
の
プ

ラ
ス
と
な
っ
た
︵
マ
ザ
ー
ズ
市
場
に
関
す
る
計
測
結
果

は
、
出
版
さ
れ
た
Ｃ
Ｄ
│
Ｒ
Ｏ
Ｍ
に
は
未
収
録
︶。

二
〇
一
〇
年
の
株
式
市
場
は
、
〇
八
年
の
リ
ー
マ
ン

シ
ョ
ッ
ク
以
来
、
初
め
て
年
間
収
益
率
が
プ
ラ
ス
を
記
録

し
た
も
の
の
、
年
初
か
ら
年
央
に
か
け
て
は
ボ
ラ
テ
ィ
リ

テ
ィ
が
大
き
な
相
場
で
あ
っ
た
。
年
間
を
通
じ
て
、
①
ギ

リ
シ
ャ
な
ど
の
欧
州
財
政
不
安
︵
信
用
格
付
の
引
き
下

げ
︶、
②
中
国
の
不
動
産
バ
ブ
ル
懸
念
と
金
融
の
引
き
締

め
、
③
さ
ら
な
る
円
高
傾
向
、
な
ど
が
相
場
の
足
を
引
っ

張
る
要
因
と
な
っ
た
。
五
月
六
日
に
は
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク

証
券
取
引
所
の
ダ
ウ
平
均
株
価
が
わ
ず
か
数
分
の
間
に

一
、
〇
〇
〇
ド
ル
あ
ま
り
急
落
︵
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ

シ
ュ
︶
し
た
こ
と
を
受
け
、
翌
営
業
日
の
日
経
平
均
株
価

が
暴
落
す
る
な
ど
の
波
乱
も
あ
っ
た
。
そ
の
一
方
で
、
①

世
界
的
な
景
気
改
善
へ
の
期
待
、
②
ア
ジ
ア
需
要
の
さ
ら

な
る
拡
大
、
③
輸
出
企
業
を
中
心
と
し
て
企
業
業
績
の
回

復
傾
向
が
み
ら
れ
た
こ
と
、
な
ど
が
株
価
を
押
し
上
げ
る

要
因
と
な
り
、
年
央
か
ら
年
末
に
か
け
て
は
比
較
的
堅
調

な
相
場
と
な
っ
た
。

本
収
益
率
結
果
報
告
で
は
〇
七
年
よ
り
、
時
価
総
額
と

年
間
収
益
率
と
の
関
係
を
図
示
し
、
銘
柄
の
時
価
総
額
と

年
間
収
益
率
の
関
係
に
言
及
し
て
い
る
。
二
〇
一
〇
年
の

報
告
で
も
同
様
に
、
年
末
時
点
で
の
第
一
部
上
場
銘
柄
の

時
価
総
額
上
位
一
〇
〇
と
下
位
一
〇
〇
を
抽
出
し
、
時
価

総
額
と
年
間
収
益
率
と
の
関
係
を
プ
ロ
ッ
ト
し
て
み
た

︵
図
表
２
と
図
表
３
︶。

図
表
の
矢
印
は
プ
ロ
ッ
ト
の
傾
向
を
近
似
し
て
い
る
。

︵
た
だ
し
、
上
位
一
〇
〇
に
お
け
る
近
似
線
の
統
計
的
な

説
明
力
は
弱
い
。︶
こ
の
矢
印
は
、
上
位
一
〇
〇
で
は
右
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肩
下
が
り
、
下
位
一
〇
〇
で
は
右
肩
上
が
り
と
な
っ
て
い

る
。
つ
ま
り
は
、
〇
九
年
と
同
様
に
二
〇
一
〇
年
も
、
時

価
総
額
が
大
き
な
銘
柄
で
年
間
収
益
率
が
小
さ
く
な
る
傾

向
が
継
続
し
て
い
た
と
言
え
よ
う
。

〇
九
年
の
結
果
報
告
で
は
、
〇
七
年
・
〇
八
年
に
み
ら

れ
た
大
型
株
を
重
視
す
る
傾
向
︵
時
価
総
額
選
好
︶
の
揺

り
戻
し
や
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
で
の
売
り
が
強
か
っ
た
可
能

性
を
指
摘
し
た
。
二
〇
一
〇
年
の
結
果
で
は
、
①
上
位
一

〇
〇
に
お
け
る
右
肩
下
が
り
の
近
似
線
の
傾
き
が
〇
九
年

よ
り
も
緩
や
か
と
な
っ
て
お
り
統
計
的
な
説
明
力
も
弱
い

こ
と
、
②
時
価
総
額
が
突
出
し
て
大
き
い
ト
ヨ
タ
自
動
車

が
米
国
に
お
け
る
リ
コ
ー
ル
問
題
を
抱
え
て
い
た
こ
と
な

ど
を
合
わ
せ
て
考
え
る
と
、
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
以
降
、

特
に
時
価
総
額
の
大
き
な
銘
柄
を
中
心
と
し
た
修
正
は
ほ

ぼ
終
息
し
た
と
言
え
よ
う
。
東
証
第
一
部
お
よ
び
第
二
部

の
時
価
総
額
上
位
一
〇
社
お
よ
び
年
間
収
益
率
は
図
表
４

を
参
照
と
さ
れ
た
い
。

証券レビュー 第51巻第５号

─ 84 ─



最
後
に
、
月
間
収
益
率
を
市
場
ご
と
に
報
告
し
た
い

︵
図
表
５
︶。

二
〇
一
〇
年
の
東
証
第
一
部
の
収
益
率
を
月
ご
と
に
見

て
み
る
と
、
三
月
の
月
間
収
益
率
が
一
〇
・
三
％
で
最
も

高
く
な
っ
た
一
方
、
五
月
に
は
マ
イ
ナ
ス
一
〇
・
七
％
と

最
も
低
い
月
間
収
益
率
と
な
っ
た
。
年
央
ま
で
は
、
変
動

が
大
き
な
相
場
で
あ
っ
た
が
、
年
末
に
か
け
て
は
比
較
的

に
緩
や
か
な
上
昇
が
続
い
た
。
東
証
第
二
部
も
第
一
部
と

同
様
な
動
き
を
み
せ
た
。
第
二
部
で
最
も
月
間
収
益
率
が

高
か
っ
た
の
は
三
月
︵
六
・
九
％
︶、
最
も
低
か
っ
た
の

は
五
月
︵
マ
イ
ナ
ス
七
・
六
％
︶
で
あ
っ
た
。
ち
な
み
に

マ
ザ
ー
ズ
市
場
で
も
、
第
一
部
・
第
二
部
と
同
じ
く
、
三

月
︵
一
五
・
五
％
︶
が
最
も
月
間
収
益
率
が
高
く
、
五
月

︵
マ
イ
ナ
ス
一
七
・
一
％
︶
が
最
も
低
く
な
っ
た
。
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三
、
産
業
別
・
個
別
銘
柄
別
に
み
た

平
均
投
資
収
益
率

二
〇
一
〇
年
の
産
業
別
平
均
投
資
収
益
率
は
、
東
証
第

一
部
二
八
業
種
の
う
ち
一
八
業
種
で
プ
ラ
ス
と
な
っ
た⑵

︵
図
表
６
︶。
最
も
収
益
率
が
高
か
っ
た
の
は
﹁
ガ
ラ
ス
・

土
石
製
品
﹂
の
一
四
・
九
％
で
あ
り
、﹁
電
気
機
器
﹂
の

一
四
・
三
％
が
続
い
た
。
最
も
低
い
年
間
収
益
率
と
な
っ

た
の
は
﹁
空
運
業
﹂
の
マ
イ
ナ
ス
二
五
・
三
％
で
あ
る
。

東
証
第
一
部
の
各
産
業
を
市
場
収
益
率
と
相
対
的
に
比

較
し
て
み
る
と
、
二
八
業
種
の
う
ち
半
分
の
一
四
業
種
で

市
場
収
益
率
︵
四
・
四
％
、
上
記
参
照
︶
を
上
回
っ
た
。

逆
に
、
市
場
収
益
率
を
下
回
っ
た
一
四
業
種
の
う
ち
で
、

﹁
空
運
業
﹂
と
﹁
鉱
業
﹂
な
ど
四
業
種
が
市
場
収
益
率
を

一
〇
％
以
上
下
回
っ
て
い
る
。
相
対
比
較
を
〇
八
年
か
ら

二
〇
一
〇
年
の
三
年
間
と
す
る
と
、﹁
商
業
﹂・﹁
サ
ー
ビ
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ス
業
﹂
な
ど
四
業
種
が
各
年
の
市
場
収
益
率
を
常
に
上

回
っ
て
い
た
。
一
方
で
、﹁
金
融
・
保
険
業
﹂
な
ど
三
業

種
の
収
益
率
は
過
去
三
年
間
に
わ
た
り
市
場
収
益
率
を
下

回
っ
て
い
る
。

東
証
第
二
部
で
は
、
二
二
業
種
で
プ
ラ
ス
の
年
間
収
益

率
と
な
り
、﹁
水
産
・
農
林
業
﹂︵
三
七
・
三
％
︶
と
﹁
非

鉄
金
属
﹂︵
三
五
・
二
％
︶
は
三
〇
％
を
超
え
る
年
間
収

益
率
と
な
っ
た
︵
鉱
業
は
該
当
な
し⑶

︶。
た
だ
し
、﹁
水

産
・
農
林
業
﹂
に
該
当
す
る
の
は
﹁
雪
国
ま
い
た
け
﹂
一

銘
柄
の
み
で
あ
る
。
東
証
第
二
部
の
産
業
を
市
場
年
間
収

益
率
と
相
対
的
に
比
較
し
て
み
る
と
、
二
〇
一
〇
年
の
市

場
年
間
収
益
率
︵
六
・
七
％
︶
を
上
回
っ
た
の
は
﹁
水

産
・
農
林
業
﹂
を
筆
頭
に
九
業
種
あ
っ
た
。
逆
に
三
業
種

が
市
場
年
間
収
益
率
を
一
〇
％
以
上
下
回
っ
て
い
る
。

個
別
銘
柄
別
に
見
る
と
、
東
証
第
一
部
と
第
二
部
を
合

わ
せ
た
二
、
〇
七
九
銘
柄
︵
上
場
廃
止
銘
柄
、
上
場
一
年

未
満
銘
柄
を
除
く
︶
の
う
ち
、
一
、
一
一
〇
銘
柄
の
年
間

収
益
率
が
プ
ラ
ス
と
な
っ
た
︵
図
表
７
︶。
〇
九
年
︵
二
、

〇
七
三
銘
柄
中
で
プ
ラ
ス
を
記
録
し
た
の
は
僅
か
三
八
七

銘
柄
︶
と
比
較
し
て
個
別
銘
柄
の
投
資
収
益
率
は
大
幅
に

改
善
し
て
い
る
。
年
間
収
益
率
が
一
〇
〇
％
以
上
と
な
っ

た
の
は
一
二
銘
柄
で
、
〇
九
年
の
五
銘
柄
か
ら
増
加
し

た
。四

、
株
式
へ
の
長
期
継
続
投
資
は

有
効
か
？

一
般
的
な
家
計
な
ど
、
マ
ク
ロ
経
済
分
析
や
個
別
銘
柄

の
選
択
に
関
す
る
専
門
技
能
が
低
い
投
資
家
に
株
式
投
資

を
促
す
場
合
、
そ
の
前
提
と
な
る
の
は
、
十
分
に
リ
ス
ク

分
散
さ
れ
た
株
式
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
へ
の
継
続
的
な
長
期

投
資
で
あ
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
九
〇
年
代
の
バ
ブ
ル
経

済
の
崩
壊
や
近
年
の
金
融
危
機
を
経
て
、
長
期
投
資
の
優

位
性
を
実
感
す
る
こ
と
は
困
難
に
な
っ
た
よ
う
に
も
感
じ
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ら
れ
る
。
こ
こ
で
、
長
期
投
資
の
収
益
率
を
再
確
認
し
て

み
よ
う
。

最
初
に
、
当
研
究
所
が
投
資
収
益
率
を
計
測
し
た
中
で

最
も
条
件
が
悪
い
投
資
期
間
を
見
て
み
よ
う
。
東
証
第
一

部
を
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
対
象
と
し
、
八
九
年
に
投
資
を

開
始
し
二
〇
一
〇
年
ま
で
︵
二
一
年
間
︶
投
資
を
継
続
し

た
場
合
、
年
間
収
益
率
は
平
均
で
マ
イ
ナ
ス
一
・
四
％
に

過
ぎ
な
い⑷

。
こ
の
期
間
設
定
は
、
バ
ブ
ル
経
済
に
お
い
て

日
経
平
均
株
価
が
最
高
値
を
つ
け
た
年
か
ら
投
資
を
開
始

し
て
、
バ
ブ
ル
経
済
崩
壊
に
よ
る
日
本
経
済
低
迷
期
、
お

よ
び
、
今
回
の
金
融
危
機
の
間
も
投
資
を
継
続
し
た
と
い

う
想
定
に
よ
る
。
確
か
に
、
マ
イ
ナ
ス
の
収
益
率
を
も
っ

て
長
期
継
続
投
資
の
優
位
性
を
語
る
こ
と
が
適
切
で
あ
る

か
と
の
疑
問
は
生
じ
る
。
し
か
し
な
が
ら
投
資
期
間
を
長

期
と
す
れ
ば
、
短
期
的
に
は
大
き
な
ダ
メ
ー
ジ
を
も
た
ら

す
イ
ベ
ン
ト
が
発
生
し
た
と
し
て
も
、
そ
の
負
の
影
響
は

平
均
的
に
は
限
定
さ
れ
て
き
た
と
言
え
よ
う
。
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投
資
期
間
を
さ
ら
に
過
去
へ
と
引
き
延
ば
し
、
よ
り
長

期
の
投
資
期
間
を
想
定
し
て
み
よ
う
。
例
え
ば
投
資
期
間

を
三
〇
年
間
︵
八
〇
年
か
ら
二
〇
一
〇
年
︶
に
ま
で
延
ば

せ
ば
、
年
間
収
益
率
は
平
均
で
五
・
七
％
ま
で
増
加
す

る
。
三
〇
年
間
の
投
資
期
間
は
、
若
年
勤
労
世
代
に
よ
る

退
職
後
生
活
へ
の
備
え
な
ど
に
代
表
さ
れ
る
資
産
運
用
を

想
定
し
た
場
合
に
適
用
さ
れ
よ
う
。
ち
な
み
に
図
表
８
で

示
す
よ
う
に
、
過
去
の
ど
の
時
期
で
あ
っ
て
も
、
投
資
継

続
期
間
が
二
三
年
を
超
え
る
投
資
の
年
間
収
益
率
は
平
均

で
プ
ラ
ス
を
維
持
し
て
い
る
。
こ
の
よ
う
に
多
く
の
経
済

的
困
難
を
投
資
期
間
中
に
考
慮
し
て
も
な
お
、
十
分
に
分

散
さ
れ
た
株
式
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
対
し
て
長
期
間
に
わ

た
り
継
続
的
に
投
資
を
行
う
メ
リ
ッ
ト
は
見
出
せ
る
と
言

え
る
の
で
は
な
い
か
。

東
証
第
二
部
上
場
銘
柄
を
対
象
と
し
た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ

オ
も
見
て
み
よ
う
。
同
様
に
、
八
九
年
か
ら
二
〇
一
〇
年

ま
で
の
投
資
期
間
︵
二
一
年
間
︶
と
し
た
場
合
、
年
間
収
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益
率
は
平
均
で
二
・
二
％
と
プ
ラ
ス
を
維
持
し
て
い
る⑸

。

投
資
期
間
を
八
〇
年
か
ら
二
〇
一
〇
年
ま
で
の
三
〇
年
間

と
し
た
場
合
、
平
均
で
七
・
五
％
と
な
り
、
東
証
第
一
部

よ
り
も
大
き
な
リ
タ
ー
ン
を
維
持
し
て
い
る⑹

。

す
で
に
第
三
節
で
過
去
三
年
間
に
つ
い
て
産
業
別
収
益

率
の
推
移
を
述
べ
た
。
こ
こ
で
は
産
業
別
分
類
に
お
け
る

長
期
継
続
投
資
の
効
果
に
つ
い
て
報
告
す
る
。

東
証
第
一
部
に
関
し
て
は
、
八
九
年
か
ら
二
〇
一
〇
年

ま
で
の
投
資
期
間
に
お
い
て
、
二
八
業
種
中
五
業
種
で
プ

ラ
ス
の
平
均
年
間
収
益
率
を
記
録
し
た
。
同
期
間
の
第
一

部
市
場
全
体
の
平
均
年
間
収
益
率
︵
マ
イ
ナ
ス
一
・
四

％
︶
を
上
回
っ
て
い
る
の
は
、﹁
精
密
機
器
﹂
の
三
・
九

％
を
筆
頭
に
九
業
種
あ
っ
た
。
最
も
収
益
率
が
低
か
っ
た

の
は
﹁
空
運
業
﹂
の
マ
イ
ナ
ス
九
・
五
％
で
あ
る
。
さ
ら

に
、
投
資
期
間
を
三
〇
年
間
︵
八
〇
年
か
ら
二
〇
一
〇

年
︶
ま
で
延
ば
し
た
場
合
、
二
六
の
業
種
で
プ
ラ
ス
の
収

益
率
と
な
っ
て
い
る
。
三
〇
年
間
で
最
も
平
均
年
間
収
益

率
が
高
く
な
っ
た
の
は
﹁
そ
の
他
製
品
﹂
の
七
・
四
％
で

あ
り
、﹁
精
密
機
器
﹂︵
七
・
二
％
︶
が
続
い
た
。
逆
に
平

均
年
間
収
益
率
が
マ
イ
ナ
ス
と
な
っ
た
の
は
﹁
鉱
業
﹂

︵
マ
イ
ナ
ス
一
・
六
％
︶
と
﹁
空
運
業
﹂︵
マ
イ
ナ
ス
〇
・

三
％
︶
の
二
業
種
で
あ
る
。
過
去
三
〇
年
間
で
の
第
一
部

市
場
全
体
の
平
均
年
間
収
益
率
︵
五
・
七
％
︶
を
上
回
っ

た
の
は
八
業
種
あ
っ
た
。
こ
の
よ
う
に
産
業
別
で
み
た
場

合
、
長
期
投
資
で
相
当
の
差
が
生
じ
て
い
る
こ
と
が
わ
か

る
。東

証
第
二
部
で
は
、
八
九
年
か
ら
二
〇
一
〇
年
ま
で
の

投
資
期
間
に
お
い
て
、﹁
非
鉄
金
属
﹂
の
六
・
五
％
を
筆

頭
に
六
業
種
で
プ
ラ
ス
の
平
均
年
間
収
益
率
を
記
録
し

た⑶

。
三
〇
年
間
の
投
資
期
間
で
は
、﹁
金
融
・
保
険
業
﹂

を
除
い
た
二
五
業
種
で
プ
ラ
ス
の
収
益
率
と
な
っ
て
い

る⑺

。
第
一
部
と
同
様
に
、
長
期
継
続
投
資
が
も
た
ら
す
効

果
は
産
業
に
よ
っ
て
か
な
り
異
な
っ
て
い
る
こ
と
が
わ
か

る
。

証券レビュー 第51巻第５号

─ 90 ─



少
な
く
と
も
現
時
点
で
過
去
を
振
り
返
る
に
あ
た
り
、

か
な
り
長
期
に
わ
た
っ
て
継
続
的
に
投
資
を
行
う
場
合
に

お
い
て
の
み
、
長
期
継
続
投
資
の
優
位
性
は
見
出
せ
る
。

で
は
、
こ
れ
か
ら
の
長
期
継
続
投
資
は
一
般
的
な
家
計
に

と
っ
て
有
用
と
な
る
の
だ
ろ
う
か
？
基
礎
的
な
条
件
は
、

日
本
経
済
の
安
定
的
な
成
長
で
あ
る
こ
と
は
言
う
ま
で
も

な
い
。
わ
が
国
の
経
済
が
、
平
均
的
に
二
％
程
度
の
実
質

成
長
率
を
長
期
的
に
確
保
で
き
る
の
で
あ
れ
ば
、
十
分
に

リ
ス
ク
分
散
さ
れ
た
株
式
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
へ
の
継
続
的

な
長
期
投
資
は
意
義
が
あ
ろ
う
。

五
、
平
均
配
当
利
回
り
と
自
社
株
の

消
却
︵
株
主
へ
の
還
元
︶

株
主
へ
の
還
元
と
し
て
配
当
利
回
り
を
見
て
み
よ
う
。

東
証
第
一
部
上
場
銘
柄
の
平
均
配
当
利
回
り
は
一
・
八
九

％
と
な
り
︵
〇
九
年
は
一
・
七
五
％
︶、
九
〇
年
以
降
の

上
昇
傾
向
を
維
持
し
て
い
る
︵
図
表
９
︶。
企
業
業
績
の

回
復
傾
向
を
背
景
に
、
一
部
の
企
業
で
積
極
的
な
増
配
も

見
ら
れ
た
。
し
か
し
な
が
ら
、
配
当
利
回
り
が
算
出
さ
れ

た
一
、
六
五
八
銘
柄
中
で
一
六
六
銘
柄
が
無
配
で
あ
り
、

〇
九
年
︵
一
、
六
七
一
銘
柄
中
一
〇
三
銘
柄
が
無
配
︶
よ

り
も
無
配
企
業
の
割
合
は
増
え
て
い
る
。
二
〇
一
〇
年
の

配
当
利
回
り
の
増
加
は
、
企
業
の
増
配
傾
向
と
株
価
の
低

迷
に
よ
る
利
回
り
上
昇
と
が
入
り
交
じ
っ
た
結
果
で
あ
る

と
言
え
よ
う
。

東
証
第
二
部
上
場
銘
柄
の
平
均
配
当
利
回
り
は
〇
九
年

の
二
・
〇
八
％
か
ら
二
・
二
一
％
へ
と
増
加
し
た
。
無
配

銘
柄
は
四
二
一
銘
柄
中
で
八
一
銘
柄
あ
っ
た
。

ち
な
み
に
、
二
〇
一
〇
年
の
預
金
金
利
︵
日
銀
金
融
市

況
、
定
期
預
金
の
預
入
期
間
別
平
均
金
利
︶
は
、
一
年
以

上
二
年
未
満
で
〇
・
〇
九
四
％
か
ら
〇
・
二
〇
二
％
、
五

年
以
上
六
年
未
満
で
〇
・
二
九
三
％
か
ら
〇
・
五
八
二

％
、
一
〇
年
物
で
〇
・
六
三
四
％
か
ら
一
・
〇
六
四
％
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︵
共
に
一
千
万
円
以
上
︶、
国
債
利
回
り
は
〇
・
八
二
五
％

︵
一
〇
月
︶
か
ら
一
・
三
九
五
％
︵
四
月
︶
の
間
で
推
移

し
て
い
る
。
配
当
利
回
り
を
念
頭
に
お
い
た
株
式
保
有
の

魅
力
は
高
ま
っ
て
い
る
と
言
え
る
。

産
業
別
に
配
当
利
回
り
を
見
て
み
る
と
、
東
証
第
一
部

で
は
﹁
そ
の
他
製
品
﹂
の
二
・
九
二
七
％
を
筆
頭
に
計
九

産
業
で
配
当
利
回
り
が
二
％
を
上
回
っ
た
。
逆
に
、﹁
空

運
業
﹂︵
〇
・
一
四
六
％
︶
と
﹁
鉱
業
﹂︵
〇
・
八
九
七

％
︶
の
配
当
利
回
り
が
一
％
未
満
で
あ
っ
た
。
同
様
に
東

証
第
二
部
で
は
、﹁
石
油
・
石
炭
製
品
﹂
の
四
・
〇
三
二

％
を
筆
頭
に
、
計
二
一
業
種
で
配
当
利
回
り
が
二
％
を
上

回
っ
て
い
る
。
一
方
で
、﹁
非
鉄
金
属
﹂︵
〇
・
九
三
四

％
︶
の
み
一
％
を
下
回
っ
た⑶

。

個
別
銘
柄
の
平
均
配
当
利
回
り
に
関
し
て
、
東
証
第
一

部
と
第
二
部
の
上
位
銘
柄
二
〇
社
を
図
表
に
ま
と
め
て
い

る
︵
図
表

、
図
表

︶。
第
一
部
で
は
﹁
極
東
証
券
﹂

10

11

︵
七
・
九
〇
三
％
︶
が
最
も
高
く
、﹁
ダ
イ
ド
ー
リ
ミ
テ
ッ
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ド
﹂︵
七
・
二
二
五
％
︶
も
配
当
利
回
り
が
七
％
を
超
え

て
い
る
。
第
二
部
で
は
﹁
東
海
リ
ー
ス
﹂︵
七
・
二
六
二

％
︶
が
最
も
高
く
、
以
下
﹁
Ｅ
・
Ｊ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
﹂︵
六
・
二
一
六
％
︶、﹁
グ
ラ
ン
デ
ィ
ハ
ウ
ス
﹂︵
五
・

九
七
五
％
︶
と
続
い
た
。

最
後
に
、
自
己
株
式
の
消
却
に
つ
い
て
報
告
し
た
い
。

旧
商
法
と
異
な
り
、
現
会
社
法
で
は
自
己
株
式
の
消
却
は

授
権
枠
の
縮
減
と
は
な
ら
な
い
。
し
か
し
な
が
ら
、
発
行

済
み
株
式
数
の
減
少
は
一
株
あ
た
り
の
利
益
を
増
加
さ

せ
、
株
価
の
変
動
要
因
と
も
な
る
。
本
稿
で
は
、
自
社
株

の
償
却
を
市
場
で
の
自
社
株
買
い
の
代
理
変
数
と
仮
定
し

て
近
年
の
動
向
を
紹
介
す
る
。
二
〇
一
〇
年
中
に
自
社
株

の
消
却
︵
端
数
株
の
消
却
は
除
く
︶
を
行
っ
た
銘
柄
は
、

東
証
第
一
部
が
七
六
銘
柄
、
第
二
部
が
五
銘
柄
、
合
わ
せ

て
八
一
銘
柄
あ
っ
た
。
近
年
の
自
社
株
消
却
の
推
移
は
、

〇
六
年
が
合
計
で
六
一
銘
柄
、
〇
七
年
計
六
七
銘
柄
、
〇

八
年
計
一
三
七
銘
柄
、
〇
九
年
七
九
銘
柄
で
あ
る
。
〇
八

年
に
は
及
ば
な
い
が
、
二
〇
一
〇
年
の
自
己
株
式
の
消
却

も
高
い
水
準
を
維
持
し
て
い
る
と
言
え
よ
う
。

六
、
ま
と
め
に
か
え
て
：

東
日
本
大
震
災
を
経
て

三
月
一
一
日
︵
金
︶
午
後
二
時
四
六
分
に
太
平
洋
三
陸

沖
で
発
生
し
た
大
地
震
は
、
多
く
の
尊
い
人
命
を
奪
っ

た
。
お
亡
く
な
り
に
な
ら
れ
た
方
の
ご
冥
福
を
お
祈
り

し
、
謹
ん
で
哀
悼
の
意
を
表
す
る
と
と
も
に
、
避
難
所
生

活
を
強
い
ら
れ
て
い
る
被
災
者
の
方
々
に
心
よ
り
お
見
舞

い
を
申
し
上
げ
ま
す
。

今
回
の
大
震
災
は
、
防
災
や
エ
ネ
ル
ギ
ー
政
策
に
留
ま

ら
ず
、
財
政
赤
字
、
地
方
自
治
、
産
業
構
造
か
ら
外
交
に

至
る
ま
で
、
わ
が
国
が
抱
え
る
多
く
の
問
題
を
内
外
に
強

く
知
ら
し
め
た
。
巨
額
の
復
興
資
金
に
係
る
財
源
問
題

は
、
財
政
支
出
の
根
本
的
な
見
直
し
に
留
ま
ら
ず
、
税
制
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や
社
会
保
障
制
度
の
変
更
に
よ
る
国
民
負
担
の
増
加
を
喫

緊
の
要
事
と
す
る
で
あ
ろ
う
。
ま
た
、
震
災
と
原
発
問
題

を
受
け
て
、
か
つ
て
は
外
国
資
本
に
と
っ
て
ア
ジ
ア
展
開

の
重
要
拠
点
で
あ
っ
た
日
本
の
地
位
は
、
そ
の
低
下
速
度

を
増
し
て
い
る
よ
う
に
も
見
え
る
。
三
・
一
一
は
悲
劇
的

な
災
害
で
あ
る
と
と
も
に
、
歴
史
的
に
み
て
日
本
国
の
転

換
点
に
な
る
の
か
も
し
れ
な
い
。

日
本
の
再
構
築
を
は
か
る
上
で
、
マ
ネ
ー
と
リ
ス
ク
の

最
適
な
分
配
を
担
う
資
本
市
場
が
果
た
す
役
割
は
大
き

い
。
公
正
さ
を
担
保
し
た
上
で
の
自
由
な
取
引
。
よ
り
効

率
的
か
つ
多
様
な
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
。
国
外
か
ら

の
投
資
マ
ネ
ー
を
呼
び
込
み
な
が
ら
、
国
内
の
マ
ネ
ー
に

最
適
な
投
資
手
段
を
提
供
し
続
け
る
。
東
日
本
大
震
災
を

経
て
も
な
お
、
資
本
市
場
に
従
事
す
る
者
が
成
す
べ
き
最

大
の
貢
献
は
、
〝
良
い
〟
市
場
の
維
持
と
発
展
に
他
な
ら

な
い
。

︵
注
︶

⑴

平
均
株
価
と
は
、
配
当
や
値
上
が
り
益
︵
値
下
が
り
損
︶
の
ほ
か
、

株
主
割
当
増
資
に
よ
っ
て
得
ら
れ
る
利
益
な
ど
を
加
味
し
修
正
し
た
、

毎
月
の
株
価
の
単
純
平
均
で
あ
る
。

⑵

一
九
九
三
年
七
月
以
降
、
東
京
証
券
取
引
所
は
産
業
分
類
を
三
三

産
業
に
変
更
し
た
が
、
当
研
究
所
で
は
従
来
分
類
の
二
八
産
業
を
採

用
し
て
い
る
。
ま
た
、
二
〇
〇
三
年
六
月
に
行
わ
れ
た
産
業
の
定
義

の
見
直
し
に
対
応
し
て
、
新
定
義
で
遡
及
計
算
を
行
っ
た
た
め
二
〇

〇
二
年
版
ま
で
の
結
果
と
異
な
る
産
業
が
あ
る
。
な
お
、
通
信
業
は

情
報
・
通
信
業
と
名
称
も
変
更
さ
れ
た
。

⑶

東
証
第
二
部
の
﹁
鉱
業
﹂
は
二
〇
〇
五
年
一
〇
月
よ
り
該
当
無
し
。

ま
た
、﹁
水
産
・
農
林
業
﹂
と
﹁
空
運
業
﹂
は
一
社
の
み
。

⑷

単
純
平
均
に
従
っ
て
投
資
を
行
っ
た
場
合
、
八
九
年
か
ら
二
〇
一

〇
年
ま
で
の
投
資
は
毎
年
平
均
マ
イ
ナ
ス
三
・
八
％
の
年
間
投
資
収

益
率
で
あ
る
。

⑸

東
証
第
二
部
に
関
し
て
も
、
八
九
年
か
ら
二
〇
一
〇
年
ま
で
の
単

純
平
均
で
の
投
資
は
、
平
均
で
マ
イ
ナ
ス
二
・
九
％
の
年
間
投
資
収

益
率
で
あ
る
。

⑹

ち
な
み
に
、
一
九
九
九
年
一
一
月
に
開
設
さ
れ
た
マ
ザ
ー
ズ
市
場

の
場
合
、
最
長
の
投
資
期
間
は
二
〇
〇
〇
年
か
ら
二
〇
一
〇
年
ま
で

の
一
〇
年
間
で
あ
る
が
、
こ
の
投
資
期
間
の
平
均
年
間
収
益
率
は
加

重
平
均
で
マ
イ
ナ
ス
四
・
二
％
、
単
純
平
均
で
マ
イ
ナ
ス
一
一
・
七

％
で
あ
る
。
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⑺

﹁
水
産
・
農
林
業
﹂
お
よ
び
﹁
鉱
業
﹂
は
銘
柄
の
該
当
し
な
い
期
間

が
あ
る
た
め
除
い
て
い
る
。

︵
わ
か
ぞ
の

ち
あ
き
・
当
研
究
所
主
任
研
究
員
︶
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