
金
融
資
産
に
対
す
る
非
課
税
制
度
に
つ
い
て

︱
実
物
資
産
と
の
代
替
性
に
注
目
し
て
︱

山

田

直

夫

一
、
は
じ
め
に

⑴

平
成
二
一
年
度
税
制
改
正

平
成
二
一
年
度
税
制
改
正
で
は
、
金
融
・
証
券
税
制
に

関
し
て
大
き
く
以
下
の
二
つ
の
点
に
つ
い
て
改
正
が
行
わ

れ
た
。
一
点
目
は
、
上
場
株
式
等
の
配
当
・
譲
渡
益
に
対

す
る
七
％
︵
住
民
税
と
あ
わ
せ
て
一
〇
％
︶
の
軽
減
税
率

に
つ
い
て
、
平
成
二
三
年
一
二
月
三
一
日
ま
で
三
年
間
延

長
す
る
こ
と
で
あ
る
。
も
う
一
点
は
、
金
融
所
得
課
税
の

一
体
化
の
取
り
組
み
の
中
で
﹁
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
﹂
の
流

れ
を
促
進
す
る
観
点
か
ら
、
そ
の
軽
減
税
率
が
廃
止
さ
れ

る
際
に
少
額
の
上
場
株
式
等
投
資
の
た
め
の
非
課
税
措
置

を
創
設
す
る
と
い
う
も
の
で
あ
る
。
図
表
１
は
こ
の
非
課

税
措
置
の
概
要
を
、
図
表
２
は
イ
メ
ー
ジ
を
示
し
た
も
の

で
あ
る
。
な
お
こ
の
非
課
税
措
置
に
関
し
て
は
、
二
〇
〇

九
年
一
月
二
三
日
に
閣
議
決
定
さ
れ
た
﹁
平
成
二
一
年
度

税
制
改
正
の
要
綱
﹂
に
﹁
今
後
、
不
正
防
止
の
た
め
の
番

号
制
度
等
を
利
用
し
た
適
正
な
口
座
管
理
方
法
や
、
非
課

税
口
座
の
設
定
に
つ
い
て
要
件
違
反
が
あ
っ
た
場
合
に
お

け
る
源
泉
徴
収
の
取
扱
い
等
の
制
度
設
計
の
詳
細
に
つ
い

て
更
に
検
討
を
進
め
、
平
成
二
二
年
度
改
正
に
お
い
て
法
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（出所） 財務省ホームページより作成

最長10年間、途中売却は自由保有期間

年間１人１口座口座開設数

居住者等（20歳以上）

図表１ 非課税措置の概要

開設者

毎年、新規投資額で100万円を上限

⇒ ５年間で500万円

上場株式等の配当、譲渡益

非課税となる投資額

非課税の対象となる所得



制
上
の
措
置
を
講
ず
る
。﹂
と
あ
る
よ
う
に
、
ど
の
よ
う

に
不
正
を
防
止
し
て
い
く
か
、
換
言
す
れ
ば
ど
の
よ
う
に

制
度
を
実
施
し
て
い
く
か
と
い
う
こ
と
つ
い
て
、
平
成
二

二
年
度
改
正
時
に
法
制
上
の
措
置
を
行
う
こ
と
と
な
っ
て

い
る
。

ま
た
、
平
成
二
一
年
度
税
制
改
正
で
は
住
宅
ロ
ー
ン
減

税
の
拡
充
・
延
長
も
行
わ
れ
た
。
具
体
的
に
は
、
住
宅

ロ
ー
ン
減
税
の
適
用
期
限
を
五
年
間
延
長
す
る
と
と
も

に
、
一
般
住
宅
に
か
か
る
最
大
控
除
可
能
額
を
五
〇
〇
万

円
に
引
き
上
げ
、
特
に
長
期
優
良
住
宅
︵
い
わ
ゆ
る
二
〇

〇
年
住
宅
︶
に
つ
い
て
は
六
〇
〇
万
円
ま
で
引
き
上
げ
る

こ
と
と
な
っ
た
。
さ
ら
に
住
宅
に
関
し
て
は
二
〇
〇
九
年

四
月
一
〇
日
の
﹁
経
済
危
機
対
策
﹂
に
関
す
る
政
府
・
与

党
会
議
、
経
済
対
策
閣
僚
会
議
合
同
会
議
に
よ
る
取
り
ま

と
め
に
基
づ
い
て
、
住
宅
ロ
ー
ン
の
円
滑
な
借
入
れ
支
援

な
ど
の
住
宅
・
土
地
金
融
の
円
滑
化
の
た
め
の
措
置
や
、

住
宅
取
得
の
た
め
の
時
限
的
な
贈
与
税
の
軽
減
が
行
わ
れ

る
こ
と
と
な
っ
た
。

⑵

本
稿
の
目
的

前
述
の
よ
う
に
少
額
の
上
場
株
式
等
投
資
の
た
め
の
非

課
税
措
置
つ
い
て
は
、
制
度
の
実
施
、
特
に
不
正
防
止
に

注
目
が
集
ま
っ
て
い
る
。
し
か
し
、
そ
も
そ
も
こ
の
非
課

税
措
置
の
効
果
に
つ
い
て
き
ち
ん
と
議
論
さ
れ
て
い
る
と

は
言
え
な
い
。
ま
た
、
現
在
行
わ
れ
て
い
る
住
宅
ロ
ー
ン

減
税
な
ど
の
実
物
資
産
に
対
す
る
減
税
措
置
が
家
計
の
実

物
資
産
保
有
を
増
加
さ
せ
、
そ
れ
が
株
式
等
の
金
融
資
産

保
有
に
負
の
影
響
を
与
え
て
い
る
可
能
性
も
否
定
で
き
な

い
。と

こ
ろ
で
標
準
的
な
経
済
学
で
は
、
理
論
上
、
利
子
率

及
び
税
制
が
家
計
の
貯
蓄
に
与
え
る
影
響
に
つ
い
て
確
定

的
な
こ
と
が
言
え
な
い
こ
と
が
わ
か
っ
て
お
り
、
家
計
の

貯
蓄
や
資
産
選
択
に
つ
い
て
は
実
証
研
究
の
課
題
と
さ
れ

て
い
る
。
ま
た
資
産
選
択
に
関
す
る
実
証
研
究
に
お
い
て

金融資産に対する非課税制度について―実物資産との代替性に注目して―
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は
、
金
融
資
産
だ
け
で
な
く
実
物
資
産
と
の
代
替
性
も
考

慮
す
る
必
要
が
あ
る
こ
と
が
よ
く
指
摘
さ
れ
て
い
る
。
こ

れ
ら
の
こ
と
か
ら
税
制
が
家
計
の
貯
蓄
及
び
資
産
選
択
に

与
え
る
影
響
を
分
析
す
る
際
に
も
、
両
方
の
資
産
、
さ
ら

に
は
両
方
の
資
産
に
対
す
る
税
制
を
考
慮
し
た
実
証
分
析

を
行
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
た
だ
し
精
緻
な
分
析
を
行

う
に
は
デ
ー
タ
上
の
制
約
が
多
い
。

以
上
の
問
題
意
識
か
ら
、
本
稿
で
は
両
資
産
に
対
す
る

税
制
が
家
計
の
資
産
選
択
に
与
え
る
影
響
に
つ
い
て
の
予

備
的
考
察
と
し
て
、
金
融
資
産
に
対
す
る
非
課
税
制
度
の

効
果
に
つ
い
て
実
物
資
産
の
存
在
を
意
識
し
な
が
ら
分
析

を
行
う
。
つ
ま
り
非
課
税
措
置
に
関
す
る
規
範
的
な
考
察

で
は
な
い
。
本
稿
の
構
成
は
以
下
の
と
お
り
で
あ
る
。
二

節
で
は
、
利
子
率
及
び
税
制
が
貯
蓄
に
与
え
る
影
響
に
つ

い
て
の
標
準
的
な
経
済
理
論
を
紹
介
し
、
確
定
的
な
こ
と

が
言
え
な
い
と
い
う
こ
と
を
示
す
。
続
く
三
節
で
は
、
実

物
資
産
も
考
慮
し
た
家
計
の
資
産
選
択
に
関
す
る
先
行
研

究
を
紹
介
し
、
研
究
動
向
を
把
握
す
る
。
な
お
、
山
田

︵
二
〇
〇
七
︶
は
い
わ
ゆ
る
マ
ル
優
制
度
に
関
す
る
邦
語

文
献
の
サ
ー
ベ
イ
を
行
っ
て
お
り
、
取
り
上
げ
て
い
る
文

献
が
一
部
重
複
し
て
い
る
。
四
節
で
は
総
務
省
統
計
局

﹁
家
計
調
査
﹂
の
デ
ー
タ
を
用
い
て
金
融
資
産
と
実
物
資

産
の
代
替
性
に
つ
い
て
簡
単
な
分
析
を
行
い
、
税
制
の
影

響
に
つ
い
て
検
討
す
る
。
最
後
の
五
節
で
は
本
稿
の
議
論

を
ま
と
め
る
。

二
、
理
論
的
分
析

本
節
で
は
、
利
子
率
及
び
税
制
が
個
人
の
貯
蓄
に
与
え

る
影
響
に
つ
い
て
簡
単
な
二
期
間
モ
デ
ル
を
用
い
て
検
討

す
る
。
な
お
こ
こ
で
の
議
論
は
わ
か
り
や
す
さ
を
重
視

し
、
厳
密
性
を
犠
牲
に
し
て
い
る
。
厳
密
な
議
論
に
つ
い

て
は

A
tk
in
so
n
a
n
d
S
tig
litz
(
1
9
8
0
)
な
ど
を
参
照
さ

れ
た
い
。
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二
期
間
モ
デ
ル
で
は
、
個
人
は
第
一
期
に
お
い
て
あ
る

与
え
ら
れ
た
労
働
所
得
を
消
費
と
貯
蓄
に
振
り
分
け
る
。

そ
し
て
第
二
期
に
お
い
て
貯
蓄
と
貯
蓄
か
ら
生
み
出
さ
れ

た
利
子
所
得
を
消
費
に
充
て
る
。
ま
た
、
個
人
は
第
一
期

と
第
二
期
の
消
費
か
ら
得
る
効
用
︵
す
な
わ
ち
満
足
度
︶

を
最
大
に
す
る
よ
う
に
各
期
の
消
費
量
を
決
定
す
る
。
換

言
す
れ
ば
、
個
人
は
効
用
を
最
大
化
す
る
よ
う
に
貯
蓄
量

を
決
定
し
て
い
る
こ
と
に
な
る
。

こ
の
よ
う
な
想
定
の
下
で
利
子
所
得
に
対
し
て
課
税
さ

れ
る
と
い
う
こ
と
は
、
利
子
率
が
低
下
し
た
の
と
同
じ
こ

と
で
あ
り
、
二
つ
の
効
果
が
考
え
ら
れ
る
。
一
つ
は
代
替

効
果
と
呼
ば
れ
る
も
の
で
あ
る
。
貯
蓄
を
し
て
も
利
子
所

得
課
税
導
入
前
に
比
べ
て
受
け
取
る
利
子
所
得
が
少
な
く

な
る
の
で
、
貯
蓄
を
す
る
魅
力
が
薄
れ
て
、
個
人
が
貯
蓄

を
減
少
さ
せ
る
と
い
う
効
果
で
あ
る
。
つ
ま
り
第
二
期
の

消
費
を
減
ら
し
て
第
一
期
の
消
費
を
増
加
さ
せ
る
の
で
あ

る
。
も
う
一
つ
の
効
果
は
所
得
効
果
と
呼
ば
れ
る
も
の
で

あ
る
。
こ
れ
は
課
税
に
よ
る
実
質
的
な
所
得
の
減
少
に
よ

り
、
個
人
が
第
一
期
の
消
費
を
減
少
さ
せ
、
貯
蓄
を
増
加

さ
せ
る
と
い
う
効
果
で
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、
こ
こ
で
は

暗
に
第
一
期
の
消
費
が
所
得
の
変
化
と
同
じ
方
向
に
変
化

す
る
と
い
う
性
質
を
仮
定
し
て
い
る
。
以
上
か
ら
利
子
所

得
課
税
が
導
入
さ
れ
た
場
合
、
代
替
効
果
の
方
が
大
き
け

れ
ば
貯
蓄
が
減
少
し
、
所
得
効
果
の
方
が
大
き
け
れ
ば
貯

蓄
が
増
加
す
る
こ
と
が
わ
か
る
。
つ
ま
り
利
子
所
得
課
税

が
貯
蓄
を
増
や
す
か
ど
う
か
は
理
論
的
に
は
明
ら
か
で
な

い
の
で
あ
る
。

と
こ
ろ
が
、
第
二
期
に
も
労
働
所
得
が
あ
る
場
合
は
、

利
子
所
得
課
税
が
貯
蓄
を
減
少
さ
せ
る
可
能
性
が
高
く
な

る
こ
と
が
知
ら
れ
て
い
る
。
利
子
所
得
課
税
に
よ
り
割
引

率
が
減
少
し
、
第
二
期
の
労
働
所
得
の
現
在
価
値
が
上
昇

す
る
の
で
、
生
涯
所
得
の
現
在
価
値
も
上
昇
す
る
。
つ
ま

り
実
質
的
な
所
得
が
増
加
す
る
の
で
あ
る
。
こ
こ
で
先
程

と
同
様
に
所
得
の
変
化
と
同
じ
方
向
に
第
一
期
の
消
費
も
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変
化
す
る
と
仮
定
す
れ
ば
、
第
一
期
の
消
費
が
増
加
し
、

貯
蓄
が
減
少
す
る
こ
と
に
な
る
。
こ
れ
は
人
的
資
産
効
果

と
呼
ば
れ
て
い
る
。
た
だ
し
、
人
的
資
産
効
果
に
つ
い
て

も
い
ろ
い
ろ
と
議
論
が
あ
り
、
利
子
所
得
課
税
が
貯
蓄
に

与
え
る
影
響
に
つ
い
て
確
定
的
な
こ
と
は
言
え
な
い
。

一
方
、
貯
蓄
に
対
す
る
非
課
税
制
度
は
、
基
本
的
に
は

利
子
率
が
上
昇
し
た
の
と
同
じ
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
の

で
、
貯
蓄
に
対
し
て
は
利
子
所
得
課
税
導
入
と
逆
の
影
響

を
及
ぼ
す
こ
と
に
な
る
。
し
た
が
っ
て
や
は
り
そ
の
効
果

に
つ
い
て
確
定
的
な
こ
と
は
言
え
な
い
。
結
局
、
利
子
所

得
課
税
及
び
貯
蓄
に
対
す
る
非
課
税
制
度
が
個
人
の
貯
蓄

に
与
え
る
影
響
に
つ
い
て
は
、
実
証
分
析
が
必
要
と
い
う

こ
と
に
な
る
。

な
お
、
利
子
率
と
貯
蓄
の
関
係
を
表
す
指
標
と
し
て
貯

蓄
の
利
子
弾
力
性
と
い
う
概
念
が
あ
る
。
こ
れ
は
利
子
率

の
変
化
に
対
し
て
貯
蓄
が
ど
の
く
ら
い
変
化
す
る
か
を
示

す
も
の
で
あ
る
。
貯
蓄
の
利
子
弾
力
性
の
導
出
過
程
に
つ

い
て
は
、
や
は
り

A
tk
in
so
n
a
n
d
S
tig
litz
(
1
9
8
0
)
を

参
照
さ
れ
た
い
。

三
、
先
行
研
究

本
節
で
は
実
物
資
産
も
考
慮
し
た
家
計
の
資
産
選
択
に

関
す
る
実
証
研
究
を
紹
介
し
、
研
究
動
向
を
把
握
す
る
。

た
だ
し
紙
幅
の
都
合
に
よ
り
邦
語
文
献
に
つ
い
て
の
み
言

及
す
る
。
英
語
文
献
の
サ
ー
ベ
イ
に
つ
い
て
は
稿
を
改
め

た
い
。

ホ
リ
オ
カ
︵
一
九
八
七
︶
は
家
計
の
平
均
貯
蓄
率
関
数

を
推
定
し
、
貯
蓄
の
利
子
弾
力
性
を
測
定
し
て
い
る
。
推

定
結
果
か
ら
、
貯
蓄
に
対
す
る
収
益
率
は
貯
蓄
全
体
の
水

準
に
は
あ
ま
り
影
響
し
て
い
な
い
が
、
金
融
資
産
と
実
物

資
産
の
資
産
選
択
に
は
影
響
し
て
い
る
こ
と
が
示
唆
さ
れ

た
。
こ
の
結
果
か
ら
マ
ル
優
制
度
を
廃
止
し
た
場
合
、
貯

蓄
全
体
の
水
準
は
ほ
と
ん
ど
変
化
し
な
い
が
、
マ
ル
優
制
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度
の
対
象
と
な
る
金
融
資
産
か
ら
そ
う
で
な
い
資
産
へ
の

シ
フ
ト
が
起
こ
る
可
能
性
が
あ
る
と
し
て
い
る
。

小
川
︵
一
九
八
九
︶
は
、
実
物
資
産
を
含
む
貯
蓄
関
数

の
推
定
を
行
い
、
消
費
・
貯
蓄
間
の
資
金
配
分
に
つ
い
て

分
析
し
て
い
る
。
そ
し
て
非
課
税
貯
蓄
制
度
が
廃
止
さ
れ

た
場
合
、
金
融
資
産
貯
蓄
と
消
費
が
減
少
し
、
そ
の
余
剰

資
金
が
実
物
資
産
投
資
に
向
か
う
と
し
て
い
る
。
ま
た
小

川
︵
一
九
八
九
︶
は
、
郵
便
貯
金
残
高
は
す
べ
て
非
課
税

な
ど
の
仮
定
を
置
き
、
金
融
資
産
の
需
要
関
数
の
推
定
も

行
っ
て
い
る
。
そ
し
て
非
課
税
貯
蓄
制
度
が
廃
止
さ
れ
た

場
合
、
郵
便
貯
金
、
生
命
保
険
、
債
券
か
ら
株
式
、
銀
行

預
金
へ
と
資
産
選
択
形
態
の
変
化
が
生
じ
る
と
い
う
結
論

を
得
て
い
る
。

橋
本
他
︵
一
九
八
九
︶
は
、
各
資
産
の
収
益
率
の
変
化

が
実
物
資
産
と
金
融
資
産
と
の
間
の
資
産
選
択
行
動
に
与

え
る
影
響
を
分
析
し
て
い
る
。
具
体
的
に
は
資
産
需
要
関

数
を
推
定
し
、
そ
れ
に
基
づ
い
て
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
分

析
を
行
い
、
資
産
課
税
改
革
の
長
期
的
な
効
果
に
つ
い
て

検
討
し
て
い
る
。
ま
た
橋
本
他
︵
一
九
八
九
︶
は
、
住
宅

需
要
促
進
税
制
に
つ
い
て
も
分
析
を
行
っ
て
い
る
。

福
重
︵
一
九
八
九
︶
は
、
資
産
を
大
き
く
実
物
資
産
と

金
融
資
産
に
分
け
、
そ
れ
ぞ
れ
の
需
要
関
数
を
推
計
し
、

そ
の
結
果
を
用
い
て
収
益
率
の
変
化
に
伴
う
需
要
量
の
変

化
に
つ
い
て
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
行
っ
た
。
主
な
結
果

は
、
実
物
資
産
収
益
率
の
下
落
は
実
物
資
産
及
び
金
融
資

産
の
需
要
に
負
の
効
果
を
持
っ
て
い
る
こ
と
、
金
融
資
産

の
収
益
率
の
下
落
も
実
物
資
産
及
び
金
融
資
産
の
需
要
に

負
の
効
果
を
持
っ
て
い
る
こ
と
な
ど
で
あ
る
。
ま
た
、
福

重
︵
一
九
九
四
︶
は
、
税
制
変
更
と
家
計
の
資
産
選
択
行

動
の
関
係
に
つ
い
て
分
析
を
行
い
、
マ
ル
優
制
度
の
廃
止

の
よ
う
な
政
策
に
よ
り
、
金
融
資
産
だ
け
で
な
く
実
物
資

産
の
需
要
量
も
減
少
す
る
こ
と
を
示
唆
し
て
い
る
。

田
近
・
中
川
︵
一
九
九
一
︶
は
、
実
証
研
究
に
適
用
す

る
こ
と
が
可
能
な
資
産
選
択
モ
デ
ル
を
提
示
し
、
そ
れ
に
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基
づ
い
て
資
産
需
要
関
数
を
推
定
し
て
い
る
。
よ
り
具
体

的
に
は
﹁
国
民
経
済
計
算
﹂
の
ス
ト
ッ
ク
統
計
を
用
い
て

家
計
の
保
有
資
産
を
貯
蓄
・
債
券
、
株
式
、
土
地
の
三
つ

に
分
類
し
、
資
産
需
要
の
代
替
性
を
探
っ
て
い
る
。
そ
の

結
果
、
資
産
需
要
の
代
替
性
に
つ
い
て
は
、
貯
蓄
・
債
券

と
そ
の
他
二
つ
の
資
産
に
は
代
替
関
係
が
認
め
ら
れ
た

が
、
資
産
間
の
代
替
関
係
は
理
論
と
は
異
な
り
対
称
的
で

は
な
か
っ
た
と
し
て
い
る
。

谷
川
・
橘
木
︵
一
九
九
一
︶
は
、
資
産
を
通
貨
性
預
貯

金
、
定
期
性
預
貯
金
、
高
利
回
り
商
品
、
危
険
資
産
の
四

種
類
の
金
融
資
産
と
一
種
類
の
実
物
資
産
︵
土
地
等
︶
に

分
類
し
、
家
計
の
資
産
選
択
に
つ
い
て
統
計
的
に
分
析
し

て
い
る
。
そ
し
て
、
金
融
資
産
の
み
を
対
象
と
し
た
分
析

で
は
資
産
選
択
理
論
は
か
な
り
の
程
度
統
計
的
に
支
持
さ

れ
て
い
る
と
い
え
る
が
、
実
物
資
産
を
含
め
た
資
産
選
択

の
実
証
分
析
は
う
ま
く
い
か
な
か
っ
た
と
し
て
い
る
。
谷

川
・
橘
木
︵
一
九
九
一
︶
は
そ
の
理
由
の
一
つ
と
し
て
、

金
融
資
産
と
実
物
資
産
の
選
択
が
同
時
並
行
的
に
行
わ
れ

て
い
な
い
可
能
性
が
あ
る
こ
と
を
挙
げ
て
い
る
。

滋
野
︵
一
九
九
七
︶
は
、
一
九
八
八
年
に
行
わ
れ
た
マ

ル
優
制
度
廃
止
と
高
齢
者
を
対
象
と
し
た
マ
ル
優
制
度
の

設
定
が
、
家
計
の
貯
蓄
行
動
に
ど
の
よ
う
に
影
響
し
た
か

を
分
析
し
て
い
る
。
そ
し
て
、
老
人
マ
ル
優
の
対
象
と
な

る
家
計
で
は
居
住
し
て
い
る
土
地
の
評
価
額
が
預
貯
金
増

加
比
率
︵
金
融
資
産
増
加
額
に
占
め
る
預
貯
金
増
加
額
の

比
率
︶
に
負
の
影
響
を
与
え
る
こ
と
を
示
し
た
。

松
浦
・
白
石
︵
二
〇
〇
四
︶
は
、
﹁
第
七
章
住
宅
・
土

地
シ
ェ
ア
と
危
険
金
融
資
産
シ
ェ
ア
の
関
係
│
貯
蓄
・
負

債
目
的
の
影
響
を
踏
ま
え
て
﹂
に
お
い
て
、
危
険
実
物
資

産
シ
ェ
ア
︵
金
融
資
産
と
実
物
資
産
の
合
計
に
占
め
る
危

険
実
物
資
産
の
割
合
︶
の
期
待
値
は
危
険
金
融
資
産
シ
ェ

ア
︵
金
融
資
産
と
実
物
資
産
の
合
計
に
占
め
る
危
険
金
融

資
産
の
割
合
︶
に
有
意
な
影
響
を
与
え
て
い
な
い
が
、
危

険
金
融
資
産
シ
ェ
ア
の
期
待
値
は
危
険
実
物
資
産
の
シ
ェ
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ア
に
有
意
に
マ
イ
ナ
ス
の
影
響
を
与
え
て
い
る
こ
と
を
明

ら
か
に
し
た
。
そ
し
て
そ
こ
か
ら
、
危
険
実
物
資
産
シ
ェ

ア
の
低
下
が
危
険
金
融
資
産
シ
ェ
ア
の
上
昇
に
つ
な
が
ら

な
い
と
し
た
。
よ
り
具
体
的
に
は
、
持
ち
家
選
好
を
弱
め

れ
ば
、
あ
る
い
は
土
地
・
住
宅
の
比
重
を
低
く
す
れ
ば
、

株
式
等
へ
の
投
資
が
増
え
る
と
い
う
議
論
は
成
立
し
な
い

と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

上
山
・
下
野
︵
二
〇
〇
五
︶
は
、
住
宅
購
入
が
危
険
資

産
需
要
に
与
え
る
効
果
を
日
本
の
金
融
シ
ス
テ
ム
を
前
提

と
し
て
モ
デ
ル
化
し
、
さ
ら
に
個
票
デ
ー
タ
を
用
い
た
分

析
を
行
っ
て
い
る
。
個
票
デ
ー
タ
を
用
い
た
分
析
で
は
、

年
間
所
得
に
占
め
る
頭
金
の
比
率
と
住
宅
ロ
ー
ン
の
比
率

が
家
計
の
危
険
資
産
の
保
有
に
マ
イ
ナ
ス
の
影
響
を
与
え

て
い
る
こ
と
を
確
か
め
た
。
そ
し
て
そ
の
他
の
分
析
結
果

と
合
わ
せ
て
、
住
宅
ロ
ー
ン
の
借
入
が
借
り
手
市
場
と
な

れ
ば
、
頭
金
や
住
宅
ロ
ー
ン
の
借
入
を
目
的
と
し
た
預
貯

金
投
資
が
減
少
し
、
家
計
の
危
険
資
産
比
率
は
よ
り
高
く

な
る
と
予
想
さ
れ
る
と
し
て
い
る
。

駒
井
・
阿
部
︵
二
〇
〇
五
︶
は
、
家
計
の
金
融
資
産
に

お
い
て
、
住
宅
所
有
及
び
住
宅
ロ
ー
ン
残
高
が
危
険
資
産

へ
の
需
要
に
及
ぼ
す
影
響
を
検
討
し
て
い
る
。
駒
井
・
阿

部
︵
二
〇
〇
五
︶
は
、
住
宅
は
家
計
に
と
っ
て
危
険
資
産

で
あ
り
、
住
宅
所
有
世
帯
は
金
融
資
産
選
択
に
あ
た
っ
て

安
全
資
産
を
選
択
す
る
傾
向
が
あ
る
と
い
う
仮
説
を
立
て

た
。
し
か
し
、
分
析
で
は
住
宅
所
有
は
危
険
資
産
需
要
に

対
し
て
正
で
有
意
な
影
響
を
及
ぼ
す
と
い
う
、
仮
説
と
反

す
る
結
果
を
得
た
。
そ
こ
か
ら
、
わ
が
国
の
家
計
が
住
宅

を
金
融
資
産
と
代
替
性
を
持
つ
資
産
と
認
識
し
て
い
な
い

と
し
て
い
る
。
ま
た
、
住
宅
ロ
ー
ン
残
高
の
影
響
に
つ
い

て
は
、
明
確
な
結
論
は
得
ら
れ
な
か
っ
た
と
し
て
い
る
。

祝
迫
︵
二
〇
〇
七
︶
は
、
家
計
に
と
っ
て
重
要
な
非
金

融
資
産
の
一
つ
と
し
て
不
動
産
、
特
に
持
ち
家
が
あ
る
こ

と
を
指
摘
し
て
い
る
。
ま
た
、
わ
が
国
で
は
住
宅
購
入
に

伴
う
資
金
制
約
の
た
め
に
若
年
世
代
が
リ
ス
ク
を
取
る
こ
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と
が
で
き
な
い
こ
と
や
、
わ
が
国
の
家
計
の
持
ち
家
の
金

銭
的
負
担
が
国
際
比
較
す
る
と
大
き
い
こ
と
を
示
し
、
わ

が
国
の
家
計
に
と
っ
て
住
宅
問
題
が
資
産
選
択
に
大
き
な

影
響
を
与
え
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
と
し
て
い
る
。
そ
し

て
、
持
ち
家
と
借
家
に
関
す
る
法
制
度
や
税
制
を
改
革

し
、
家
計
の
資
金
制
約
を
緩
和
す
る
こ
と
で
、
家
計
の
リ

ス
ク
投
資
が
増
加
す
る
可
能
性
が
あ
る
と
主
張
し
て
い

る
。下

野
・
上
山
︵
二
〇
〇
八
︶
は
、
わ
が
国
の
家
計
に

と
っ
て
土
地
・
家
屋
︵
実
物
資
産
需
要
︶
が
預
貯
金
・
株

式
等
の
金
融
資
産
需
要
と
同
様
に
収
益
目
的
か
否
か
を
検

証
し
て
い
る
。
そ
し
て
実
物
資
産
収
益
率
が
実
物
資
産
需

要
に
影
響
を
与
え
な
い
こ
と
、
さ
ら
に
実
物
資
産
収
益
率

は
預
貯
金
と
有
価
証
券
の
両
方
の
金
融
資
産
需
要
に
影
響

を
与
え
な
い
こ
と
を
明
ら
か
に
し
た
。
そ
こ
か
ら
わ
が
国

の
家
計
に
と
っ
て
実
物
資
産
と
金
融
資
産
は
代
替
資
産
で

も
補
完
資
産
で
も
な
い
と
し
た
。
さ
ら
に
帰
属
家
賃
収
入

率
が
実
物
資
産
需
要
に
プ
ラ
ス
で
有
意
で
あ
る
こ
と
か

ら
、
わ
が
国
の
家
計
が
土
地
・
家
屋
を
利
用
目
的
︵
自
家

消
費
︶
の
財
と
し
て
位
置
付
け
て
い
る
可
能
性
が
高
い
と

し
て
い
る
。

篠
原
︵
二
〇
〇
八
︶
は
、
金
融
所
得
課
税
一
元
化
が
課

税
の
中
立
性
及
び
公
平
性
に
与
え
る
影
響
を
定
量
的
に
分

析
し
て
い
る
。
そ
の
中
で
、
金
融
資
産
と
実
物
資
産
︵
不

動
産
︶
の
間
に
お
け
る
課
税
の
中
立
性
の
議
論
も
行
う
べ

き
で
あ
る
と
し
、
金
融
資
産
と
持
ち
家
の
そ
れ
ぞ
れ
の

ケ
ー
ス
に
関
し
て
実
質
資
本
コ
ス
ト
を
定
式
化
し
、
実
効

限
界
税
率
を
推
計
し
て
い
る
。
推
計
に
あ
た
っ
て
は
個
人

段
階
の
課
税
だ
け
で
な
く
、
法
人
段
階
の
課
税
も
考
慮
さ

れ
て
い
る
。
そ
し
て
、
二
〇
〇
四
年
に
お
い
て
税
制
は
金

融
資
産
︵
社
債
、
株
式
︶
よ
り
も
持
ち
家
を
相
対
的
に
優

遇
し
て
い
る
こ
と
を
明
ら
か
に
し
た
。
ま
た
一
九
八
〇
年

代
以
降
、
税
制
上
、
持
ち
家
の
方
が
金
融
資
産
よ
り
も
相

対
的
に
優
遇
さ
れ
る
傾
向
が
見
ら
れ
る
こ
と
を
示
し
た
。
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塚
原
︵
二
〇
〇
九
︶
は
、﹁
第
四
章
実
物
資
産
の
効
果
﹂

に
お
い
て
、
住
宅
保
有
や
保
有
計
画
が
リ
ス
ク
資
産
比
率

︵
総
金
融
資
産
に
占
め
る
リ
ス
ク
金
融
資
産
の
比
率
︶
に

与
え
る
影
響
に
つ
い
て
分
析
し
て
い
る
。
そ
し
て
、
持
ち

家
世
帯
の
方
が
非
持
ち
家
世
帯
と
比
べ
て
リ
ス
ク
資
産
比

率
が
高
い
こ
と
、
住
宅
ロ
ー
ン
残
高
と
将
来
の
住
宅
購
入

予
定
の
有
無
は
リ
ス
ク
資
産
比
率
に
影
響
を
与
え
な
い
こ

と
な
ど
を
示
し
た
。

以
上
の
サ
ー
ベ
イ
の
結
果
、
わ
が
国
の
研
究
動
向
に
つ

い
て
次
の
二
点
に
ま
と
め
る
こ
と
が
で
き
る
。
一
点
目

は
、
実
物
資
産
へ
の
投
資
が
金
融
資
産
選
択
に
影
響
を
与

え
て
い
る
か
ど
う
か
に
つ
い
て
は
、
影
響
が
あ
る
と
い
う

文
献
と
な
い
と
い
う
文
献
が
あ
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

つ
ま
り
金
融
資
産
と
実
物
資
産
の
代
替
性
に
つ
い
て
確
定

的
な
こ
と
は
言
え
な
い
の
で
あ
る
。
も
う
一
点
は
、
両
資

産
の
税
制
を
明
示
的
に
考
慮
し
た
分
析
が
少
な
い
と
い
う

こ
と
で
あ
る
。
篠
原
︵
二
〇
〇
八
︶
も
金
融
資
産
と
実
物

資
産
の
税
制
を
扱
っ
て
い
る
が
、
家
計
の
資
産
選
択
に
つ

い
て
は
分
析
を
行
っ
て
い
な
い
。
し
た
が
っ
て
今
後
は
、

金
融
資
産
と
実
物
資
産
の
代
替
性
に
つ
い
て
の
更
な
る
研

究
の
蓄
積
と
両
資
産
に
対
す
る
税
制
の
影
響
を
考
慮
し
た

家
計
の
資
産
選
択
に
関
す
る
実
証
分
析
が
必
要
で
あ
る
と

い
う
こ
と
が
で
き
る
。

四
、
金
融
資
産
と
実
物
資
産
の
代
替
性

前
節
で
み
た
よ
う
に
、
金
融
資
産
と
実
物
資
産
の
代
替

性
を
意
識
し
、
両
資
産
の
税
制
の
影
響
を
考
慮
し
た
実
証

分
析
が
必
要
で
あ
る
。
し
か
し
、
公
表
さ
れ
て
い
る
デ
ー

タ
の
み
を
用
い
て
精
緻
な
計
量
経
済
学
的
分
析
を
行
う
こ

と
は
デ
ー
タ
上
の
制
約
が
多
い
。
そ
こ
で
そ
う
し
た
分
析

は
今
後
の
課
題
と
し
、
本
節
で
は
、
総
務
省
統
計
局
﹁
家

計
調
査
﹂
の
デ
ー
タ
を
用
い
て
金
融
資
産
と
実
物
資
産
の

代
替
性
に
つ
い
て
大
ま
か
な
分
析
を
試
み
る
。
そ
し
て
そ
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こ
か
ら
税
制
の
効
果
に
つ
い
て
考
察
し
た
い
。

⑴

デ
ー
タ

家
計
の
実
物
投
資
は
﹁
貯
蓄
動
向
調
査
﹂
に
よ
り
把
握

で
き
た
が
、﹁
貯
蓄
動
向
調
査
﹂
は
二
〇
〇
〇
年
末
時
点

で
終
了
し
て
し
ま
っ
て
い
る
。
そ
こ
で
分
析
に
は
、﹁
家

計
調
査
︵
家
計
収
支
編
︶﹂
の
二
〇
〇
二
年
か
ら
二
〇
〇

八
年
ま
で
の
勤
労
者
世
帯
の
世
帯
主
年
齢
階
級
別
の
デ
ー

タ
を
用
い
た
。﹁
家
計
調
査
︵
家
計
収
支
編
︶﹂
に
は
﹁
財

産
購
入
﹂
と
い
う
土
地
、
家
屋
な
ど
不
動
産
の
購
入
金

︵
仲
介
手
数
料
も
含
む
︶
を
示
す
項
目
が
あ
る
か
ら
で
あ

る
。
ま
た
、
家
計
の
資
産
選
択
に
お
い
て
は
労
働
し
て
い

な
い
高
齢
者
の
世
帯
が
重
要
な
役
割
を
果
た
す
と
考
え
ら

れ
る
の
で
、
本
来
で
あ
れ
ば
総
世
帯
の
デ
ー
タ
を
用
い
る

べ
き
で
あ
る
が
、﹁
財
産
購
入
﹂
の
項
目
が
あ
る
の
が
勤

労
者
世
帯
の
み
で
あ
る
の
で
、
本
稿
で
は
勤
労
者
世
帯
の

デ
ー
タ
を
用
い
る
。

⑵

分
析
手
法

公
表
さ
れ
て
い
る
統
計
デ
ー
タ
か
ら
大
ま
か
に
実
物
資

産
と
金
融
資
産
の
代
替
性
に
つ
い
て
議
論
し
た
文
献
と
し

て
、﹁
貯
蓄
動
向
調
査
﹂
の
デ
ー
タ
を
用
い
て
分
析
し
て

い
る
小
椋
︵
一
九
八
四
︶
が
あ
る
。
小
椋
︵
一
九
八
四
︶

は
、
総
貯
蓄
と
可
処
分
所
得
の
比
率
を
世
帯
主
の
年
齢
別

に
一
九
七
二
年
、
一
九
七
五
年
、
一
九
八
一
年
の
三
年
に

つ
い
て
プ
ロ
ッ
ト
し
、
そ
の
比
率
が
二
五
％
前
後
に
集
中

し
て
い
る
こ
と
な
ど
か
ら
、
貯
蓄
が
利
子
に
対
し
て
感
応

的
で
な
い
可
能
性
が
高
い
こ
と
を
示
唆
し
て
い
る
。
さ
ら

に
、
実
物
投
資
の
可
処
分
所
得
に
対
す
る
比
率
と
金
融
資

産
純
増
の
可
処
分
所
得
に
対
す
る
比
率
を
と
っ
て
、
や
は

り
世
帯
主
の
年
齢
別
に
前
述
の
三
年
に
つ
い
て
散
布
図
を

示
し
た
。
そ
こ
か
ら
全
体
と
し
て
は
正
の
相
関
が
あ
る

が
、
一
九
七
二
年
を
除
く
と
負
の
相
関
が
あ
る
と
し
て
い

る
。
以
上
の
分
析
か
ら
、
両
資
産
の
収
益
率
の
変
化
に
は

貯
蓄
の
総
額
は
感
応
的
で
は
な
い
が
、
そ
の
配
分
に
つ
い
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て
は
影
響
を
及
ぼ
し
て
い
る
こ
と
が
う
か
が
わ
れ
る
と
し

て
い
る
。

本
稿
で
も
小
椋
︵
一
九
八
四
︶
の
手
法
を
参
考
に
﹁
家

計
調
査
︵
家
計
収
支
編
︶﹂
の
世
帯
主
の
年
齢
階
級
別

デ
ー
タ
を
用
い
て
分
析
を
行
う
。
ま
ず
、﹁
預
貯
金
純

増
﹂、﹁
有
価
証
券
純
購
入
﹂、﹁
財
産
純
増
﹂、
そ
れ
ぞ
れ

の
﹁
可
処
分
所
得
﹂
に
対
す
る
比
率
を
世
帯
主
の
年
齢
階

級
別
に
二
〇
〇
二
年
か
ら
二
〇
〇
八
年
の
七
年
に
つ
い
て

求
め
た
。
さ
ら
に
﹁
預
貯
金
純
増
﹂
と
﹁
有
価
証
券
純
購

入
﹂
の
和
を
﹁
金
融
資
産
純
増
額
﹂
と
定
義
し
、
や
は
り

﹁
可
処
分
所
得
﹂
と
の
比
率
を
年
齢
階
級
別
に
前
記
の
七

年
に
つ
い
て
求
め
た
。
そ
し
て
各
比
率
間
の
相
関
係
数
を

計
算
し
た
。
な
お
家
計
調
査
の
項
目
で
﹁
預
貯
金
純
増
﹂、

﹁
保
険
純
増
﹂、﹁
有
価
証
券
純
購
入
﹂
の
和
を
﹁
金
融
資

産
純
増
﹂
と
し
て
い
る
が
、
本
稿
の
目
的
か
ら
﹁
保
険
純

増
﹂
は
必
要
な
い
と
考
え
、
新
た
に
﹁
金
融
資
産
純
増

額
﹂
を
定
義
し
た
。
な
お
、
紙
幅
の
都
合
上
す
べ
て
の

デ
ー
タ
を
示
す
こ
と
は
で
き
な
い
の
で
、
参
考
ま
で
に

﹁
預
貯
金
純
増
﹂
と
﹁
可
処
分
所
得
﹂
の
比
率
の
み
を
図

表
３
に
示
し
た
。

⑶

分
析
結
果

図
表
４
は
分
析
結
果
を
ま
と
め
た
も
の
で
あ
る
。﹁
預

貯
金
純
増
﹂
と
﹁
有
価
証
券
純
購
入
﹂
に
関
す
る
相
関
係

数
は
マ
イ
ナ
ス
〇
・
二
一
一
で
あ
り
、
預
貯
金
と
有
価
証

券
の
間
に
低
い
負
の
相
関
が
認
め
ら
れ
た
。
つ
ま
り
、
預

貯
金
と
有
価
証
券
に
は
弱
い
代
替
性
が
み
ら
れ
る
。
こ
の

結
果
か
ら
す
る
と
、
預
貯
金
に
比
し
て
有
価
証
券
に
対
す

る
税
制
を
優
遇
し
て
有
価
証
券
へ
の
投
資
が
増
加
す
れ

ば
、
預
貯
金
へ
向
か
う
資
金
が
減
少
す
る
可
能
性
が
あ
る

こ
と
が
わ
か
る
。
つ
ま
り
、
現
在
行
わ
れ
て
い
る
一
〇
％

の
軽
減
税
率
や
将
来
導
入
さ
れ
る
少
額
の
上
場
株
式
等
投

資
の
た
め
の
非
課
税
措
置
は
、
わ
ず
か
な
が
ら
﹁
貯
蓄
か

ら
投
資
へ
﹂
の
流
れ
を
促
進
す
る
こ
と
に
な
る
。
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（出所） 筆者作成

金融資産と実物資産 負の相関

有価証券と実物資産 ほとんど相関なし

預貯金と実物資産 負の相関

預貯金と有価証券 低い負の相関

図表４ 資産間の相関関係

相関関係資産の種類

2007年

0.0980.0420.1400.1570.1870.2432008年

〜29歳 30〜39歳 40〜49歳 50〜59歳 60〜69歳 70歳〜

0.1640.2252005年

0.120−0.0390.1360.1700.1950.2372006年

0.1200.0500.1440.1590.1740.274

0.0950.1160.1550.2502003年

0.2080.0230.0950.1240.1770.2212004年

0.126−0.1250.0860.118

（出所） 筆者作成

0.006 0.201

2002年 0.227 0.167 0.114 0.093 0.031 −0.074

図表３ 「預貯金純増」と「可処分所得」の比率

（世帯主の年齢階級別）



ま
た
、﹁
金
融
資
産
純
増
額
﹂
と
﹁
財
産
純
増
﹂
に
関

す
る
相
関
係
数
は
マ
イ
ナ
ス
〇
・
四
二
九
で
負
の
相
関
が

認
め
ら
れ
た
。
つ
ま
り
金
融
資
産
と
実
物
資
産
に
は
代
替

性
が
あ
る
と
い
う
こ
と
に
な
る
。
ま
た
、﹁
預
貯
金
純
増
﹂

と
﹁
財
産
純
増
﹂
に
関
す
る
相
関
係
数
は
マ
イ
ナ
ス
〇
・

四
二
八
で
負
の
相
関
が
認
め
ら
れ
、﹁
有
価
証
券
純
購
入
﹂

と
﹁
財
産
純
増
﹂
に
関
す
る
相
関
係
数
は
〇
・
〇
六
三
で

ほ
と
ん
ど
相
関
が
な
か
っ
た
。
し
た
が
っ
て
、
こ
の
金
融

資
産
と
実
物
資
産
の
負
の
相
関
は
、
預
貯
金
と
実
物
資
産

の
負
の
相
関
に
よ
る
も
の
と
い
え
る
。
こ
う
し
た
こ
と
か

ら
住
宅
ロ
ー
ン
減
税
な
ど
に
よ
り
実
物
資
産
へ
の
投
資
が

増
加
す
れ
ば
、
預
貯
金
へ
向
か
う
資
金
は
減
る
が
、
有
価

証
券
の
購
入
に
は
影
響
し
な
い
と
い
う
こ
と
に
な
る
。
こ

の
場
合
、
金
融
資
産
全
体
に
占
め
る
預
貯
金
の
割
合
が
減

り
、
い
わ
ば
見
せ
か
け
の
﹁
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
﹂
の
流
れ

が
生
じ
る
こ
と
も
あ
り
う
る
。
ま
た
、
逆
に
有
価
証
券
に

対
す
る
優
遇
税
制
に
よ
り
有
価
証
券
投
資
が
増
加
し
て
も

実
物
資
産
投
資
に
は
影
響
し
な
い
と
い
う
こ
と
に
な
る
。

し
か
し
本
節
の
分
析
は
大
ま
か
で
あ
る
の
で
、
精
緻
な

分
析
を
行
え
ば
、
本
節
の
分
析
と
は
逆
に
実
物
資
産
が
有

価
証
券
に
影
響
を
与
え
て
い
る
と
い
う
結
論
が
出
る
可
能

性
も
否
定
で
き
な
い
。
も
し
影
響
が
負
だ
と
す
れ
ば
、
住

宅
保
有
促
進
策
が
﹁
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
﹂
の
流
れ
を
阻
害

し
て
い
る
こ
と
に
な
る
。
ま
た
本
節
の
分
析
で
は
、
ど
う

い
っ
た
経
路
を
通
じ
て
金
融
資
産
間
の
代
替
性
や
金
融
資

産
と
実
物
資
産
の
代
替
性
が
生
じ
て
い
る
の
か
は
わ
か
ら

な
い
。
さ
ら
に
、
本
節
で
は
世
帯
主
年
齢
階
級
別
の
デ
ー

タ
を
用
い
て
い
る
が
、
世
帯
主
の
年
齢
階
級
の
違
い
に
よ

る
家
計
行
動
の
違
い
を
明
ら
か
に
し
て
い
る
わ
け
で
は
な

い
し
、
世
帯
主
の
年
齢
階
級
別
だ
け
で
な
く
所
得
階
層
の

違
い
に
よ
る
家
計
行
動
の
違
い
も
み
る
必
要
が
あ
る
だ
ろ

う
。
や
は
り
今
後
、
よ
り
精
緻
な
計
量
経
済
学
的
分
析
を

行
う
こ
と
が
必
要
で
あ
る
。
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五
、
結
び
に
か
え
て

本
稿
の
議
論
を
ま
と
め
る
と
以
下
の
よ
う
に
な
る
。

①

理
論
上
、
利
子
所
得
課
税
及
び
貯
蓄
に
対
す
る
非
課

税
制
度
が
家
計
の
貯
蓄
に
与
え
る
影
響
に
つ
い
て
、

確
定
的
な
こ
と
は
言
え
な
い
。

②

わ
が
国
の
実
証
研
究
で
は
金
融
資
産
と
実
物
資
産
の

代
替
性
に
つ
い
て
確
定
的
な
こ
と
は
言
え
ず
、
さ
ら

に
両
資
産
に
対
す
る
税
制
を
考
慮
し
た
議
論
が
少
な

い
。

③

﹁
家
計
調
査
﹂
を
用
い
た
大
ま
か
な
分
析
で
は
、
金

融
資
産
間
の
弱
い
代
替
性
と
金
融
資
産
と
実
物
資
産

の
代
替
性
が
認
め
ら
れ
た
。

④

③
の
分
析
結
果
が
正
し
け
れ
ば
、
将
来
導
入
さ
れ
る

少
額
の
上
場
株
式
等
投
資
の
た
め
の
非
課
税
措
置
が

﹁
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
﹂
の
流
れ
を
促
進
す
る
可
能
性

が
あ
る
。

⑤

③
の
分
析
は
大
ま
か
な
も
の
な
の
で
、
今
後
よ
り
精

緻
な
分
析
に
基
づ
い
て
両
資
産
に
対
す
る
税
制
の
あ

り
方
に
つ
い
て
議
論
す
る
必
要
が
あ
る
。
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