
米
・
欧
の
投
信
目
論
見
書
改
革
の
動
き

杉

田

浩

治

一
、
は
じ
め
に

わ
が
国
で
は
投
信
販
売
時
の
情
報
開
示
書
面
で
あ
る

﹁
目
論
見
書
﹂
が
二
〇
〇
四
年
に
交
付
目
論
見
書
と
請
求

目
論
見
書
に
分
冊
化
さ
れ
、﹁
投
資
家
の
ニ
ー
ズ
に
合
わ

せ
て
目
論
見
書
を
交
付
で
き
る
﹂
こ
と
に
な
っ
た
。
し
か

し
交
付
目
論
見
書
の
ペ
ー
ジ
数
は
依
然
と
し
て
数
十
ペ
ー

ジ
に
わ
た
っ
て
お
り
、
必
ず
し
も
意
図
さ
れ
た
ほ
ど
簡
素

の
も
の
に
は
な
っ
て
い
な
い
。

そ
う
し
た
中
で
、
米
・
欧
で
は
投
資
家
に
交
付
す
る
目

論
見
書
を
二
～
三
ペ
ー
ジ
の
簡
潔
・
分
か
り
や
す
い
も
の

に
し
よ
う
と
す
る
動
き
が
進
ん
で
い
る
。

本
稿
で
は
、
〇
七
年
秋
以
来
の
米
国
Ｓ
Ｅ
Ｃ
︵
証
券
取

引
委
員
会
︶
お
よ
び
Ｅ
Ｕ
・
Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ
︵
欧
州
証
券
規
制

者
委
員
会
︶
の
投
信
目
論
見
書
改
革
提
案
の
内
容
を
要
約

す
る
と
と
も
に
、
投
信
目
論
見
書
制
度
の
日
本
と
の
比
較

を
お
こ
な
っ
て
み
た
。
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二
、
米
国
の
投
信
目
論
見
書
改
革
案

⑴

Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
新
提
案
の
内
容

〇
七
年
一
一
月
に
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
投
信
目
論
見
書
制
度
を

変
更
す
る
規
則
改
正
を
提
案
し
た⑴

。

そ
の
ポ
イ
ン
ト
は
次
の
①
～
②
の
と
お
り
で
あ
る
が
、

目
玉
は
②
の
﹁
投
資
家
に
三
ペ
ー
ジ
程
度
の
要
約
目
論
見

書
を
交
付
し
目
論
見
書
本
体
を
ネ
ッ
ト
上
に
掲
載
す
れ

ば
、
目
論
見
書
の
交
付
義
務
を
満
た
し
た
と
認
め
る
﹂
と

い
う
目
論
見
書
交
付
方
法
の
変
更
に
あ
る
。

①

目
論
見
書
の
冒
頭
部
分
に
﹁
要
約
セ
ク
シ
ョ
ン
﹂
の

設
置
を
義
務
付
け
る
。

目
論
見
書
の
冒
頭
に
最
重
要
情
報
を
ま
と
め
た
﹁
要
約

セ
ク
シ
ョ
ン
﹂
を
設
け
、
そ
こ
に
次
の
七
項
目
を
記
載
す

る
と
い
う
も
の
で
あ
る
。
記
載
に
あ
た
っ
て
は
、
次
の
配

列
に
従
う
こ
と
︵
配
列
変
更
は
認
め
な
い
︶
、
分
か
り
や

す
い
表
記
︵
p
la
in
E
n
g
lish
︶
を
用
い
る
こ
と
、
簡
潔
に

三
～
四
ペ
ー
ジ
に
収
め
る
こ
と
が
要
求
さ
れ
て
い
る
。




フ
ァ
ン
ド
の
投
資
目
的

�

手
数
料
・
報
酬
の
一
覧
表

(
付
︶
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
回
転
率

�

投
資
戦
略
・
リ
ス
ク
・
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス

パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に
つ
い
て
は
四
半
期
ご
と
に

更
新
す
る
。

�

組
入
れ
上
位
一
〇
銘
柄

パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
と
同
様
に
四
半
期
ご
と
に
更

新
す
る
。

�

投
資
顧
問
会
社
・
サ
ブ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
・
運
用
担

当
者
︵
担
当
年
数
を
ふ
く
む
︶

�

購
入
・
売
却
方
法
、
税
制

�

投
信
会
社
か
ら
販
売
会
社
へ
の
報
酬
支
払
い
に
関

す
る
記
述⑵
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②

目
論
見
書
の
交
付
方
法
に
つ
い
て
新
し
い
選
択
肢
を

設
け
る
。

前
記
①
の
要
約
セ
ク
シ
ョ
ン
を
独
立
さ
せ
た
﹁
要
約
目

論
見
書
﹂︵
“S
u
m
m
a
ry
P
ro
sp
e
ctu
s”︶
を
作
成
し
て
投

資
家
に
交
付
し
、
目
論
見
書
本
体
を
投
信
会
社
の

W
e
b

サ
イ
ト
に
掲
載
す
れ
ば
、
一
九
三
三
年
証
券
法
が
規
定
す

る
目
論
見
書
の
交
付
義
務
を
満
た
し
た
と
認
め
る
と
い
う

も
の
で
あ
る
︵
た
だ
し
、
投
資
家
か
ら
請
求
が
あ
っ
た
場

合
に
は
目
論
見
書
本
体
を
紙
で
送
る
か
、
ま
た
は

e
-
m
a
il
で
送
付
す
る
︶。

︵
注
：
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
規
則
改
正
提
案
書
の
最
後
に
、
三
ペ
ー

ジ
の
要
約
目
論
見
書
の
イ
メ
ー
ジ
を
掲
げ
て
い
る
。
一
三

～
一
五
頁
参
照
︶

⑵

Ｓ
Ｅ
Ｃ
新
提
案
の
ね
ら
い

Ｓ
Ｅ
Ｃ
新
提
案
の
ね
ら
い
は
、﹁
全
て
の
投
資
家
が
投

資
決
定
の
カ
ギ
と
な
る
重
要
情
報
を
分
か
り
や
す
く
、

フ
ァ
ン
ド
間
の
比
較
を
行
い
や
す
い
形
で
入
手
で
き
る
よ

う
に
す
る
と
と
も
に
、
よ
り
詳
し
い
情
報
が
欲
し
い
投
資

家
は
ネ
ッ
ト
で
︵
投
資
家
が
希
望
す
れ
ば
紙
・
ま
た
は

e
-
m
a
il
で
︶
入
手
で
き
る
道
を
開
い
て
お
く
﹂
こ
と
に

あ
る
。

言
い
換
え
れ
ば
、


全
投
資
家
に
対
す
る
画
一
的
な
投

信
目
論
見
書
制
度
を
や
め
て
、
技
術
進
歩
︵
イ
ン
タ
ー

ネ
ッ
ト
︶
を
活
用
し
な
が
ら
目
論
見
書
の
階
層
化
︵
la
y
-

e
re
d
a
p
p
ro
a
ch
︶
を
徹
底
す
る
こ
と
に
よ
り
、
投
資
家

が
入
手
し
た
い
情
報
の
量
と
内
容
と
形
式
︵
紙
か
オ
ン
ラ

イ
ン
か
︶
を
自
分
で
選
択
で
き
る
よ
う
に
す
る
こ
と
、
そ

し
て
�
フ
ァ
ン
ド
間
の
比
較
を
さ
ら
に
容
易
に
す
る
こ
と

に
あ
る
。

米
国
で
は
、
投
信
の
発
行
開
示
を
投
資
家
の
ニ
ー
ズ
に

応
じ
て
分
離
︵
従
来
の
目
論
見
書
を
、
全
購
入
者
に
交
付
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し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
交
付
目
論
見
書
と
、
投
資
家
の
請

求
が
あ
れ
ば
交
付
す
る
追
加
情
報
書
と
に
分
離
︶
す
る
こ

と
を
二
五
年
前
の
一
九
八
三
年
に
実
施
し
た
。
ま
た
一
九

九
八
年
に
は
、
投
資
家
向
け
情
報
開
示
の
新
し
い
方
法
と

し
て
目
論
見
書
を
数
ペ
ー
ジ
に
要
約
し
た
﹁
フ
ァ
ン
ド
・

プ
ロ
フ
ィ
ー
ル
﹂
の
使
用
を
認
め
た
。

し
か
し
フ
ァ
ン
ド
・
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル
は
、


投
資
家
と

の
約
定
段
階
で
は
使
え
る
が
取
引
報
告
書
送
付
時
に
は
目

論
見
書
の
同
封
が
義
務
付
け
ら
れ
て
い
る
う
え
、
約
定
前

で
も
投
資
家
か
ら
請
求
が
あ
れ
ば
目
論
見
書
を
交
付
し
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
投
信
会
社
・
販
売
会
社
に
と
っ
て

は
結
局
二
重
手
間
に
な
る
こ
と
、
�
投
信
会
社
が
、
投
資

家
か
ら
﹁
フ
ァ
ン
ド
・
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル
に
目
論
見
書
掲
載

情
報
が
欠
落
し
て
い
た
﹂
と
訴
え
ら
れ
る
法
的
リ
ス
ク
が

あ
る
と
考
え
て
い
る
こ
と
が
な
ど
か
ら
、
実
際
に
は
ほ
と

ん
ど
利
用
さ
れ
て
い
な
い
。

し
た
が
っ
て
現
在
で
も
目
論
見
書
が
交
付
さ
れ
て
お

り
、
そ
の
目
論
見
書
は
数
十
ペ
ー
ジ
に
わ
た
る
も
の
で
あ

る
こ
と
か
ら
﹁
誰
も
読
ま
な
い
、
紙
の
ム
ダ
だ
﹂
な
ど
の

指
摘
が
繰
り
返
さ
れ
て
い
た
。

今
回
の
Ｓ
Ｅ
Ｃ
提
案
は
︵
日
本
の
制
度
に
当
て
は
め
て

み
れ
ば
︶
交
付
目
論
見
書
を
三
ペ
ー
ジ
程
度
に
圧
縮
し
、

数
十
ペ
ー
ジ
も
の
目
論
見
書
本
体
は
請
求
目
論
見
書
に
位

置
づ
け
る
こ
と
に
よ
り
、
投
資
家
の
交
付
目
論
見
書
の
閲

覧
度
を
高
め
よ
う
と
し
て
い
る
と
見
る
こ
と
が
出
来
よ

う
。一

方
、
フ
ァ
ン
ド
間
の
比
較
可
能
性
を
高
め
る
こ
と
は

従
来
か
ら
強
調
さ
れ
て
い
た
こ
と
で
あ
り
、
今
回
の
提
案

で
は
、
要
約
目
論
見
書
の
記
載
項
目
だ
け
で
な
く
配
列
を

も
統
一
し
て
、
フ
ァ
ン
ド
間
比
較
を
容
易
に
し
よ
う
と
し

て
い
る
。

⑶

業
界
等
の
反
応

上
記
の
Ｓ
Ｅ
Ｃ
提
案
に
つ
い
て
は
九
〇
日
間
の
パ
ブ
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リ
ッ
ク
・
コ
メ
ン
ト
受
付
期
間
が
設
け
ら
れ
、
〇
八
年
二

月
二
八
日
ま
で
に
業
界
等
の
団
体
、
会
社
、
個
人
か
ら
一

一
〇
件
を
超
え
る
コ
メ
ン
ト
が
寄
せ
ら
れ
た
。
概
し
て
Ｓ

Ｅ
Ｃ
提
案
に
賛
成
の
意
見
が
多
い
が
、
業
界
側
か
ら
は

﹁
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
お
よ
び
上
位
組
入
れ
一
〇
銘
柄
を
四

半
期
毎
に
更
新
す
る
こ
と
﹂
に
つ
い
て
事
務
的
負
担
が
過

大
に
な
る
な
ど
の
理
由
か
ら
強
い
反
対
意
見
が
寄
せ
ら
れ

て
い
る
。
主
な
意
見
は
次
の
通
り
で
あ
る
。

Ｉ
Ｃ
Ｉ
︵
In
v
e
stm
e
n
t
C
o
m
p
a
n
y
In
stitu
te、
米
国
投

信
協
会
︶

総
論
賛
成
だ
が
、
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
と
上
位
一
〇
銘
柄

の
開
示
を
四
半
期
毎
に
更
新
す
る
こ
と
の
義
務
付
け
に
反

対
︵
現
在
の
目
論
見
書
と
同
様
に
一
年
毎
更
新
と
す
べ
き

と
主
張
︶。

Ｉ
Ｃ
Ｉ
が
行
っ
た
コ
ス
ト
・
便
益
分
析
に
よ
れ
ば
、
四

半
期
毎
更
新
が
無
け
れ
ば
要
約
目
論
見
書
の
使
用
は
八
〇

％
の
フ
ァ
ン
ド
に
と
っ
て
費
用
対
効
果
が
高
い
が
、
四
半

期
毎
更
新
が
義
務
付
け
ら
れ
る
と
要
約
目
論
見
書
を
使
用

す
る
フ
ァ
ン
ド
は
全
体
の
三
〇
～
四
五
％
に
落
ち
込
む
と

予
測
。

Ｓ
Ｉ
Ｆ
Ｍ
Ａ
︵
S
e
cu
ritie
s
In
d
u
stry
a
n
d
F
in
a
n
cia
l

M
a
rk
e
ts
A
sso
cia
tio
n
,米
国
証
券
業
金
融
市
場
協
会
︶




要
約
目
論
見
書
の
交
付
義
務
に
つ
い
て
、
初
め
て

購
入
す
る
投
資
家
に
対
し
て
は
﹁
交
付
﹂
で
も
よ
い
が
、

既
購
入
者
の
追
加
購
入
に
備
え
る
た
め
の
毎
年
の
要
約
目

論
見
書
更
新
に
つ
い
て
は

W
e
b
サ
イ
ト
に
掲
載
す
れ
ば

可
(
“a
cce
ss
e
q
u
a
l
d
e
liv
e
ry
”)
と
す
べ
き
だ
、
�
要
約

目
論
見
書
の
記
載
項
目
と
し
て
﹁
組
入
れ
上
位
一
〇
銘

柄
﹂
は
不
要
だ
︵
現
在
の
目
論
見
書
本
体
に
す
ら
記
載
義

務
が
な
い
︶
、
�
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を
ふ
く
め
四
半
期
毎

更
新
に
反
対
。

そ
の
ほ
か
、
主
要
投
信
会
社
も
個
別
に
意
見
を
述
べ
て

い
る
。
た
と
え
ば
フ
ィ
デ
リ
テ
ィ
ー
社
は
、
﹁
パ
フ
ォ
ー
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マ
ン
ス
お
よ
び
上
位
一
〇
銘
柄
開
示
に
つ
い
て
は

W
e
b

掲
載
で
可
と
す
べ
き
﹂
な
ど
と
述
べ
、
バ
ン
ガ
ー
ド
社
は

﹁
要
約
目
論
書
は
任
意
使
用
で
な
く
、
四
半
期
毎
更
新
義

務
を
削
除
し
た
う
え
で
強
制
使
用
と
す
べ
き
だ
﹂
と
し
て

い
る
。
ま
た
キ
ャ
ピ
タ
ル
・
リ
サ
ー
チ
社
は
﹁
紙
の
使
用

を
減
ら
す
こ
と
は
環
境
汚
染
の
防
止
に
も
寄
与
す
る
﹂
な

ど
を
指
摘
し
た
う
え
で
、﹁


目
論
見
書
の
交
付
に
つ
い

て

W
e
b
サ
イ
ト
に
掲
載
す
れ
ば
交
付
義
務
を
満
た
す

︵
“a
cce
ss
e
q
u
a
l
d
e
liv
e
ry
”)
方
式
を
採
用
す
べ
き
だ

︵
株
式
や
社
債
に
つ
い
て
既
に
認
め
ら
れ
て
お
り
、
投
信

も
同
様
に
す
べ
き
だ
︶、
�
要
約
目
論
見
書
を
法
定
目
論

見
書
と
見
な
す
べ
き
だ
、
�
四
半
期
毎
更
新
は
削
除
す
べ

き
だ
、
�
要
約
目
論
見
書
記
載
項
目
の
う
ち
、
上
位
一
〇

銘
柄
、
回
転
率
、
運
用
担
当
者
は
不
要
で
あ
る
﹂
な
ど
を

主
張
し
て
い
る
。

以
上
の
よ
う
な
意
見
を
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
ど
う
判
断
し
て
最
終

的
な
規
則
制
定
に
持
ち
込
む
か
、
今
後
の
動
き
が
注
目
さ

れ
る
。

三
、
Ｅ
Ｕ
の
投
信
目
論
見
書
改
革
案

⑴

過
去
の
経
緯

Ｅ
Ｕ
は
投
信
に
つ
い
て
簡
易
目
論
見
書
︵
S
im
p
lifie
d

P
ro
sp
e
ctu
s︶
制
度
を
二
〇
〇
二
年
に
導
入
し
た
︵
域
内

で
全
面
的
に
実
施
さ
れ
た
の
は
二
〇
〇
五
年
︶
。
簡
易
目

論
見
書
は
Ｅ
Ｆ
Ａ
Ｍ
Ａ
︵
E
u
ro
p
e
a
n
F
u
n
d
a
n
d
A
sse
t

M
a
n
a
g
e
m
e
n
t
A
sso
cia
tio
n
、
域
内
各
国
の
投
信
・
投

資
顧
問
協
会
が
加
盟
す
る
団
体
︶
が
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
に
掲

げ
て
い
る
モ
デ
ル
で
見
る
と
二
ペ
ー
ジ
と
コ
ン
パ
ク
ト
な

も
の
で
あ
る
。

し
か
し
簡
易
目
論
見
書
は
実
際
に
は
有
効
に
機
能
す
る

こ
と
な
く
﹁
失
敗
﹂
と
評
価
さ
れ
て
い
た
。
失
敗
の
大
き

な
理
由
と
し
て
﹁
投
資
家
に
親
切
︵
in
v
e
sto
r
frie
n
d
ly
︶
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で
な
い
﹂
こ
と
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
。
具
体
的
に
は
、

﹁
内
容
﹂
が


長
過
ぎ
る
、
�
や
や
こ
し
過
ぎ
る
、
�
平

均
的
投
資
家
に
と
っ
て
意
味
あ
る
も
の
で
な
い
、
�
平
均

的
投
資
家
が
理
解
で
き
な
い
、
そ
し
て
﹁
配
列
や
形
式
﹂

が
、
異
な
る
フ
ァ
ン
ド
間
の
比
較
を
可
能
に
す
る
よ
う
に

な
っ
て
い
な
い
と
い
う
点
で
あ
っ
た
。

以
上
の
状
況
を
改
善
す
る
た
め
に
、
Ｅ
Ｕ
は
投
資
家
・

業
界
・
行
政
の
各
分
野
の
代
表
が
参
加
す
る
公
開
討
論
会

を
各
地
で
開
い
て
、
簡
易
目
論
見
書
の
内
容
・
様
式
の
変

更
を
検
討
し
て
い
た
。
こ
の
討
論
会
に
お
い
て
は
、
消
費

者
︵
投
資
家
︶
代
表
か
ら
｢
“K
IS
S
︵
k
e
e
p
it
sh
o
rt
a
n
d

sim
p
le
)
ru
le
”を
基
本
と
す
べ
き
だ
｣
な
ど
の
指
摘
が
出

て
い
た
。

そ
し
て
欧
州
委
員
会
の
下
部
機
構
で
あ
る
Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ

︵
T
h
e

C
o
m
m
itte
e

o
f

E
u
ro
p
e
a
n

S
e
cu
ritie
s

R
e
g
u
la
to
rs,
欧
州
証
券
規
制
者
委
員
会
︶
は
、
〇
七
年

一
〇
月
に
﹁
投
信
の
重
要
情
報
に
つ
い
て
の
コ
ン
サ
ル

テ
ィ
ン
グ
・
ペ
ー
パ
ー
(議
論
の
た
め
の
た
た
き
台
)﹂
を

発
表
し
た
。

そ
の
後
、
各
界
か
ら
の
意
見
聴
取
、
公
開
討
論
等
を

行
っ
た
う
え
で
Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ
は
〇
八
年
二
月
一
五
日
に
欧
州

委
員
会
に
対
し
、
現
在
の
簡
易
目
論
見
書
に
代
わ
る
﹁
投

信
の
重
要
情
報
書
︵
K
e
y
In
fo
rm
a
tio
n
D
o
cu
m
e
n
t
d
is-

clo
su
re
、
略
称
〝
Ｋ
Ｉ
Ｄ
〟
︶
﹂
の
内
容
と
形
式
に
関
す

る
提
言
書
を
提
出
し
た⑶

。
そ
の
ポ
イ
ン
ト
は
次
の
通
り
で

あ
る
。

⑵

Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ
の
提
言
内
容

Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ
は
個
人
投
資
家
の
た
め
に
有
用
な
情
報
開
示

と
は
、


短
い
こ
と
、
�
項
目
が
絞
ら
れ
て
い
る
こ
と
、

�
分
か
り
や
す
い
言
葉
で
表
現
さ
れ
て
い
る
こ
と
、
�
商

品
間
の
比
較
が
し
や
す
い
形
で
提
示
さ
れ
て
い
る
こ
と
、

で
あ
る
と
考
え
て
い
る
。
関
係
者
の
見
解
を
考
慮
し
た
う

え
で
、
従
来
の
簡
易
目
論
見
書
を
重
要
情
報
書
︵
Ｋ
Ｉ
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Ｄ
︶
に
置
き
換
え
、
そ
の
内
容
と
形
式
に
つ
き
次
の
と
お

り
具
体
的
提
案
を
行
う
。

①

Ｋ
Ｉ
Ｄ
の
目
的
と
記
載
範
囲

Ｋ
Ｉ
Ｄ
は
、
投
資
決
定
に
必
要
な
要
素
だ
け
を
盛
り
込

む
こ
と
と
し
、
規
制
上
あ
る
い
は
法
的
目
的
の
た
め
だ
け

の
情
報
は
排
除
す
る
。

②

形
式
と
分
量

一
枚
も
の
︵
最
大
で
Ａ
４
サ
イ
ズ
の
両
面
︶
と
し
、
記

載
項
目
と
記
載
順
序
を
統
一
す
る
。

③

リ
ス
ク
・
リ
タ
ー
ン
の
表
示

リ
ス
ク
・
リ
タ
ー
ン
の
表
示
方
法
に
つ
い
て
、
欧
州
委

員
会
が
行
う
市
場
テ
ス
ト
の
た
め
に
二
案
を
提
示
す
る
。

第
一
案
は
、
数
字
に
よ
る
序
列
表
示
︵
筆
者
注
参
照
︶
を

ふ
く
む
案
で
あ
り
、
第
二
案
は
現
在
の
文
章
に
よ
る
記
述

を
改
善
す
る
案
で
あ
る
。

︵
筆
者
注
︶
Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ
は
〇
七
年
一
〇
月
に
提
示
し
た
コ

ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
・
ペ
ー
パ
ー
の
中
で
、
リ
ス
ク
の
表
示

に
つ
い
て
、
現
在
の
﹁
リ
ス
ク
内
容
を
文
章
で
記
述
す
る

方
法
に
加
え
、
た
と
え
ば
五
段
階
な
ど
数
字
に
よ
る
序
列

表
示
︵
リ
ス
ク
・
リ
タ
ー
ン
の
程
度
に
よ
り
ク
ラ
ス
分
け

し
、
当
該
フ
ァ
ン
ド
が
ど
こ
に
位
置
し
て
い
る
か
を
表
示

す
る
こ
と
︱
九
頁
図
参
照
︶
を
行
う
﹂
と
い
う
単
一
案
を

掲
げ
て
い
た
。
そ
し
て
数
字
に
よ
る
序
列
表
示
の
長
所
と

し
て
﹁
現
在
行
わ
れ
て
い
る
〝
役
立
た
ず
の
︵
u
se
-

le
ss︶、
そ
し
て
商
品
間
比
較
が
困
難
な
リ
ス
ク
要
因
羅

列
〟
の
短
所
﹂
を
補
え
る
こ
と
を
指
摘
し
て
い
た
。

そ
の
後
、
各
界
の
意
見
聴
取
を
行
っ
た
と
こ
ろ
、﹁
消

費
者
は
五
段
階
表
示
に
賛
成
の
意
見
が
多
か
っ
た
が
、
業

界
サ
イ
ド
は
数
値
化
の
方
法
論
等
の
問
題
か
ら
慎
重
な
意

見
が
多
か
っ
た
﹂
と
Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ
は
述
べ
て
い
る
。

ま
た
Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ
提
案
に
つ
い
て
米
国
Ｉ
Ｃ
Ｉ
が
意
見
書

を
寄
せ
た
が
、
そ
の
中
で
Ｉ
Ｃ
Ｉ
は
﹁
米
国
で
も
九
五
年

頃
に
リ
ス
ク
表
示
の
数
値
化
を
検
討
し
た
。
し
か
し
リ
ス
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ク
を
一
元
的
に
表
示
す
る
こ
と
は
困
難
で
あ
り
誤
解
を
招

く
恐
れ
も
あ
る
た
め
見
送
っ
た
︵
そ
の
結
果
、
リ
タ
ー
ン

の
変
動
を
棒
グ
ラ
フ
で
示
す
等
の
現
行
方
法
が
採
用
さ
れ

た
︶
経
緯
が
あ
る
。
リ
ス
ク
・
リ
タ
ー
ン
の
序
列
表
示
に

つ
い
て
は
慎
重
で
あ
る
べ
き
だ
﹂
と
の
意
見
書
を
Ｃ
Ｅ
Ｓ

Ｒ
に
送
っ
て
い
る
。

以
上
の
よ
う
な
経
過
を
ふ
ま
え
て
、
Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ
は
〇
八

年
二
月
の
欧
州
委
員
会
へ
の
提
言
書
で
は
上
記
の
よ
う
に

二
案
を
提
示
し
た
も
の
と
思
わ
れ
る
。

④

パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
開
示

毎
年
の
収
益
率
を
棒
グ
ラ
フ
で
表
示
し
、
併
せ
て
開
示

期
間
中
の
年
平
均
収
益
率
を
記
載
す
る
。
フ
ァ
ン
ド
が
ベ

ン
チ
マ
ー
ク
を
設
定
し
て
い
る
場
合
は
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
の

パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
も
併
記
す
る
。

⑤

コ
ス
ト

欧
州
委
員
会
が
行
う
市
場
テ
ス
ト
の
た
め
に
二
案
提
示

す
る
。
第
一
案
は
既
存
の
簡
易
目
論
見
書
で
行
っ
て
い
る
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開
示
を
改
善
す
る
方
法
で
あ
り
、
第
二
案
は
要
約
数
字
を

併
記
す
る
方
法
で
あ
る
。

⑶

今
後
の
予
定

Ｅ
Ｕ
の
投
信
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
改
善
作
業
は
、
前

記
Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ
の
欧
州
委
員
会
へ
の
提
言
を
も
っ
て
第
一
段

階
を
終
わ
り
、
こ
れ
か
ら
第
二
段
階
と
し
て
欧
州
委
員
会

が
二
〇
〇
八
年
い
っ
ぱ
い
か
け
て
Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ
案
の
市
場
テ

ス
ト
を
実
施
す
る
。
そ
の
結
果
を
う
け
て
Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ
が
最

終
案
を
決
定
し
、
さ
ら
に
市
場
参
加
者
と
協
議
を
行
う
第

三
段
階
︵
二
〇
〇
九
年
春
の
予
定
︶
へ
進
む
こ
と
に
な

る
。

︵
注
：
Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｒ
は
〇
七
年
一
〇
月
に
公
表
し
た
コ
ン
サ

ル
テ
ィ
ン
グ
・
ペ
ー
パ
ー
の
中
で
﹁
二
ペ
ー
ジ
の
重
要
情

報
書
︵
Ｋ
Ｉ
Ｄ
︶﹂
の
イ
メ
ー
ジ
を
掲
げ
て
い
た
。
一
六

～
一
七
頁
参
照
︶

四
、
日
本
と
の
比
較

米
・
欧
で
は
上
記
の
よ
う
な
動
き
に
な
っ
て
い
る
が
、

日
本
の
投
信
目
論
見
書
制
度
を
米
・
欧
と
比
べ
て
み
た

い
。ま

ず
米
・
欧
の
現
行
制
度
︵
今
回
の
変
更
提
案
前
︶
を

日
本
と
比
較
す
る
と
図
表
１
の
よ
う
に
な
る
。
欧
は
既
に

簡
易
目
論
見
書
だ
け
で
交
付
義
務
を
満
た
す
こ
と
と
さ
れ

て
お
り
、
正
規
目
論
見
書
は
日
本
の
請
求
目
論
見
書
の
位

置
づ
け
に
な
っ
て
い
る
。
米
は
前
述
の
と
お
り
で
あ
り
、

任
意
使
用
で
あ
る
が
制
度
的
に
は
フ
ァ
ン
ド
・
プ
ロ

フ
ィ
ー
ル
と
い
う
要
約
版
が
存
在
し
て
い
る
。
こ
れ
に
対

し
て
日
本
に
は
販
売
用
資
料
は
あ
る
が
、
目
論
見
書
の
簡

易
版
が
存
在
し
て
い
な
い
こ
と
が
米
・
欧
と
く
ら
べ
て
大

き
く
異
な
る
。

次
に
、
前
述
の
米
・
欧
提
案
が
実
施
さ
れ
た
場
合
は
ど
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う
な
る
か
。
Ｅ
Ｕ
の
今
回
の
提
案
は
簡
易
目
論
見
書
の
内

容
を
改
善
し
よ
う
と
す
る
も
の
で
あ
る
か
ら
、
目
論
見
書

の
交
付
方
法
は
変
わ
ら
な
い
。
そ
し
て
米
は
三
頁
程
度
の

要
約
目
論
見
書
を
交
付
す
れ
ば
良
い
こ
と
に
な
り
、
欧
と

似
た
制
度
と
な
る
。
そ
う
な
る
と
、
図
表
２
の
と
お
り
日

本
の
み
が
数
十
頁
以
上
の
目
論
見
書
を
投
資
家
に
交
付
し

続
け
る
こ
と
に
な
る
。

日
本
が
二
〇
〇
四
年
に
投
信
目
論
見
書
を
交
付
目
論
見

書
と
請
求
目
論
見
書
に
分
割
し
て
か
ら
四
年
を
経
過
し
よ

う
と
し
て
い
る
。
交
付
目
論
見
書
の
ペ
ー
ジ
数
が
必
ず
し

も
大
き
く
減
少
し
て
い
な
い
こ
と
も
踏
ま
え
て
、
投
信
目

論
見
書
の
あ
り
方
を
抜
本
的
に
見
直
す
時
期
に
き
て
い
る

の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

︵
注
︶

⑴

“E
n
h
a
n
ce
d

D
isclo
su
re

a
n
d

N
e
w

P
ro
sp
e
ctu
s
D
e
liv
e
ry

O
p
tio
n
fo
r
R
e
g
iste
re
d
O
p
e
n
-
e
n
d
M
a
n
a
g
e
m
e
n
t
In
v
e
stm
e
n
t
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C
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1
,
2
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0
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⑵

①
の
�
﹁
投
信
会
社
か
ら
販
売
会
社
へ
の
報
酬
支
払
い
に
関
す
る

記
述
﹂
で
は
、﹁
投
資
家
が
証
券
会
社
や
銀
行
な
ど
を
通
じ
て
フ
ァ
ン

ド
を
買
う
場
合
は
、
投
信
会
社
か
ら
販
売
業
者
へ
販
売
報
酬
が
支
払

わ
れ
る
場
合
が
あ
り
、
そ
れ
は
販
売
業
者
の
フ
ァ
ン
ド
推
奨
に
影
響

を
与
え
る
場
合
が
あ
る
﹂
こ
と
の
記
載
を
義
務
付
け
て
い
る
。
こ
れ

は
、
数
年
前
か
ら
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
検
討
し
て
い
る
﹁
販
売
者
と
投
資
家
の

間
の
利
益
相
反
の
可
能
性
︵
販
売
者
が
自
分
の
受
け
取
る
販
売
報
酬

の
多
い
フ
ァ
ン
ド
を
売
ろ
う
と
し
て
、
投
資
家
に
と
っ
て
最
適
の

フ
ァ
ン
ド
を
奨
め
な
い
可
能
性
︶﹂
の
販
売
時
点
開
示
の
一
環
で
あ

る
。

⑶

h
ttp
:/
/
w
w
w
.
ce
sr-
e
u
.
o
rg
/
in
d
e
x
.
p
h
p
?p
a
g
e
=
d
o
cu
m
e
n
t_

d
e
ta
ils&
fro
m
_
title
=
D
o
cu
m
e
n
ts&
id
=
4
9
5
5

︵
す
ぎ
た

こ
う
じ
・
当
研
究
所
専
門
調
査
員
︶
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