N O O R A R

o o o o

(S

OooooDoonD’ oooooooog” oood
ooooa®
Oo-—o-ooon Moo ooooooogg

O—ooool) oooo

oooooooooooooOooooon”
oo’ ooon’ Ooooooooooood
oo’ oo’ oOOoooo—~+ooooood
oooooon” oooooooooooo [O

oool (ooooooo) ooooooood

ooooooo®

Ooo’ OoOoOooooooooooooo
0" oOOoooooooooooon” ood
OOooooooooooooo—-ooood” O
OooDoooooo’ OO0oooooooood
OOoOoood s O—-0000000oogoo
oooo®

Oooo’ ooo-oOo0o0odooooodod
oOooooooooooooooog” oood
oooooooon’ ooooooooood

O0—o (O—o—o) ooooooon” oood



04700110

goood -

ooooooon’ Ooooooooooood
o o o e M e o e o o o R s e o e e [ e o
o e e o
o e e e e e e o
O—-ooooooooog” o-ooooood
ooooooooooooooooooo” Ood
oooooooon’ oooooooooood
oooooooooooooooogoo’ MO
m (o-ooooooo)” ooooooood
oooooooooooooooog’

o e o Y e e o e e e
OOooon” DooooOooooooooood
0 ooooooon” ooooooooood
ooooooon’ Ooooood s O—oood
Ooooooooo<moa(ooooooo—
OO0« O0-0O-)000ooooooooog

OOoOOOooOoboboooooooooooonO

oOoo° ooon” =EMOOoOooo0ooOdod
oooooooon”’ oooooodg” good
ocoooooooo©

oooon” oOO0oooooooooooo
ooooooooooooooooooon” O
ooooooooo’ O-O00ooooodod
ooooooooon” oooo [oooool
OOoooon” Dooooooooooogod
OoOooooooooooon® ooooodd
oooon” oOOooooooooooood
O-0—0 (ooooooooooo o000
ooo (vintage) | cooooD) ooood
cOOoooooooooo (cooooo) O
OOooooooooon® oooooooodod
00D’ DoOoooOooO0oooooooood
oooooo®

oo’ ooooooooooo” oo’ O



oooooooooooo

oooooooooooooooo (Doooo
Doooooooooooooooooon” O

oooooo—ooooooo)’

O OoooOooo s O—O000
OO

O—-O-00000000oo00ogoooo
e

o0’ ooooooon” oooo” ood e
Oo— (Alt—A)” ooooon” ooooood
oog®
e o e e e e
oooo®

cooo - o0-0° ooooooodo” oood
o e e e e e e e s

ooooo’

- OoOOoO0O0ooO00o0ooooooood
o—oo'oooooooooo’ooooog’
cOJoooooooooooooooooan’
oo (The Federal housing Adominis-
tration, FHA) ocooooo  (Department
of Veteran Affairs, VA) oooooooOO
OOooO0ooooooooogood—oO—00d
oo’

ocOOoooon” oooooo—o—god
ocooooooon” ooooooooX” od
O 0—ooooX’ ooooooooooX’
oooooooXogo®

oo’ ooo—oooooooon” oogo
o o e

cooooo—o—o (Fixed-rate mortgage,
FRM) DoooooooooooooooO

ooooooo’



06108 0L0Z FOOOODO) (OO

goood -

04700110

BEWOMBU —D B AU

ASHBETT

e

RS EE R § O BB
S B WSS~ LB T

e, SRR B S B

THEIMIEEAR ST A
> OARMNU—N-—N wwu»a&

2
BRSO AN —
PV R-—p | |S+‘\>F\' — O
JSm%nnl‘ﬁ SR —1 ) |1

wawmﬂm
AT RS SR, S\ — DO -
SENA W NS UMW — u S

T BRI B Ok T
ARG e g g

AT D DRI
7\ NS AR ]

SRR T
Q) ERTUNUZNU—N-—N), BN

SAR
SIS\ — D AR N‘wmm

U— DA SN m—F N

N DU S A I IS T Ak

i vt SH2E T
BT A DRSS D D G — S, [

il N Tengt
ZEUBAS (= 7o oo,
ST EBo S 71 TR g N — >, [

SN CEE
RV Btk o>~ T mo——
ATNIORDE, NI\ AT — 32
TH-EAYIRE O MR “,:
PV U D ABNU N
NSRRI IR CERNF
T NS IR , S\ N I S e
Ilt*d"‘“t*fttﬁfa

RTINS 11 EERE RSN,
AT S IV MR 0 X — 53“&1}\_3\77' - o)

CTRIA BT Ak
RMIFHONV—AIN-—N2.Z TR0

T 0 O Mt
fok ST\ x-r>1 2NN\ —g—rH
S N S~ — MoK

&
S K SRR 0 O me
i AN AN LY
SARY, S = > v Z Wi e [
SRS Mg e, mwom

SEPHT T\
NNSARING e F VA TE— L%

TR A S DM~ o om

000§}
0009}

%4 Sl ¥/1/L002

1/€

1/G 9l

Gl

1/9

1/8

L)

000L}

0008}
H

0002}

0062}

P4
=<
3,
G
H

i
3
&)
o
[
+
&

000€}

00Gg |
0

000v 1

ad

l

goo0ooOobOooboOooOOobooooobooogooboo



oooooooooooo

sooooo—o—o (Adjustable-rate mort-

gage, ARM) DoooooOoOoOOoOoOOn

e e e o o e

Oooooo<~S0” oooooooooo
ooon” oo’ oooooooooooo
Ooo° oooooo-o—oo [2/280—0)
OOooooon’ ooooooooooooo
OO0’ oooOoooO0oOdoo0ooooooo

o e o o e A

ODoooo<x=S0” ooooon” ooood
oooooooooooo” ooood” oo
ooooooooooooooooo (oo

Ooooooooooooo)©

est-only mortgage) O DOOOOOOOO
_H__H__H__H__H__H__H_\ OOO0OOoOoO0OoOoOoOoOnd

oo’

ooooog e ood— - o—o—o Inter-

soo—ooo e o—o (Piggyback loan) O’
oooOo—oooooon” oooooodod
ooooooooo—-oooooog’
o000 O—o—0 (Jumbo mortgage)
0" oooooooo  (Federal National
Mortgage Association, Fannie Mae) OO
ooooooon (Federal Home Loan Mort-
gage Corporation, Freddie Mac) oo OO
oo (Doooooooon) 0oooo—0o
oooooo’
soood—o—o0 (Nonconforming mort-
gage) O’ DOOOOOOOOOOOOOO
oooooood” Fannie Mae O Freddie
Mac Doooooooooooooog’

Doooooooooon” oooooooo

e e e e O e o o

O—oooooooooooOOoooooXa



2005 2006

2004

AIb-I— — — — BAHREE

04700110

2003

00o0-0000 (0o) ooo

ooooo-—
oo 2
2002
FSAL wmmnn HTTSAL
(0) 0O—-0-.00000 -0-000000000

(0DO) GAO [2007]

2001

90
80
70
60
50
40
30
20

OoOOoooooXoooooooooo (O
o~oD)° oo’ oOOooooooood
oo (cooooooooooooooo)’
OOooOoOooO0oo0oO0Do0ooooood
COoooooon” Oooooooooogod
oooooooo (GAO [2007)° oo’ GAO
[2006] O oooo—o—ooo (alternative
mortgage product) oo’ oooooo e
OooO—- e -O0-0O—0000000 - 000d
O-o0-0-—0 (Dooooooog<ss) O
oo (origination) 0" cOOooooOXO
oo’ oOOooooooOXooooood
OO0’ ooooooooooo [oooood
O (“payment shock”) CoooooooOoOd
oOooooooooooon” oooooood
OOoO00O000O0000oooooooogd

o

O



oooooooooooo

o oooo (ooooool oooooooooo
e e e o e e o e o o o o e o s e )
ooooon’ [ooooooooooooooo—
0OJ o looooool) oooooo® oooooo
Fannie Mae O Freddie Mac ooooooooooO
e e O e e O el o e o s e o s
Dooo—o0ood oooooo) oooood

oooo®

ODOooon” 000 00000000000
N B O A Y
OOo—oooooooooooooooo” Od
oooooooooooooooooooon’

OOoooOooOooo—o—OooOoooobooOoogn

oooooaod (Consumer Handbook on Adjust-

able—Rate Mortgage,0o 1O Interest—Only Mort-

gage and Option Payment ARMS oo

e}

m))

O OooOooOoO0OOon

OOooOoooO—0O0000—0oodod
ooooooon” oOOO0oooooo” oo
ooooOOOoooo » oXooOooooo
O-oXOooooo’ Ooooooooogod
ooooo’®

oog”
tion) DoOoOoO0® COoOOODOOOO0OOO
CoOooOoooooooooooon’ ooood
OOooOoooO0oooooooooooog
(Oo—oooooo- o-o)° ocoood” O
OOoO0O0O0000000oooood—oOod
oooooooo’ oo’ oooooooood

OOoooooooon” 0oooooooood

oo (home price apprecia-



04700110

goood -

gbooobooboobooboobooog

oo3

@

15 20 25 o

10
(0) 0OD206000000000000.,0002004—060000000000

(0 0) Furlong and Kreiner [2007]

ooooo® GAO [2007] o ooo—ooo
ooOooOoooooDon” oooooooood
o e e o e o e e o s e
oo’ oo’ ooooooooooon” oOO
ooooOoooooooooooooood
O 0—-00000000o0ooooooood
OOoooO0oO0ooooodooooooogod
00 (Furlong and Kreiner [2007]) (CooOe o
)¢

o e O e e o e e e
oo’ ooon” oooooon” oooo”
ooooon” ooooooo” ooo” ooo
oDooooooooooo’ oo’ ooood
O—ooooooooooooo—ooood’
oooo” oooo’ oooooooooood
ooooooooooooooooooo” od

oooooooooon” 0Y ooooood



oooooooooooo

(e}

O

Oon’ OOoOo-00000000Odoood
oooooooon’ oooooooooooo
oooooooon’ oooooon” oood
OoOooooooon” ooooooooood
ooooooon’ ooooooooooood
Oooo’ oooOoooOooooooooood
oooooooogon [ z2—~z—~<g—0o/
(“no income, no job, no asset” loan) DO OO
ooooooooo (oovYooo—-oo—O—
minlulsinlssislslsisislslsislsislnl=i=ls
0° Oooooo [ooooooooooood
o0l ooooooooon” oooog—o-—
O (<3 Dooooooooooooood
O (ooooooooooooooooood
0))°

(0 [@1 @) e o o Rl o e e o o o | | |

OO0« 0—-0OO000000ooooooogod
oooon” Doooooooooooood
O—-OO000000000000o0ooogod
oo (oow” gooooeooooooo)©
Ooo0’ ooooOooOdooooooogog
O—oDoooooooooooooooo” O-—
OOoOO0OO000O00O00O0O0Oo0OoOoood
(mortgage fraud) Dooooooooooo®
ooo” DoODO0O0O0O0O0-0oooon
O DooDoOoOoooooO0oOooooooodd
OoOoooo® Ooooooooooooood
Cooooon” Doooooooooo—0od
oooooooooooooog’

ooooon” oooooooOOoooono

DoOoooooooooooooo®



goooo-— 04700110

00000 -00000 ARMOODOO (200500)

1 75%

PAYMENT RATE

Loan Amount .-

=~ Monthly Payment

YOU’RE PAYING TOO MUCH!”
No Income Or Assets To Verify

$100,000.00 $357.24 ——

$200,000.00 $714.49 * Purchase or Refinance

$300,000.00 21 ,071.73 » Cash-out Options
400,000.00 1,428.97 _ ; .

3500,000.00 $1,786.22 +* No Income or Assets fUVenfy

$600,000.00 $2,143.46 « No Hassle Closing

$700,000.00 $2,500.70

$800,000.00 $2,857.95 * Only 5% Down for Purchases

$900,000.00 $3,215.19 * The Smartest Way to

“IF YOU DON'T HAVE THIS LOAN, | Borrow Money
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