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英
国
金
融
市
場
法
委
員
会
の
概
要

須

藤

時

仁

一
�
は
じ
め
に

日
本
証
券
業
協
会
は
�
今
後
の
金
融
�
資
本
市
場
の
あ

り
方
と
取
組
む
べ
き
重
要
課
題
を
検
討
す
る
た
め
二
�
�

七
年
一
月
に
�
今
後
の
金
融
�
資
本
市
場
の
あ
り
方
を
考

え
る
懇
談
会
�
を
設
置
し
�
同
年
四
月
に
報
告
書
�
国
民

の
豊
か
な
生
活
の
実
現
に
向
け
た
金
融
�
資
本
市
場
改
革

�
中
間
報
告
�
�
を
公
表
し
た
	
同
報
告
書
の
�
�


具

体
的
な
施
策
�
で
は
�
�
ホ
�
ル
セ
�
ル
業
務
分
野
で
の

プ
リ
ン
シ
プ
ル
�
ベ
�
ス
の
規
制
の
促
進
�
�
一
五
頁



と
し
て
次
の
よ
う
な
提
言
を
行
っ
て
い
る
	
�
証
券
会
社
�

登
録
金
融
機
関
に
お
け
る
プ
ロ
の
投
資
家
を
相
手
方
と
す

る
ホ
�
ル
セ
�
ル
業
務
分
野
に
つ
い
て
は
�
金
融
イ
ノ

ベ
�
シ
ョ
ン
を
通
じ
た
利
用
者
利
便
の
向
上
�
競
争
力
の

強
化
等
の
観
点
か
ら
�
で
き
る
限
り
規
制
を
緩
和
す
る
と

と
も
に
�
仮
に
規
制
を
行
う
場
合
で
も
プ
リ
ン
シ
プ
ル
�

ベ
�
ス
で
の
規
制
を
促
進
し
�
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
コ
ス

ト
を
低
下
さ
せ
る
こ
と
が
必
要
で
あ
る
	�

プ
リ
ン
シ
プ
ル
�
ベ
�
ス
の
規
制
は
規
制
�
要
件
が
緩

和
さ
れ
て
い
る
た
め
コ
ス
ト
面
で
は
合
理
性
が
あ
る
も
の

の
�
規
制
の
解
釈
に
不
確
実
性
が
生
じ
る
可
能
性
が
あ

� // �



る
�
こ
の
こ
と
は
�
金
融
取
引
の
当
事
者
に
と
っ
て
リ
ス

ク
を
惹
起
し
よ
う
�
ホ
�
ル
セ
�
ル
金
融
市
場
で
の
取
引

が
対
象
だ
が
�
こ
う
し
た
法
的
不
確
実
性
�leg

al
u

n
cer-

tain
ty

�
に
対
処
す
る
組
織
と
し
て
イ
ギ
リ
ス
に
は
金
融

市
場
法
委
員
会

�F
in

an
cial

M
ark

ets
L

aw
C

o
m

-

m
ittee

�
以
下
�
F
M
L
C
�
�
が
あ
る
�
本
稿
で
は
F

M
L
C
の
概
要
に
つ
い
て
そ
の
背
景
も
交
え
な
が
ら
説
明

す
る
�二

�
歴
史
�
背
景

F
M
L
C
の
主
た
る
任
務
は
�
ホ
�
ル
セ
�
ル
金
融
市

場
で
の
取
引
に
お
い
て
重
大
な
リ
ス
ク
を
惹
起
す
る
可
能

性
の
あ
る
法
的
不
確
実
性
ま
た
は
誤
解
�m

isu
n

d
er-

stan
d

in
g

�
の
諸
問
題
を
明
ら
か
に
し
�
そ
の
よ
う
な

問
題
に
対
す
る
処
方
箋
を
示
す
こ
と
で
あ
る
�
で
は
�
法

的
不
確
実
性
��
逆
の
言
い
方
を
す
れ
ば
�
法
的
確
実
性
�

と
は
何
を
意
味
す
る
の
で
あ
ろ
う
か
�
以
下
で
は
�
ま
ず

こ
の
法
的
確
実
性
の
概
念
に
つ
い
て
説
明
し
�
次
い
で
F

M
L
C
の
前
身
で
あ
る
金
融
法
パ
ネ
ル
�F

in
an

cial

L
aw

P
an

el

�
以
下
�
F
L
P
��
に
つ
い
て
述
べ
る
�

�

法
的
確
実
性

金
融
取
引
に
お
け
る
法
的
確
実
性
と
は
�
市
場
を
運
営

す
る
た
め
の
法
的
枠
組
み
や
プ
ロ
セ
ス
の
構
造
に
関
連
す

る
概
念
で
あ
り
�
近
年
で
は
健
全
な
金
融
市
場
の
発
展
と

維
持
の
た
め
に
重
要
視
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
き
て
い

る
�
そ
の
具
体
的
な
要
素
と
し
て
法
的
形
式
主
義
�
法
的

連
続
性
�
法
的
予
見
可
能
性
が
あ
る
�

法
的
形
式
主
義
と
は
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
と
な
る
基
準
ま
た

は
原
則
よ
り
も
法
律
等
に
規
定
さ
れ
た
ル
�
ル
を
重
視
す

る
と
い
う
考
え
方
で
あ
り
�
い
わ
ゆ
る
ル
�
ル
�
ベ
�
ス

の
規
制
の
基
礎
と
な
る
考
え
方
で
あ
る�
�
し
た
が
っ
て
�

行
政
ま
た
は
司
法
が
取
引
の
有
効
性
等
を
判
断
す
る
と
き
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は
当
該
取
引
に
固
有
の
事
情
等
を
考
慮
せ
ず
�
ル
�
ル
が

直
接
適
用
さ
れ
る
�
こ
の
よ
う
な
形
式
重
視
は
コ
モ
ン

ロ
�
�
シ
ス
テ
ム
の
主
要
な
特
徴
で
あ
る
と
言
わ
れ
て
お

り
�
形
式
を
重
視
す
る
法
的
シ
ス
テ
ム
は
取
引
上
の
リ
ス

ク
を
緩
和
し
�
結
果
的
に
資
本
の
効
率
的
な
配
分
を
促
す

と
い
う
優
れ
た
利
点
を
持
っ
て
い
る
と
考
え
ら
れ
て
い

る
�金

融
市
場
に
お
け
る
取
引
は
�
そ
の
契
約
を
締
結
し
た

時
点
だ
け
で
は
な
く
将
来
に
わ
た
っ
て
当
事
者
の
財
産
に

影
響
を
及
ぼ
す
�
ま
た
�
特
に
ホ
�
ル
セ
�
ル
取
引
は
国

境
を
越
え
て
行
わ
れ
る
�
し
た
が
っ
て
金
融
取
引
が
活
発

化
し
て
市
場
が
発
展
す
る
た
め
に
は
�
市
場
参
加
者
が
依

拠
す
る
法
的
シ
ス
テ
ム
に
時
間
的
�
地
理
的
な
面
か
ら
の

連
続
性
が
要
求
さ
れ
る
�
時
間
的
連
続
性
は
�
政
策
目
的

の
達
成
に
必
要
な
法
改
正
�
金
融
市
場
を
取
り
巻
く
環
境

の
変
化
に
対
応
す
る
た
め
の
規
制
の
柔
軟
性
と
い
っ
た
要

素
を
考
慮
し
た
う
え
で
維
持
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
�

ま
た
�
地
理
的
な
連
続
性
は
�
国
際
私
法
の
効
率
的
な
運

用
と
国
家
間
の
法
律
を
調
和
さ
せ
る
活
動
に
よ
っ
て
発
展

し
う
る
�

法
的
シ
ス
テ
ム
に
お
い
て
�
法
的
形
式
主
義
と
法
的
連

続
性
が
効
率
的
で
公
正
な
金
融
取
引
の
枠
組
み
を
提
供
す

る
た
め
の
側
面
で
あ
る
の
に
対
し
て
�
法
的
予
見
可
能
性

は
そ
の
エ
ン
フ
ォ
�
ス
メ
ン
ト
面
に
か
か
わ
る
機
能
�
側

面
で
あ
る
�
法
的
シ
ス
テ
ム
は
金
融
取
引
を
活
発
化
さ
せ

る
だ
け
で
な
く
�
潜
在
的
に
混
乱
を
生
じ
さ
せ
る
行
動
を

予
防
�
管
理
す
る
よ
う
機
能
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
�
こ

の
後
者
の
機
能
を
正
し
く
発
揮
す
る
た
め
に
は
�
法
律
等

に
よ
っ
て
課
さ
れ
る
制
裁
は
市
場
参
加
者
が
確
実
に
予
見

し
う
る
方
法
で
適
用
さ
れ
る
必
要
が
あ
り
�
さ
も
な
け
れ

ば
金
融
市
場
に
お
け
る
革
新
が
妨
げ
ら
れ
る
場
合
も
あ
ろ

う�
�
こ
の
意
味
に
お
い
て
法
的
予
見
可
能
性
は
法
的
確
実

性
の
要
素
と
し
て
非
常
に
重
要
で
あ
る
�

金
融
取
引
に
係
る
法
的
不
確
実
性
を
で
き
る
限
り
排
除

英国金融市場法委員会の概要

� /1 �



す
る
こ
と
は
金
融
以
外
の
商
取
引
よ
り
も
重
要
と
考
え
ら

れ
る
が
�
反
面
非
常
に
困
難
で
も
あ
る
�
困
難
と
し
て
い

る
大
き
な
理
由
に
�
金
融
市
場
に
係
る
概
念
�
商
品
�
慣

行
が
複
雑
か
つ
精
緻
な
こ
と
が
あ
る
�
こ
の
複
雑
さ
ゆ
え

に
市
場
参
加
者
と
そ
の
法
律
ア
ド
バ
イ
ザ
�
に
は
相
応
の

専
門
性
が
要
求
さ
れ
る
が
�
行
政
�
立
法
�
司
法
に
携
わ

る
者
た
ち
が
市
場
参
加
者
等
と
同
等
の
専
門
性
を
持
っ
て

そ
の
職
務
に
当
る
こ
と
は
ほ
と
ん
ど
不
可
能
で
あ
ろ
う
�

こ
の
こ
と
は
�
金
融
取
引
の
実
情
に
対
し
て
規
制
�
立

法
�
が
後
手
に
回
る
可
能
性
が
高
い
こ
と
を
意
味
し
て
い

る
�こ

の
結
果
と
し
て
金
融
取
引
に
お
け
る
法
的
不
確
実
性

が
生
じ
て
し
ま
う
の
で
あ
る
が
�
そ
の
影
響
は
他
の
商
取

引
の
場
合
に
比
べ
て
大
き
い
�
現
代
で
は
自
国
経
済
の
み

な
ら
ず
世
界
経
済
が
機
能
す
る
た
め
に
は
�
各
国
の
金
融

市
場
が
非
常
に
重
要
な
役
割
を
負
っ
て
い
る
�
ま
た
�
そ

れ
だ
け
金
融
市
場
の
規
模
も
大
き
く
か
つ
前
述
し
た
よ
う

に
複
雑
に
な
っ
て
い
る
�
そ
の
た
め
�
規
制
�
立
法
�
上

の
わ
ず
か
な
遺
漏
�
法
的
不
確
実
性
�
で
も
そ
の
悪
影
響

を
予
想
す
る
こ
と
は
困
難
で
あ
り
�
そ
れ
ゆ
え
に
そ
の
悪

影
響
が
不
測
の
大
き
さ
と
な
る
場
合
が
あ
る
�
さ
ら
に
�

金
融
取
引
に
係
る
法
律
等
は
市
場
参
加
者
の
行
動
を
律
す

る
�
つ
ま
り
�
法
律
等
が
制
定
さ
れ
る
と
�
そ
れ
が
適
切

か
否
か
に
か
か
わ
ら
ず
金
融
機
関
の
体
制
�
組
織
や
取
引

行
為
に
考
慮
せ
ざ
る
を
え
な
い
た
め
�
そ
の
影
響
を
矯
正

す
る
こ
と
は
非
常
に
難
し
く
か
つ
コ
ス
ト
が
か
か
る
の
で

あ
る
�

こ
う
し
た
法
的
不
確
実
性
が
金
融
市
場
�
ひ
い
て
は
経

済
活
動
に
与
え
る
悪
影
響
の
深
刻
さ
を
考
え
れ
ば
�
そ
の

除
去
�
緩
和
が
い
か
に
重
要
か
推
察
さ
れ
よ
う
�

�

金
融
法
パ
ネ
ル
の
評
価
と
そ
の
承
継

イ
ギ
リ
ス
の
シ
テ
ィ
で
は
一
つ
の
事
件
が
契
機
と
な
っ

て
法
的
不
確
実
性
が
非
常
に
大
き
な
問
題
と
な
っ
た
�
そ
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の
事
件
と
はH

am
m

ersm
ith

an
d

F
u

lh
am

S
w

ap

事

件
で
あ
る�
�
こ
の
事
件
に
お
い
て
�
上
院
�H

o
u

se
o

f

L
o

rd
s

�
は
�
地
方
自
治
体
が
金
利
ス
ワ
ッ
プ
契
約
の
当

事
者
と
な
る
こ
と
は
そ
の
権
限
を
越
え
る
も
の
で
あ
り
最

初
か
ら
無
効
で
あ
る
と
い
う
決
定
を
下
し
た
の
で
あ
る
�

こ
の
決
定
は
金
融
市
場
に
大
き
な
混
乱
を
も
た
ら
し
た
�

金
融
機
関
は
地
方
自
治
体
を
ス
ワ
ッ
プ
契
約
の
カ
ウ
ン

タ
�
パ
�
テ
ィ
�
と
す
る
こ
と
が
で
き
な
く
な
り
�
さ
ら

に
金
融
取
引
に
お
け
る
政
府
そ
の
他
の
公
的
当
局
の
当
事

者
能
力
お
よ
び
既
に
結
ば
れ
て
い
た
取
引
契
約
の
有
効
性

に
も
疑
問
が
投
げ
か
け
ら
れ
た
�
こ
の
事
件
を
契
機
に
�

一
九
九
一
年
四
月
に
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
銀
行
�
B
O
E
�
は

法
的
リ
ス
ク
検
討
委
員
会

�L
eg

al
R

isk
R

ev
iew

C
o

m
m

ittee

�
以
下
�
L
R
R
C
��
を
設
置
し
�
同
じ

よ
う
な
状
況
の
再
発
を
防
止
す
る
た
め
に
は
何
を
す
べ
き

か
�
法
的
不
確
実
性
を
ど
の
よ
う
に
解
消
し
て
い
く
か
を

検
討
し
た
�
そ
の
結
果
�
L
R
R
C
の
勧
告
を
受
け
て
�

F
L
P
が
一
九
九
三
年
に
設
立
さ
れ
た
の
で
あ
る
�

F
L
P
の
役
割
は
法
的
不
確
実
性
の
問
題
を
見
極
め

て
�
そ
の
不
確
実
性
を
除
去
す
る
ま
た
は
影
響
を
緩
和
す

る
た
め
の
処
方
箋
を
提
示
す
る
こ
と
で
あ
り
�
議
長
の
ほ

か
一
二
名
前
後
の
メ
ン
バ
�
で
成
っ
て
い
た�
�
そ
の
財
政

は
�

B
O
E
と
シ
テ
ィ
行
政
当
局

�C
ity

C
o

rp
o

ra-

tio
n

�
か
ら
の
支
援
�
民
間
セ
ク
タ
�
か
ら
の
資
金
拠
出

に
支
え
ら
れ
て
い
た
�
民
間
セ
ク
タ
�
に
は
シ
テ
ィ
に
あ

る
金
融
機
関
の
み
な
ら
ず
大
規
模
法
律
事
務
所
�
金
融
お

よ
び
商
業
活
動
に
従
事
す
る
会
議
所
�
団
体
�
も
多
く
含

ま
れ
て
い
た
�

F
L
P
は
設
立
以
来
ホ
�
ル
セ
�
ル
金
融
市
場
に
お
け

る
法
的
不
確
実
性
の
緩
和
�
排
除
に
貢
献
し
て
き
た
�
し

か
し
な
が
ら
�
ホ
�
ル
セ
�
ル
金
融
市
場
で
活
動
す
る
金

融
機
関
を
取
り
巻
く
環
境
も
大
き
く
変
化
し
た
�
そ
の
大

き
な
も
の
と
し
て
�
金
融
機
関
の
法
的
リ
ス
ク
を
評
価
す

る
能
力
が
向
上
し
た
こ
と
�
金
融
機
関
の
統
合
が
進
ん
だ
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こ
と
が
挙
げ
ら
れ
る
�
こ
う
し
た
金
融
機
関
側
の
変
化
の

結
果
�
F
L
P
へ
の
資
金
拠
出
が
圧
迫
さ
れ
る
よ
う
に

な
っ
て
き
た
�
一
方
�
B
O
E
だ
け
で
は
F
L
P
の
財
政

を
支
え
る
こ
と
は
で
き
ず
�
F
L
P
は
二
�
�
二
年
三
月

の
財
政
年
度
を
も
っ
て
閉
鎖
せ
ざ
る
を
得
な
い
と
い
う
結

論
に
達
し
た
�

F
L
P
の
閉
鎖
決
定
を
受
け
て
�
B
O
E
は
�
法
的
不

確
実
性
の
重
大
な
問
題
を
解
決
す
る
た
め
の
組
織
は
必
要

か
�
ま
た
そ
の
場
合
に
ど
の
よ
う
な
形
態
で
あ
る
べ
き
か

に
つ
い
て
広
範
な
見
解
を
詳
細
に
調
査
し
た
�
全
体
的
な

コ
ン
セ
ン
サ
ス
は
�
そ
の
よ
う
な
組
織
は
必
要
で
あ
り
�

B
O
E
が
そ
れ
を
設
立
す
る
に
相
応
し
い
と
い
う
も
の
で

あ
っ
た
�
そ
れ
に
応
え
て
�
B
O
E
は
二
�
�
二
年
に
F

M
L
C
を
設
立
し
た
�
た
だ
し
�
F
M
L
C
は
B
O
E
の

支
援
を
受
け
て
い
る
も
の
の
�
F
L
P
の
場
合
と
同
様
に

B
O
E
と
は
独
立
に
運
営
さ
れ
�
そ
の
勧
告
や
見
解
も
独

自
の
も
の
で
あ
る
�

三
�
F
M
L
C
の
概
要

以
上
の
よ
う
な
経
緯
で
F
L
P
の
役
割
は
F
M
L
C
に

引
き
継
が
れ
た
�
F
M
L
C
の
役
割
は
�
ホ
�
ル
セ
�
ル

金
融
市
場
が
直
面
し
て
い
る
法
的
不
確
実
性
の
問
題
を
明

ら
か
に
し
�
可
能
で
あ
れ
ば
そ
れ
ら
の
問
題
が
重
大
な
リ

ス
ク
を
引
き
起
こ
す
前
に
解
決
す
る
た
め
の
処
方
箋
を
検

討
す
る
こ
と
で
あ
る
�
さ
ら
に
金
融
市
場
の
現
場
と
司
法

と
の
架
け
橋
に
な
る
と
い
う
目
的
も
あ
る
�
で
は
�
こ
れ

ら
の
目
的
を
達
成
す
る
た
め
に
F
M
L
C
は
ど
の
よ
う
に

運
営
さ
れ
て
い
る
の
で
あ
ろ
う
か
�
以
下
で
は
�
そ
の
構

成
メ
ン
バ
�
�
運
営
の
プ
ロ
セ
ス
�
取
り
上
げ
た
テ
�
マ

に
つ
い
て
具
体
的
に
見
て
い
こ
う
�

�

構
成
メ
ン
バ
�

二
�
�
七
年
四
月
時
点
で
の
F
M
L
C
の
メ
ン
バ
�
は
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二
�
名
お
り
�
そ
の
構
成
は
図
表
+
の
と
お
り
で
あ
る
�

な
お
�
メ
ン
バ
�
の
数
は
固
定
的
で
は
な
く
�
F
M
L
C

が
設
立
さ
れ
た
当
初
は
一
八
名
で
あ
っ
た
�
メ
ン
バ
�
を

輩
出
し
て
い
る
機
関
の
構
成
は
次
の
よ
う
に
な
っ
て
い

る
�
委
員
長
は
歴
代“L

o
rd

”

が
勤
め
て
い
る
�
金
融
機

関
か
ら
は
八
名
が
メ
ン
バ
�
と
な
っ
て
お
り
�
そ
の
内
訳

は
投
資
銀
行
�
商
業
銀
行
か
ら
四
名
�
う
ち
一
名
は
ロ
ン

ド
ン
投
資
銀
行
協
会
��
証
券
会
社
か
ら
三
名
�
保
険
会

社
か
ら
一
名
と
な
っ
て
い
る
�
ま
た
�
公
的
機
関
か
ら
も

四
名
が
メ
ン
バ
�
と
な
っ
て
お
り
�
そ
の
内
訳
は
英
財
務

省
�
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
銀
行
�
法
委
員
会
�L

aw
C

o
m

m
is-

sio
n

��
金
融
サ
�
ビ
ス
機
構
か
ら
各
一
名
で
あ
る
�

さ
ら
に
�
法
律
事
務
所
か
ら
四
名
�
王
室
顧
問
弁
護

士
二
名
�
学
者
一
名
が
メ
ン
バ
�
と
な
っ
て
い
る
�
メ

ン
バ
�
は
出
身
機
関
の
�
利
益
�
代
表
と
し
て
で
は
な

く
個
人
と
し
て
参
加
し
て
お
り
�
そ
の
適
性
に
応
じ
て

選
ば
れ
る
�

英国金融市場法委員会の概要
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Habib Motani, Clifford Chance
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Paul Tucker, Bank of England
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F
M
L
C
の
日
常
的
な
事
務
は
事
務
局
が
処
理
し
て
お

り
�
そ
の
事
務
局
は
B
O
E
の
法
務
部
門
�L

eg
al

U
n

it
�
に
お
か
れ
て
い
る
�
こ
れ
は
�
前
述
し
た
よ

う
に
B
O
E
が
F
M
L
C
の
ス
ポ
ン
サ
�
と
な
っ
て
い

る
た
め
で
あ
り
�
B
O
E
は
必
要
な
設
備
を
提
供
し
て

い
る
�

�

運
営
の
プ
ロ
セ
ス

F
M
L
C
は
�
ま
ず
市
場
参
加
者
と
連
携
し
て
悪
影
響

を
及
ぼ
す
可
能
性
が
あ
る
法
的
な
不
確
実
性
が
あ
る
分
野

を
明
ら
か
に
し
�
次
い
で
当
該
分
野
に
係
る
専
門
家
と
協

力
し
て
解
決
策
を
提
案
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
定
め
ら
れ
た

目
的
を
果
た
し
て
い
く
�
F
M
L
C
を
設
立
す
る
際
に
�

そ
の
運
営
の
指
針
と
し
て
実
践
的
�
実
質
的
�
適
切
な
活

動
を
行
う
べ
き
で
あ
る
こ
と
が
強
く
主
張
さ
れ
た
�
具
体

的
に
指
摘
さ
れ
た
点
は
�
�
金
融
業
界
が
真
に
関
心
を

持
っ
て
い
る
問
題
に
対
し
て
直
接
的
な
結
論
を
出
す
こ

と
�
�
最
も
高
い
レ
ベ
ル
の
金
融
市
場
の
専
門
家
に
よ
り

議
論
す
る
こ
と
�
�
で
き
る
だ
け
広
範
囲
の
意
見
を
比
較

考
量
し
て
評
価
す
る
こ
と
�
�
実
質
的
か
つ
重
大
な
リ
ス

ク
を
及
ぼ
す
問
題
に
絞
る
こ
と
で
あ
る
�
逆
に
言
え
ば
�

こ
れ
ら
の
要
件
が
満
た
さ
れ
な
か
っ
た
た
め
に
F
L
P
に

対
し
て
金
融
機
関
か
ら
の
資
金
的
支
援
が
得
ら
れ
な
か
っ

た
の
で
は
な
い
か
と
推
測
さ
れ
る
�

こ
う
し
た
指
針
は
運
営
の
プ
ロ
セ
ス
に
反
映
さ
れ
て
い

る
�
ま
ず
�
金
融
市
場
に
悪
影
響
を
及
ぼ
す
可
能
性
が
あ

る
新
た
な
問
題
を
認
知
す
る
た
め
に
�
シ
テ
ィ
に
事
務
所

を
構
え
る
金
融
機
関
と
そ
の
法
律
ア
ド
バ
イ
ザ
�
た
ち
の

見
解
を
詳
細
に
調
べ
る
�
�
レ
�
ダ
�
�
プ
ロ
セ
ス
と
し

て
知
ら
れ
る
こ
の
プ
ロ
セ
ス
は
�
特
に
�
市
場
参
加
者
が

認
知
し
て
い
る
重
大
な
問
題
を
顕
現
化
さ
せ
る
こ
と
を
目

的
と
し
て
い
る
�
こ
の
プ
ロ
セ
ス
に
関
す
る
詳
細
は
F
M

L
C
の
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
に
掲
載
さ
れ
て
い
な
い
が
�
委
員

長
で
あ
るL

o
rd

W
o

o
lf

へ
の
イ
ン
タ
ビ
ュ
�
に
よ
れ
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ば
�
二
段
階
に
分
か
れ
て
い
る
よ
う
で
あ
る�
�
第
一
段
階

は
民
事
の
弁
護
士
�
銀
行
の
�
顧
問
�
弁
護
士
そ
の
他
と

の
定
期
的
な
会
合
で
あ
る�
�
第
二
段
階
は
特
別
な
ニ
�
ズ

に
合
わ
せ
た
ア
ド
ホ
ッ
ク
な
訪
問
プ
ロ
グ
ラ
ム
で
あ
り
�

広
範
な
代
表
的
機
関
を
訪
問
す
る
�
そ
の
機
関
に
は
銀

行
�
証
券
会
社
�
保
険
会
社
�
市
場
イ
ン
フ
ラ
の
提
供
団

体
�
業
者
団
体
�
専
門
職
団
体
�
事
務
弁
護
士
�
法
廷
弁

護
士
�
会
計
士
�
監
査
人
�
判
事
�
国
内
外
の
公
的
機

関
�
学
者
�
法
律
関
係
と
金
融
関
係
の
ジ
ャ
�
ナ
リ
ス
ト

な
ど
が
含
ま
れ
る
�
こ
う
し
た
プ
ロ
グ
ラ
ム
に
よ
っ
て
�

F
M
L
C
は
市
場
の
関
心
�
問
題
を
逸
早
く
認
知
す
る
こ

と
が
で
き
る
の
で
あ
る
�
一
方
�
後
述
す
る
よ
う
に
�
国

内
外
の
公
的
機
関
が
取
り
組
ん
で
い
る
政
策
ま
た
は
法
案

に
関
連
し
て
�
金
融
市
場
へ
の
影
響
や
問
題
点
等
に
つ
い

て
公
式
ま
た
は
非
公
式
に
F
M
L
C
に
打
診
す
る
場
合
も

あ
る
�

上
記
の
よ
う
な
過
程
を
経
て
法
的
不
確
実
性
に
係
る
問

題
が
認
知
さ
れ
る
と
�
そ
の
問
題
を
正
式
の
テ
�
マ
と
し

て
採
択
す
る
か
否
か
が
F
M
L
C
の
会
合
で
決
定
さ
れ

る
�
問
題
が
採
択
さ
れ
る
と
�
実
質
的
な
調
査
�
検
討
を

行
う
た
め
に
特
別
な
ワ
�
キ
ン
グ
�
グ
ル
�
プ
が
設
置
さ

れ
る
�
ワ
�
キ
ン
グ
�
グ
ル
�
プ
の
メ
ン
バ
�
は
主
と
し

て
金
融
業
界
内
で
社
外
顧
問
弁
護
士
�ex

tern
al

co
u

n
-

sel

�
ま
た
は
社
内
弁
護
士
�in

tern
al

co
u

n
sel

�
と
し

て
活
動
し
て
い
る
専
門
的
法
律
家
で
構
成
さ
れ
る
が
�
場

合
に
よ
っ
て
は
金
融
機
関
の
実
務
家
や
公
的
機
関
の
関
係

者
が
含
ま
れ
る
こ
と
も
あ
る
�
ワ
�
キ
ン
グ
�
グ
ル
�
プ

の
役
割
は
問
題
を
精
密
に
分
析
し
た
上
で
そ
れ
に
対
す
る

処
方
箋
を
見
出
す
こ
と
で
あ
る
�
そ
し
て
�
そ
の
処
方
箋

が
F
M
L
C
の
正
式
会
合
で
是
認
さ
れ
れ
ば
�
関
連
す
る

公
的
機
関
お
よ
び
金
融
市
場
の
関
係
セ
ク
タ
�
に
公
表
さ

れ
る
�

以
上
に
説
明
し
た
運
営
の
プ
ロ
セ
ス
は
あ
く
ま
で
正
式

な
も
の
で
あ
る
�
し
か
し
�
問
題
に
よ
っ
て
は
時
間
を
か
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け
る
こ
と
が
で
き
な
い
場
合
も
あ
り
�
そ
の
場
合
に
は
緊

急
の
事
態
に
対
応
し
た
短
縮
版
の
プ
ロ
セ
ス
が
適
用
さ
れ

る
�

�

取
り
上
げ
た
テ
�
マ

F
M
L
C
は
�
政
治
的
な
政
策
論
争
や
官
民
セ
ク
タ
�

間
の
利
害
を
超
え
�
近
視
眼
的
な
圧
力
を
受
け
る
こ
と
な

く
長
期
的
な
視
点
か
ら
目
的
を
遂
行
す
る
こ
と
が
で
き

る
�
ま
た
�
こ
う
し
た
環
境
に
よ
り
F
M
L
C
の
独
立
性

に
対
す
る
高
い
評
価
が
生
ま
れ
�
そ
の
評
価
ゆ
え
に
政
策

の
策
定
と
実
施
に
従
事
す
る
公
的
機
関
や
公
平
な
ア
ド
バ

イ
ス
と
専
門
的
意
見
を
尊
重
す
る
人
�
と
適
切
な
連
携
を

取
り
な
が
ら
仕
事
を
進
め
る
こ
と
が
で
き
る
の
で
あ
る
�

結
果
と
し
て
�
こ
れ
ま
で
F
M
L
C
は
法
案
等
に
内
包
さ

れ
る
法
的
不
確
実
性
に
対
し
て
適
切
な
意
見
を
表
明
し
て

き
た
�
こ
う
し
た
F
M
L
C
の
活
動
に
対
す
る
高
い
評
価

が
�
法
的
確
実
性
を
高
め
る
と
い
う
F
M
L
C
の
使
命
に

対
す
る
信
認
と
相
俟
っ
て
�
金
融
市
場
の
専
門
家
た
ち
の

積
極
的
な
協
力
を
促
し
て
い
る
の
で
あ
る
�
こ
の
よ
う
な

好
循
環
か
ら
�
F
M
L
C
の
活
動
は
質
の
高
い
も
の
と
な

り
�
そ
の
ア
ウ
ト
プ
ッ
ト
も
高
い
レ
ベ
ル
が
保
た
れ
て
い

る
�F

M
L
C
の
活
動
成
果
は
公
開
書
簡
ま
た
は
詳
細
に
調

査
し
た
ワ
�
キ
ン
グ
�
ペ
�
パ
�
と
い
う
形
で
公
表
さ
れ

る
�
調
査
�
研
究
ま
た
は
意
見
表
明
の
対
象
と
な
っ
た
も

の
と
し
て
�
F
L
P
か
ら
の
継
続
案
件
と
さ
れ
た
も
の
を

除
く
と
二
�
�
七
年
八
月
ま
で
に
二
七
テ
�
マ
が
公
表
さ

れ
て
い
る
�
そ
れ
ら
を
年
代
別
�
依
頼
先
の
有
無
で
整
理

し
た
も
の
が
図
表
,
で
あ
る
�
ま
ず
�
年
代
別
に
見
て
い

く
と
�
近
年
は
�
国
内
関
係
の
案
件
が
減
り
�
E
U
関
係

の
案
件
が
増
え
て
い
る
と
い
う
特
徴
が
う
か
が
え
る�
�
ま

た
�
依
頼
先
の
有
無
で
整
理
す
る
と
�
�
国
内
関
係
よ
り

E
U
関
係
の
案
件
に
対
し
て
依
頼
が
多
い
�
�
依
頼
先
と

し
て
は
英
財
務
省
が
多
い
と
い
っ
た
特
徴
が
あ
る
�
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四
�
結
論

本
稿
で
は
イ
ギ
リ
ス
の
F
M
L
C
に
つ
い
て
概
説
し
て

き
た
�
ア
メ
リ
カ
や
イ
ギ
リ
ス
�
さ
ら
に
は
わ
が
国
の
議

論
の
流
れ
を
見
て
い
る
と
�
規
制
の
枠
組
み
と
し
て
ル
�

ル
�
ベ
�
ス
の
規
制
か
ら
プ
リ
ン
シ
プ
ル
�
ベ
�
ス
の
規

制
へ
と
軸
足
が
移
さ
れ
て
き
て
い
る
�
そ
の
場
合
に
法
的

不
確
実
性
の
問
題
は
避
け
て
通
れ
な
い
で
あ
ろ
う
�
冒
頭

の
報
告
書
に
掲
げ
ら
れ
て
い
る
よ
う
に
�
わ
が
国
の
金
融

規
制
の
枠
組
み
を
リ
テ
�
ル
分
野
に
つ
い
て
は
ル
�
ル
�

ベ
�
ス
の
規
制
�
ホ
�
ル
セ
�
ル
取
引
に
つ
い
て
は
プ
リ

ン
シ
プ
ル
�
ベ
�
ス
の
規
制
と
い
う
よ
う
に
区
別
す
る
の

で
あ
れ
ば
�
ホ
�
ル
セ
�
ル
取
引
に
お
け
る
法
的
不
確
実

性
を
排
除
�
緩
和
す
る
た
め
に
も
F
M
L
C
の
よ
う
な
組

織
を
早
急
に
整
備
す
べ
き
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
�

英国金融市場法委員会の概要
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図表 , FMLCが公表したテ�マ �Issues� の分析

�注� 同一テ�マのレポ�トが複数発行されている場合には� 最初に発行された年にカウントした�

�注� HMT: HM Treasury, DCA: Department for Constitutional Affairs, LSE: London Stock Exchange

�出所� FMLCのホ�ムペ�ジに公表されている資料に基づいて作成�
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�
注
�

�

法
的
不
確
実
性
を
惹
起
す
る
場
合
を
法
的
形
式
面
か
ら
挙
げ
れ
ば

次
の
三
つ
の
ケ
�
ス
が
あ
る
�
第
一
に
�
法
律
自
体
が
整
備
さ
れ
て

い
な
い
場
合
�
第
二
に
�
法
律
は
整
備
さ
れ
て
い
る
が
�
内
容
が
複

雑
す
ぎ
て
専
門
的
な
法
律
家
以
外
は
一
般
的
に
理
解
で
き
な
い
場
合
�

第
三
に
�
法
律
自
体
は
明
確
だ
が
取
引
へ
の
実
質
的
な
影
響
を
評
価

し
に
く
い
場
合
�
た
だ
し
�
こ
れ
ら
の
要
因
を
明
確
に
区
別
す
る
こ

と
は
困
難
で
あ
る
�

�

規
範
的
�
固
定
的
な
ル
�
ル
に
よ
る
透
明
性
と
予
見
可
能
性
か
ら

金
融
取
引
は
恩
恵
を
受
け
る
一
方
�
柔
軟
性
が
な
く
過
度
に
規
範
的

な
ル
�
ル
は
市
場
の
革
新
と
経
済
活
動
の
促
進
を
妨
げ
る
と
も
考
え

ら
れ
る
�
金
融
市
場
の
変
化
に
対
応
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