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�
�
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�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�����������

�
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�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

フ
ラ
ン
ス
に
お
け
る
個
人
向
け
国
債
流
通
市
場
の
一
年中

川

辰

洋

は
じ
め
に

フ
ラ
ン
ス
国
庫
局
国
債
庁
�A

g
en

ce
F

ran
ce

T
réso

r:
A

F
T

�
は
二
�
�
五
年
中
�
フ
ラ
ン
ス
政
府
証

券
�
国
債
�
市
場
に
つ
い
て
新
た
な
施
策
を
発
表
し
た�
�

ひ
と
つ
は
�
償
還
期
限
五
�
年
の
�
ウ
ル
ト
ラ
長
期
国

債
�
�O
A

T
,

/
av

ril
,

*
/

/

�
の
発
行
で
あ
り
�
い
ま

ひ
と
つ
は
個
人
投
資
家
向
け
国
債
流
通
市
場
の
創
設
で
あ

る
�
前
者
は
同
年
二
月
二
二
日
に
フ
ラ
ン
ス
内
外
の
主
要

銀
行
か
ら
な
る
引
受
け
募
集
団
�
コ
ン
ソ
�
シ
ア
ム
�
を

対
象
に
初
発
行
さ
れ
た
が
�
六
�
億
ユ
�
ロ
の
発
行
予
定

額
に
対
し
て
三
倍
超
の
二
�
�
億
ユ
�
ロ
の
応
募
が
殺

到
し
た
と
さ
れ
る
�
爾
来
�
同
国
債
は
二
�
�
六
年
四

月
ま
で
に
計
四
回
に
わ
た
っ
て
継
続
発
行
�
二
回
目
以

降
は
入
札
発
行
�
さ
れ
た
が
�
い
ず
れ
も
内
外
の
投
資

家
の
旺
盛
な
需
要
に
支
え
ら
れ
て
�
A
T
F
や
市
場
関

係
者
の
予
想
を
は
る
か
に
上
回
る
上
	
の
滑
り
出
し
を

と
げ
た�
�

一
方
�
A
F
T
は
二
�
�
五
年
一
二
月
五
日
�
個
人
を

対
象
と
す
る
国
債
流
通
市
場
を
創
設
す
る
旨
の
声
明
を
発

し
�
ユ
�
ロ
ネ
ク
ス
ト


パ
リ
�E

u
ro

n
ex

t
P

aris

�
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や
フ
ラ
ン
ス
国
債
プ
ラ
�
マ
リ
�
�
デ
ィ
�
ラ
�
�sp

é-

cialistes
en

v
aleu

rs
d

u
T

réso
r:

S
V

T

�
な
ど
が
国

債
の
流
通
価
格
を
継
続
的
に
公
表
す
る
こ
と
を
柱
と
す
る

協
力
を
得
て
�
翌
二
�
�
六
年
一
月
二
日
か
ら
個
人
投
資

家
向
け
国
債
流
通
売
買
が
ス
タ
�
ト
し
た
�
と
こ
ろ
が
�

A
F
T
自
ら
個
人
投
資
家
向
け
�
ユ
�
ザ
�
�
ガ
イ
ド
	

�A
g

en
ce

T
réso

r


,*
*

0
�
参
照
�
を
作
成
す
る
な
ど

の
力
の
入
れ
よ
う
で
あ
っ
た
が
�
二
�
�
六
年
を
と
お
し

て
個
人
投
資
家
向
け
国
債
流
通
市
場
は
薄
商
い
に
終
始
し

た
と
い
う
の
が
偽
ら
ざ
る
と
こ
ろ
で
あ
る
�

も
と
よ
り
�
個
人
の
国
債
流
通
売
買
が
こ
の
先
も
振
る

わ
ず
�
市
場
そ
の
も
の
が
消
滅
す
る
か
ど
う
か
を
こ
こ
で

予
測
す
る
も
の
で
は
な
い
し
�
ま
た
そ
う
す
る
こ
と
が
本

稿
の
テ
�
マ
で
は
な
い
�
こ
こ
で
は
い
わ
ば
そ
の
前
提
と

し
て
�
個
人
向
け
国
債
流
通
市
場
の
一
年
を
回
顧
し
な
が

ら
そ
の
パ
フ
ォ
�
マ
ン
ス
を
評
価
し
�
あ
わ
せ
て
今
後
の

展
望
を
試
み
た
い
�

一
�
フ
ラ
ン
ス
国
債
市
場
の
現
状

本
論
の
テ
�
マ
に
入
る
ま
え
に
�
現
在
の
フ
ラ
ン
ス
国

債
市
場
を
概
観
し
て
お
こ
う
�
一
九
九
九
年
の
ユ
�
ロ
圏

誕
生
後
�
フ
ラ
ン
ス
国
債
は
ド
イ
ツ
国
債
�B

u
n

d
esan

-

leih
e

�
と
な
ら
ん
で
�
�
ユ
�
ロ
圏
の
国
債
	
と
し
て
国

際
的
な
名
声
と
信
頼
を
確
立
し
て
い
る
と
い
っ
て
よ
い
�

二
�
�
六
年
一
一
月
現
在
�
市
場
性
国
債
の
発
行
残
高
は

八
九
二
�
億
ユ
�
ロ
に
の
ぼ
り
�
ド
イ
ツ
�
イ
タ
リ
ア
に

つ
ぐ
市
場
規
模
で
あ
る
�
ま
た
国
債
の
内
訳
を
み
れ
ば
�

長
期
債
�
O
A
T
�
が
六
一
一
�
億
ユ
�
ロ
�
つ
い
で
中

期
債
�
B
T
A
N
�
が
二
�
二
�
億
ユ
�
ロ
�
短
期
債

�
B
T
F
�
が
七
九
�
億
ユ
�
ロ
の
順
と
な
っ
て
い
る�
�

�
図
表
+
�

見
ら
れ
る
よ
う
に
�
主
力
を
な
す
の
は
全
体
の
約
七
�

�
を
占
め
る
O
A
T
で
あ
る
�
同
債
は
一
九
八
�
年
代
の

フランスにおける個人向け国債流通市場の +年

� 3/ �



国
債
発
行
管
理
政
策
の
改
革
に
よ
っ
て
導
入
さ
れ
�
当
初

は
一
�
年
固
定
利
付
債
の
み
で
あ
っ
た
が
�
の
ち
に
二
五

年
債
�
三
�
年
債
が
�
さ
ら
に
五
�
年
債
と
年
限
が
多
様

化
し
て
い
る
�
ま
た
付
利
方
式
に
関
し
て
も
�
固
定
利
付

の
ほ
か
フ
ラ
ン
ス
や
ユ
�
ロ
圏
の
物
価
指
数
に
連
動
す
る

タ
イ
プ
�O

A
T

i

�O
A

T
i

�
が
発
行
さ
れ
て
い
る
�

そ
の
最
大
の
特
徴
は
�
同
一
条
件
の
銘
柄
�
ク
�
ポ
ン
�

レ
�
ト
�
利
払
日
�
償
還
期
限
な
ど
�
を
数
回
に
分
け
て

継
続
発
行
し
て
銘
柄
統
合
を
行
う
特
約
を
付
し
て
発
行

ロ
ッ
ト
を
大
型
化
し
�
市
場
で
の
流
動
性
を
高
め
る
こ
と

を
企
図
し
た
点
に
あ
る
�
こ
の
点
は
�
B
T
A
N
も
同

様
��つ

ぎ
に
投
資
家
別
国
債
�
O
A
T
�
の
保
有
構
成
を
見

る
と
�
も
っ
と
も
注
目
す
べ
き
点
は
�
フ
ラ
ン
ス
非
居
住

者
�
主
に
年
金
基
金
や
保
険
�
の
国
債
投
資
が
際
立
っ

て
高
い
こ
と
で
あ
り
�
そ
の
保
有
比
率
は
全
体
の
五
四

�
に
の
ぼ
る
�
以
下
�
保
険
会
社
�
二
八
�
��
銀
行

図表 + フランス国債発行残高の推移
�,***�,**0年�

,**0�年末�

�+*億ユ�ロ�

23,

0++

,*,

13

�出所� Agence Trésor France.
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な
ど
の
金
融
機
関
�
八
�
��
U
C
I
T
と
呼
ば
れ
る

投
資
信
託
�
八
�
�
と
つ
づ
き
�
家
計
を
ふ
く
む
そ
の

他
は
わ
ず
か
二
�
に
す
ぎ
な
い
�
�
図
表
,
�
要
す
る

に
�
フ
ラ
ン
ス
国
債
市
場
は
国
内
外
の
大
手
機
関
投
資

家
の
支
配
す
る
と
こ
ろ
と
な
っ
て
い
る
と
い
っ
て
よ
い

の
で
あ
る
�

そ
れ
と
い
う
の
も
�
フ
ラ
ン
ス
で
は
一
九
八
�
年
代
の

国
債
市
場
改
革
以
来
�
国
債
は
S
V
T
�
プ
ラ
イ
マ

リ
�
�
デ
ィ
�
ラ
�
�
を
対
象
に
入
札
発
行
さ
れ
�
国
債

流
通
市
場
で
の
流
動
性
を
保
証
し
て
い
る
か
ら
で
あ
り
�

し
か
も
国
債
投
資
を
軸
に
パ
リ
市
場
の
国
際
金
融
セ
ン

タ
�
と
し
て
の
地
位
向
上
を
図
る
べ
く
�
他
の
ヨ
�
ロ
ッ

パ
諸
国
に
先
ん
じ
て
市
場
の
周
辺
整
備
に
尽
力
し
て
き

た
�
具
体
的
に
は
�
�
受
渡
し
決
済
シ
ス
テ
ム
の
改
善
�

�
国
債
レ
ポ
市
場

�m
arch

é
en

p
en

sio
n

liv
rée

�

の
開
設
�
�
国
債
ス
ト
リ
ッ
プ
ス
化
�dém

em
b

re-

m
en

t
d

e
l’O

A
T

�
の
容
認
な
ど
が
�
そ
れ
で
あ
る�
�

フランスにおける個人向け国債流通市場の +年

� 31 �



こ
う
し
た
�
革
新
的
�
な
市
場
整
備
の
結
果
�
フ
ラ
ン

ス
国
債
の
流
通
売
買
は
一
九
九
�
年
代
以
降
飛
躍
的
に
拡

大
し
�
い
ま
や
世
界
で
も
っ
と
も
流
動
的
な
国
債
市
場
の

ひ
と
つ
と
し
て
評
価
さ
れ
る
に
い
た
っ
て
い
る
�
図
表
-

は
二
�
�
五
年
一
一
月
か
ら
直
近
一
年
間
に
お
け
る
取
引

量
の
も
っ
と
も
多
い
国
債
�
O
A
T
/
銘
柄
�
B
T
A
N

.
銘
柄
�
の
取
引
量
の
推
移
を
見
た
も
の
で
あ
る
�
そ
れ

に
よ
る
と
�
O
A
T
は
デ
イ
リ
�
ベ
�
ス
で
平
均
二
三
�

億
ユ
�
ロ
�
約
三
兆
五
�
�
�
億
円
�
が
持
ち
手
を
換
え

て
お
り
�
一
方
の
B
T
A
N
に
つ
い
て
も
一
五
�
	
二
�

�
億
ユ
�
ロ
�
約
二
兆
六
三
�
�
億
円
�
が
日


取
引
さ

れ
て
い
る
�
い
ず
れ
も
往
復
ベ
�
ス
��
上
記
の
国
債
保

有
構
成
に
示
さ
れ
る
よ
う
に
�
内
外
の
大
手
投
資
家
層
が

国
債
の
流
通
売
買
の
規
模
を
膨
ら
ま
せ
て
い
る
こ
と
は
�

容
易
に
見
て
と
れ
よ
う
�

証券レビュ� 第.1巻第 ,号
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二
�
個
人
投
資
家
と
国
債
市
場

こ
の
よ
う
に
フ
ラ
ン
ス
国
債
は
内
外
の
金
融
機
関
や
機

関
投
資
家
に
よ
っ
て
広
く
保
有
さ
れ
�
か
つ
流
通
市
場
で

活
発
に
取
引
さ
れ
る
に
い
た
っ
た
わ
け
で
あ
る
が
�
そ
の

結
果
�
発
行
者
で
あ
る
フ
ラ
ン
ス
政
府
に
と
っ
て
国
債
を

効
率
的
に
発
行
�
管
理
す
る
こ
と
を
可
能
に
し
た
の
み
な

ら
ず
�
フ
ラ
ン
ス
を
取
り
巻
く
国
際
経
済
�
金
融
環
境
の

変
化
�
わ
け
て
も
ヨ
�
ロ
ッ
パ
の
市
場
統
合
や
ユ
�
ロ
圏

の
誕
生
に
と
も
な
い
�
�
パ
リ
�
ユ
�
ロ
圏
の
金
融
セ
ン

タ
�
�E

u
ro

p
lace

oP
aris

��
と
し
て
よ
り
い
っ
そ
う

重
き
を
な
す
と
い
う
政
府
や
市
場
関
係
者
の
意
図
が
い
ま

の
と
こ
ろ
成
功
し
て
い
る
と
見
て
よ
い
	
実
際
�
O
A
T

は
い
ま
や
ド
イ
ツ
国
債
と
並
ん
で
�
ユ
�
ロ
圏
ひ
い
て
は

ヨ
�
ロ
ッ
パ
の
政
府
証
券
の
�
ベ
ン
チ
マ
�
ク
�em

-

p
ru

n
t

�ph
are

��
の
一
角
を
構
成
し
て
い
る
の
で
あ
る
	

だ
が
フ
ラ
ン
ス
国
債
市
場
が
世
界
有
数
の
市
場
と
し
て

発
展
す
る
過
程
は
�
一
方
で
一
九
世
紀
の
文
豪
オ
ノ
レ
�

ド
�
バ
ル
ザ
ッ
ク
の



人
間
喜
劇

�C
om

éd
ie

H
u

-

m
ain

e

��
中
の
個
�
の
作
品
を
は
じ
め
�
多
く
の
小
説

や
ル
ポ
ル
タ
�
ジ
ュ
に
登
場
す
る
�
ラ
ン
チ
エ
�
金
利
生

活
者

ren

tier

���
と
称
さ
れ
る
伝
統
的
な
国
債
購
入

層

�
と
く
に
年
金
生
活
者
や
�
�
カ
ル
パ
ン
ト
ラ
の
寡
婦

�veu
v

e
d

e
C

arp
an

tras

��
の
名
で
知
ら
れ
る
富
裕
個

人
層
�
を
国
債
投
資
か
ら
遠
ざ
け
る
プ
ロ
セ
ス
で
も
あ
っ

た
	
例
え
ば
フ
ラ
ン
ス
国
債
が
現
在
の
O
A
T
や
B
T
A

N
に
切
り
替
わ
る
以
前
�
国
債
の
最
大
の
購
入
者
は
家
計

な
ど
の
個
人
で
あ
り
�
個
人
投
資
家
に
よ
る
国
債
消
化
は

ほ
ぼ
二
�
�
と
高
い
比
率
を
維
持
し
て
き
た
が
�
一
九
八

六
年
の
改
革
以
降
に
つ
い
て
み
れ
ば
ほ
と
ん
ど
な
く
な
っ

た
と
見
ら
れ
て
い
る�
	

た
し
か
に
�
国
債
増
発
が
避
け
ら
れ
な
く
な
っ
た
一
九

九
四
年
以
来
�
フ
ラ
ン
ス
政
府
は
国
債
消
化
の
円
滑
化
の

フランスにおける個人向け国債流通市場の +年

� 33 �



た
め
に
�
S
V
T
を
対
象
と
す
る
入
札
国
債
と
は
別
枠
で

発
行
さ
れ
る
�
�
個
人
向
け
国
債
�O

A
T

p
aticu

liers

��

の
販
売
に
よ
っ
て
伝
統
的
な
国
債
投
資
層
で
あ
っ
た
個
人

層
を
呼
び
戻
す
こ
と
を
企
図
し
た
�
同
債
は
�
一
般
入
札

後
の
定
率
公
募
に
よ
り
割
当
て
ら
れ
る
部
分
で
あ
り
�
個

人
向
け
に
販
売
さ
れ
る
も
の
で
あ
る
と
は
い
え
�
そ
れ
自

体
が
通
常
の
市
場
性
国
債
で
あ
っ
て
�
か
つ
て
発
行
さ
れ

た

�
一
般
国
庫
証
券

�bo
n

d
u

T
réso

r
su

r

fo
rm

u
le

��
と
称
す
る
非
市
場
性
の
貯
蓄
国
債
や
�
わ

が
国
で
販
売
さ
れ
て
い
る
�
個
人
向
け
国
債
�
と
は
異
な

る�
�個

人
向
け
国
債
は
現
在
で
も
個
人
投
資
家
が
新
発
時
に

購
入
で
き
る
仕
組
み
に
は
な
っ
て
は
い
る
も
の
の
�
S
V

T
に
よ
る
国
債
販
売
手
数
料
が
高
額
�
額
面
の
二
�
�
で

あ
り
�
か
つ
国
債
の
利
子
や
譲
渡
益
に
か
か
る
税
金
が
他

の
金
融
商
品
に
比
べ
て
高
い
こ
と
も
あ
っ
て
�
個
人
の
国

債
投
資
は
政
府
や
市
場
関
係
者
が
期
待
し
た
ほ
ど
の
実
績

を
あ
げ
て
い
な
い�
�

ち
な
み
に
�
図
表
.
は
個
人
投
資
家
を
対
象
に
し
た
種

類
別
有
価
証
券
保
有
者
数
の
推
移
を
み
た
も
の
で
あ
る

が
�
こ
の
う
ち
個
人
層
の
国
債
を
ふ
く
む
債
券
保
有
の
保

有
者
は
一
九
九
五
年
以
来
ほ
ぼ
低
下
傾
向
に
あ
り
�
二
�

�
五
年
に
は
一
一
�
万
人
と
�
こ
の
間
半
減
し
て
い
る
�

こ
れ
と
は
対
照
的
に
�
株
式
や
投
資
信
託
の
購
入
者
は
概

ね
増
加
傾
向
に
あ
り
�
個
人
層
に
お
け
る
有
価
証
券
投
資

の
選
好
が
明
ら
か
に
変
化
し
て
い
る
こ
と
が
見
て
と
れ

る
�三

�
個
人
向
け
国
債
流
通
市
場
の
開
設

A
F
T
が
こ
の
た
び
個
人
向
け
国
債
流
通
市
場
を
創
設

し
た
背
景
要
因
の
ひ
と
つ
は
�
ヨ
	
ロ
ッ
パ
有
数
の
国
債

市
場
に
成
長
し
た
フ
ラ
ン
ス
国
債
市
場
へ
の
個
人
投
資
家

の
ア
ク
セ
ス
を
容
易
に
し
�
国
債
投
資
を
プ
ロ
モ
	
ト
す
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る
と
こ
ろ
に
あ
っ
た
�
A
F
T
の
責
任
者
の
グ
ザ
ヴ
ィ

エ
�
ミ
ュ
ス
カ
氏
は
つ
ぎ
の
よ
う
に
述
べ
て
い
る
�

す
な
わ
ち
�
�
フ
ラ
ン
ス
国
債
市
場
は
�
機
関
投
資
家

に
と
っ
て
ユ
�
ロ
圏
市
場
の
な
か
で
も
っ
と
も
流
動
的
な

市
場
の
ひ
と
つ
で
あ
る
が
�
個
人
層
は
そ
の
恩
恵
に
浴
し

て
い
な
い
�
こ
う
し
た
状
況
を
改
善
す
る
た
め
に
�
A
F

T
は
ユ
�
ロ
ネ
ク
ス
ト
�
パ
リ
や
S
V
T
と
提
携
し
て
�

個
人
向
け
国
債
流
通
市
場
を
創
設
す
る
こ
と
を
決
定
し

た
�
同
市
場
は
市
場
関
係
者
が
国
債
価
格
を
継
続
的
に

発
表
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
�
個
人
投
資
家
層
の
国
債
投

資
に
さ
い
し
て
の
流
動
性
と
透
明
性
に
寄
与
す
る
も

の
で
あ
る
�
�
�
二
�
�
六
年
一
月
二
日
に
開
設
さ
れ

た
個
人
向
け
国
債
流
通
市
場
は
�
銀
行
の
広
範
な
ネ
ッ

ト
ワ
�
ク
に
支
え
ら
れ
て
よ
い
成
果
を
あ
げ
る
と
期
待

で
き
る�
��

A
F
T
の
提
案
を
受
け
て
�
ユ
�
ロ
ネ
ク
ス
ト
�
パ
リ

は
同
所
会
員
会
社
八
社
と
と
も
に
二
�
�
五
年
一
二
月
五

フランスにおける個人向け国債流通市場の +年
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日
�
取
引
対
象
と
な
る
O
A
T
の
ほ
ぼ
全
銘
柄
を“E

u
-

ro
list

�O
A

T
au

x
p

articu
liers”

と
称
し
て
�
個
人
向

け
に
公
式
相
場
�C

ô
te

o
fficielle

�
を
発
表
す
る
旨
通

知
し
た
�
そ
れ
に
よ
る
と
�
�
対
象
と
な
る
国
債
は
固
定

利
付
�
ゼ
ロ
ク
�
ポ
ン
�
物
価
連
動
型
の
ほ
ぼ
全
銘
柄
と

し
�
い
ず
れ
も
公
式
相
場
を
発
表
す
る
�
�
取
引
時
間
は

午
前
九
時
か
ら
午
後
五
時
三
�
分
�
パ
リ
時
間
�
�
�
な

ど
で
あ
る�
�

一
方
�
S
V
T
や
ネ
ッ
ト
証
券
業
者
な
ど
の
市
場
関
係

者
は
O
A
T
の
価
格
を
常
時
発
表
す
る
と
と
も
に
�
国
債

売
買
に
か
か
る
口
座
管
理
手
数
料
や
売
買
手
数
料
な
ど
の

取
引
概
要
を
公
表
し
�
二
�
�
六
年
か
ら
の
個
人
向
け
国

債
流
通
市
場
開
設
に
備
え
た
�

い
ず
れ
に
し
て
も
�
フ
ラ
ン
ス
の
個
人
投
資
家
は
株

式
と
同
じ
よ
う
に
�
国
債
を
証
券
取
引
所
�
ユ
�
ロ
ネ

ク
ス
ト
�
に
お
い
て
売
買
で
き
る
よ
う
に
な
っ
た
の
で

あ
る
�

四
�
国
債
取
引
の
現
状
と
問
題
点

個
人
向
け
国
債
流
通
市
場
に
お
け
る
売
買
実
績
は
公

表
さ
れ
て
い
な
い
が
�
例
え
ば
仏
紙
�
ル
モ
ン
ド
	
二

�
�
六
年
三
月
二
六


二
七
日
付
に
よ
る
と
�
同
市

場
が
ス
タ
�
ト
し
て
間
も
な
い
同
年
二
�
三
月
の
売
買

総
額
は
五
�
�
�
万
ユ
�
ロ
�
約
七
二
億
円
��
デ
イ

リ
�
ベ
�
ス
で
は
約
一
二
�
万
ユ
�
ロ
�
約
二
億
円
�

で
あ
っ
た
�
い
ず
れ
も
片
道
ベ
�
ス�
��
そ
の
後
も
こ

の
額
を
下
回
る
こ
と
は
あ
っ
て
も
上
回
る
と
は
報
じ
ら

れ
て
い
な
い
�

問
題
は
こ
う
し
た
数
値
を
ど
の
よ
う
に
考
え
る
か
と
い

う
点
に
あ
る
�
既
述
の
と
お
り
�
通
常
の
国
債
流
通
市
場

で
は
O
A
T
の
売
買
は
日
に
二
三
�
億
ユ
�
ロ
ほ
ど
で
あ

り
�
個
人
向
け
国
債
売
買
額
は
そ
の
�
�
一
�
ほ
ど
に
す

ぎ
な
い
�
ま
た
中
期
債
で
あ
る
B
T
A
N
と
比
較
し
て
も
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わ
ず
か
�
�
二
�
前
後
に
と
ど
ま
る
�
市
場
関
係
者
の
な

か
に
は
�
当
面
�
数
値
は
考
慮
し
な
い
�
と
い
う
も
の
も

あ
る
が
�
鳴
り
物
入
り
で
開
設
さ
れ
た
個
人
向
け
国
債
流

通
市
場
が
不
振
を
か
こ
つ
こ
と
に
失
望
を
隠
さ
な
い
業
者

も
す
く
な
く
な
い
�

個
人
の
国
債
投
資
が
好
転
し
な
い
背
景
と
し
て
�
ひ
と

つ
に
は
二
�
�
五
年
末
以
来
�
ヨ
�
ロ
ッ
パ
中
央
銀
行

	
E
C
B


が
利
上
げ
に
踏
み
切
り
�
つ
れ
て
債
券
価
格

が
下
落
	
金
利
は
上
昇


し
て
い
る
点
が
あ
げ
ら
れ
る
�

図
表
/
は
二
�
�
五
年
一
一
月
と
二
�
�
六
年
一
�
�
一

一
月
の
フ
ラ
ン
ス
国
債
の
イ
�
ル
ド
カ
�
ブ
の
変
化
を
図

示
し
た
も
の
で
あ
る
が
�
見
ら
れ
る
よ
う
に
�
こ
の
一
年

の
間
に
短
期
債
で
一
ポ
イ
ン
ト
�
五
�
一
�
年
債
で
六
�

か
ら
三
�
ベ
イ
シ
ス
ポ
イ
ン
ト
も
上
昇
し
て
い
る
�
こ
の

た
め
�
国
債
保
有
者
は
保
有
国
債
の
キ
ャ
ピ
タ
ル
ロ
ス
を

避
け
ら
れ
ず
�
個
人
層
が
国
債
投
資
を
手
控
え
た
と
考
え

ら
れ
る
�

フランスにおける個人向け国債流通市場の +年

� +*-�



そ
れ
だ
け
で
は
な
い
�
個
人
投
資
家
に
と
っ
て
国
債
売

買
手
数
料
が
高
い
う
え
�
利
子
課
税
�
二
七
�
��
譲
渡

益
課
税
�
二
七
�
�
を
考
慮
す
る
と
�
他
の
金
融
商
品

�
と
く
に
保
険
商
品
�
と
の
見
合
い
で
�
国
債
投
資
が
か

な
ら
ず
し
も
有
利
と
は
い
え
な
い
の
で
あ
る�
�

さ
ら
に
つ
け
加
え
る
な
ら
�
個
人
投
資
家
層
の
国
債
投

資
は
�
S
V
T
や
機
関
投
資
家
と
異
な
り
�

“B
u

y
an

d

H
o

ld
”

が
前
提
で
あ
り
�
か
れ
ら
が
日
�
国
債
売
買
に
明

け
暮
れ
る
と
い
う
こ
と
は
考
え
ら
れ
な
い
�
た
し
か
に
わ

が
国
で
も
社
会
現
象
と
な
っ
た
�
デ
イ
ト
レ
�
ダ
�
�
と

称
す
る
若
者
層
を
中
心
と
す
る
パ
ソ
コ
ン
に
よ
る
株
式
売

買
の
事
例
を
フ
ラ
ン
ス
に
見
出
す
こ
と
も
で
き
な
い
で
は

な
い
が
�
日
�
巨
額
の
資
金
を
動
か
す
S
V
T
や
機
関
投

資
家
と
異
な
り
�
小
額
投
資
を
基
本
と
す
る
�
デ
イ
ト

レ
�
ダ
�
�
に
は
国
債
は
売
買
対
象
に
な
じ
ま
な
い
で
あ

ろ
う
�

こ
の
点
は
国
債
を
ふ
く
む
債
券
保
有
者
層
を
年
齢
別
�

職
業
別
に
み
れ
ば
よ
り
い
っ
そ
う
明
ら
か
で
あ
る
�
図
表

0
�
1
参
照
��
国
債
保
有
は
四
五
	
五
四
歳
台
�
五
五

歳
以
上
�
と
く
に
六


歳
以
上
�
の
中
高
齢
層
に
お
い
て

高
く
�
そ
れ
ぞ
れ
三
�
�
一
二
�
と
な
っ
て
い
る
�
二





三
	


五
年
平
均
��
ま
た
こ
れ
ら
の
年
齢
層
は
社
会

的
に
み
れ
ば
�
企
業
の
管
理
職
や
自
由
業
者
�
年
金
生
活

者
�
富
裕
層
を
ふ
く
む
�
で
あ
り
�
と
く
に
後
者
に
あ
っ

て
は
一
五
�
前
後
と
平
均
値
�
約
三
�
�
を
大
き
く
上

回
っ
て
い
る
が
�
か
れ
ら
こ
そ
が
最
大
の
国
債
保
有
層
を

形
成
し
て
い
る
の
で
あ
る
�

こ
う
し
た
年
齢
層
�
職
業
層
は
一
九
世
紀
の
よ
う
な

�
ラ
ン
チ
エ
�
金
利
生
活
者
��
と
ま
で
は
い
え
な
い
ま
で

も
�
今
日
な
お“B

u
y

an
d

H
o

ld
”

を
前
提
と
す
る
伝
統

的
な
国
債
購
入
層
で
あ
る
こ
と
に
変
わ
り
は
な
い
�
か
れ

ら
が
若
い
世
代
に
ま
じ
っ
て
�
デ
イ
ト
レ
�
ダ
�
�
ま
が

い
の
行
為
に
及
ぶ
と
は
け
だ
し
到
底
考
え
ら
れ
な
い
の
で

あ
る
�
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結
び
に
か
え
て

個
人
向
け
国
債
流
通
市
場
の
開
設
は
�
個
人
の
国
債
投

資
を
プ
ロ
モ
�
ト
す
る
う
え
で
有
効
で
あ
っ
た
か
ど
う

か
�
た
だ
ち
に
評
価
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
し
�
そ
う
す

る
こ
と
が
適
当
と
は
思
わ
な
い
�
し
か
し
国
債
ひ
い
て
は

有
価
証
券
投
資
全
般
に
か
か
る
教
育
効
果
�
�
い
わ
ゆ
る

�
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
�
リ
テ
ラ
シ
�
�F

in
an

cial
L

iter-

acy

��
と
い
う
目
か
ら
見
れ
ば
メ
リ
ッ
ト
が
あ
る
か
も

し
れ
な
い
�
実
際
�
現
代
の
ラ
ン
チ
エ
�
金
利
生
活
者
�

と
も
い
え
る
個
人
投
資
家
層
�
と
く
に
富
裕
個
人
層
�
に

あ
っ
て
�
機
関
投
資
家
と
同
様
に
�
伝
統
的
な
利
付
国
債

よ
り
も
実
質
金
利
の
保
証
さ
れ
る
物
価
連
動
型
国
債

�O
A

T
i

�O
A

T
i

な
ど
�
を
選
好
す
る
傾
向
が
強
ま
っ

て
い
る
の
は
�
そ
の
証
左
と
見
る
こ
と
も
で
よ
う
�

既
述
す
る
よ
う
に
�
フ
ラ
ン
ス
国
債
市
場
が
こ
の
二
�

フランスにおける個人向け国債流通市場の +年

� +*/�
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年
の
間
に
世
界
有
数
の
市
場
に
成
長
し
�
S
V
T
や
機
関

投
資
家
な
ど
を
中
心
と
す
る
�
機
関
投
資
家
の
市
場

�m
arch

é
in

stitu
tio

n
alisé

��
と
化
し
た
現
在
�
か
つ

て
の
主
力
投
資
家
層
で
あ
る
個
人
投
資
家
を
呼
び
戻
す
こ

と
は
�
い
っ
て
み
れ
ば
ア
ナ
ク
ロ
ニ
ズ
ム
と
考
え
ら
れ
な

い
わ
け
で
は
な
い�
�
た
と
え
そ
れ
が
わ
が
国
の
よ
う
に
�

�
個
人
向
け
国
債
�
と
い
う
譲
渡
性
の
な
い
非
市
場
国
債

の
発
行
に
依
存
す
る
こ
と
な
く
�
あ
く
ま
で
も
市
場
ベ
�

ス
の
手
法
に
よ
る
と
し
て
も
�
で
あ
る
�
別
言
す
る
な

ら
�
政
府
債
務
残
高
の
対
G
D
P
比
が
約
一
六
�
	
と
�

イ
タ
リ
ア
�
ギ
リ
シ
ャ
を
大
き
く
上
回
る
借
金
大
国
の
わ

が
国
な
ら
ば
�
累
増
す
る
債
務
の
一
部
で
あ
れ
非
市
場
性

の
�
個
人
向
け
国
債
�
の
発
行
に
よ
っ
て
市
中
消
化
国
債

市
場
か
ら
隔
離
し
た
い
と
い
う
動
機
が
働
く
の
に
対
し

て
�
フ
ラ
ン
ス
の
場
合
に
は
�
国
債
の
市
中
消
化
に
な
お

ゆ
と
り
が
あ
り
�
し
か
も
�
非
居
住
者
の
国
債
保
有
が
過

半
を
制
す
る
と
い
っ
た
売
れ
行
き
状
況
を
考
え
る
な
ら
�

わ
が
国
に
見
ら
れ
る
よ
う
な
特
別
の
配
慮
の
必
要
が
な
い

と
判
断
し
て
さ
し
つ
か
え
な
い
�

も
っ
と
も
個
人
向
け
国
債
流
通
市
場
の
創
設
に
は
も
っ

と
別
の
意
図
が
あ
る
と
の
見
方
も
で
き
る
�
ひ
と
つ
に

は
�
資
金
調
達
の
す
く
な
か
ら
ぬ
部
分
を
債
券
発
行
に
依

存
す
る
よ
う
に
な
っ
た
フ
ラ
ン
ス
企
業
の
要
請
で
あ
る
�

こ
れ
ら
の
企
業
が
将
来
に
わ
た
っ
て
円
滑
な
起
債
を
行
う

に
は
個
人
投
資
家
層
の
債
券
投
資
を
プ
ロ
モ
�
ト
す
る
こ

と
が
避
け
ら
れ
な
い
の
で
あ
る
�
そ
の
ベ
�
ス
と
な
る
の

は
�
世
界
で
も
っ
と
も
流
動
的
か
つ
透
明
性
に
と
ん
だ
フ

ラ
ン
ス
国
債
流
通
市
場
で
あ
る
�
そ
う
で
あ
れ
ば
�
個
人

向
け
国
債
流
通
市
場
が
当
面
�
�
薄
商
い
�
で
推
移
し
て

い
て
も
さ
し
た
る
問
題
で
は
な
い
�
個
人
向
け
債
券
流
通

取
引
の
た
め
の
受
け
皿
の
形
成
こ
そ
が
問
題
だ
か
ら
で
あ

る�
�フ

ラ
ン
ス
や
ユ
�
ロ
圏
の
経
済
金
融
動
向
し
だ
い
で

は
�
個
人
の
国
債
投
資
が
増
勢
に
転
じ
る
こ
と
も
十
分
考

フランスにおける個人向け国債流通市場の +年
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え
ら
れ
る
�
と
市
場
関
係
者
は
な
か
ば
期
待
を
込
め
て
予

測
し
て
い
る
�
国
債
売
買
を
促
進
し
�
保
有
者
層
の
拡
大

を
図
る
た
め
の
テ
コ
入
れ
策
が
�
こ
の
先
フ
ラ
ン
ス
政
府

や
S
V
T
な
ど
市
場
関
係
者
に
よ
っ
て
実
施
さ
れ
る
可
能

性
も
あ
る
�
そ
の
意
味
で
�
今
し
ば
ら
く
個
人
向
け
国
債

流
通
市
場
の
動
向
を
注
目
す
る
必
要
が
あ
る
と
考
え
る
�

�
注
�

�

A
g

en
ce

F
ran

ce
T

réso
r

�,*
*

0
�,p

.
/.

�

Ibid
.,

p
p

.
,

+

�,,.

ち
な
み
に
�
五
�
年
債
は
�
同
年
七
月
五
日
�

二
�
�
六
年
一
月
五
日
お
よ
び
四
月
七
日
に
発
行
さ
れ
�
発
行
残
高

一
一
三
億
ユ
�
ロ
�
二
�
�
六
年
六
月
末
現
在
��

�

以
下
�
断
り
の
な
い
限
り
�
A
F
T
の
	
月
報
�B

u
lletin

m
en

-

su
el

�

に
よ
る
�

�

一
九
八
�
年
代
の
国
債
市
場
改
革
に
つ
い
て
は
�
中
川

�
一
九
八

九
�
を
�
ま
た
一
九
九
�
年
代
の
プ
ロ
セ
ス
に
つ
い
て
は
中
川
�
一

九
九
六
�
お
よ
び
中
川
�
二
�
�
三
�
を
参
照
さ
れ
た
い
�

�

中
川
�
一
九
八
九
��
八
一
�
八
二
ペ
�
ジ
�
当
時
�
こ
れ
を
フ
ラ

ン
ス
国
債
市
場
の
�
機
関
化
�
現
象
と
称
し
て
い
た
�

�

こ
こ
で
は
詳
述
し
な
い
が
�
わ
が
国
の
�
個
人
向
け
国
債
�
は
中

途
換
金
の
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