
発
行
価
格
�
株
価
の
範
囲
そ
し
て
株
式
分
割
を
考
え
る

�
ア
メ
リ
カ
の
株
式
市
場
の
事
例
を
参
考
に
�

福

田

徹

一
�
始
め
に

こ
こ
数
ヶ
月
の
間
�
我
が
国
の
株
式
市
場
は
多
く
の
問

題
に
直
面
し
た
�
具
体
的
に
挙
げ
る
な
ら
ば
�
ジ
ェ
イ
コ

ム
の
上
場
時
の
取
引
に
代
表
さ
れ
る
誤
発
注
�
ラ
イ
ブ
ド

ア
事
件
の
遠
因
と
な
っ
た
大
幅
な
株
式
分
割
�
取
引
時
間

の
短
縮
に
つ
な
が
っ
て
い
る
東
京
証
券
取
引
所
の
注
文
処

理
の
能
力
不
足
な
ど
で
あ
る
�
こ
れ
ら
問
題
の
背
景
の
一

つ
と
し
て
�
こ
れ
ま
で
株
価
の
散
ら
ば
り
を
あ
ま
り
に
も

野
放
図
に
放
置
し
過
ぎ
た
こ
と
が
指
摘
さ
れ
よ
う
�
誤
発

注
問
題
の
一
端
に
は
�
各
社
の
株
価
が
あ
ま
り
に
も
広
範

囲
に
散
ら
ば
っ
て
お
り
�
売
買
担
当
者
が
株
価
と
発
注
株

数
そ
れ
ぞ
れ
の
イ
メ
�
ジ
�
例
え
ば
�
株
価
は
一
�
�
�

一
�
�
�
円
程
度
�
発
注
株
数
は
一
�
�
�
の
倍
数
な

ど
�
を
持
ち
づ
ら
く
な
っ
て
い
る
こ
と
が
あ
る
�
ま
た
�

広
範
な
株
価
の
散
ら
ば
り
が
�
株
価
を
大
き
く
切
り
下
げ

る
大
幅
な
株
式
分
割
を
可
能
と
し
て
い
る
の
か
も
し
れ
な

い
�
ま
た
�
今
回
の
注
文
処
理
の
能
力
不
足
の
直
接
的
な

原
因
と
考
え
づ
ら
い
が
�
ラ
イ
ブ
ド
ア
株
の
よ
う
に
大
幅

な
株
式
分
割
を
頻
繁
に
行
っ
た
結
果
�
低
株
価
で
単
元
株

一
株
の
も
の
が
増
え
た
場
合
�
売
買
注
文
数
が
増
加
し
や

�����������
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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す
く
な
る
と
想
定
さ
れ
�
シ
ス
テ
ム
に
対
し
て
の
負
荷
は

高
ま
る
に
違
い
な
い
�

本
稿
で
は
�
最
初
に
株
式
分
割
の
本
来
的
な
機
能
に
つ

い
て
説
明
を
行
う
�
株
価
操
作
を
誘
発
す
る
と
の
見
方
か

ら
悪
者
と
な
っ
て
い
る
観
が
あ
る
が
�
株
式
分
割
は
最
少

売
買
金
額
を
引
き
下
げ
る
役
割
を
果
た
し
て
お
り
�
そ
れ

に
よ
っ
て
株
式
市
場
の
魅
力
を
高
め
て
い
る
こ
と
を
再
確

認
し
た
い
�
つ
づ
い
て
�
ア
メ
リ
カ
の
株
式
市
場
に
お
け

る
発
行
価
格
�
株
価
の
範
囲
�
株
式
分
割
の
秩
序
だ
っ
た

パ
タ
�
ン
を
提
示
す
る
�
ア
メ
リ
カ
の
株
式
市
場
で
は
株

価
の
範
囲
に
暗
黙
の
了
解
が
あ
り
�
そ
れ
を
維
持
す
る
た

め
に
利
用
さ
れ
る
株
式
分
割
に
つ
い
て
も
�
そ
の
多
く
が

一
定
の
比
率
で
行
わ
れ
て
い
る
こ
と
を
紹
介
す
る
�
最
後

に
�
我
が
国
の
現
状
に
つ
い
て
眺
め
る
�
こ
れ
に
関
し
て

は
�
周
知
の
事
実
で
あ
る
か
も
し
れ
な
い
け
れ
ど
も
�
ア

メ
リ
カ
と
比
較
す
る
と
我
が
国
の
発
行
価
格
�
株
価
の
範

囲
�
株
式
分
割
の
パ
タ
�
ン
の
無
秩
序
さ
が
認
識
さ
れ
よ

う
�
そ
し
て
�
無
秩
序
に
放
置
し
て
お
く
こ
と
で
支
払
っ

て
い
る
コ
ス
ト
を
あ
ら
た
め
て
指
摘
し
�
結
び
と
し
た

い
�二

�
株
式
分
割
の
機
能

ラ
イ
ブ
ド
ア
が
錬
金
術
の
仕
上
げ
と
し
て
利
用
し
た
た

め
に
�
株
式
分
割
に
対
す
る
批
判
が
相
次
ぐ
現
状
と
な
っ

て
い
る
�
し
か
し
な
が
ら
�
株
式
分
割
は
株
価
を
下
げ
て

最
小
売
買
金
額
を
小
さ
く
す
る
こ
と
に
よ
り
�
投
資
し
や

す
い
株
式
市
場
を
形
成
す
る
上
で
の
重
要
な
役
割
を
担
っ

て
い
る
の
で
あ
る
�
以
下
で
は
�
そ
の
必
要
性
を
十
分
に

認
識
し
て
も
ら
う
た
め
に
株
式
分
割
の
機
能
に
つ
い
て
い

く
つ
か
紹
介
し
た
い
�

ま
ず
�
株
式
分
割
の
機
能
と
し
て
最
初
に
挙
げ
ら
れ
る

の
が
�
最
小
売
買
金
額
の
低
下
を
促
し
て
小
口
投
資
家
の

株
式
購
入
を
容
易
に
す
る
こ
と
で
あ
る
�
こ
れ
は
�
上
場

証券レビュ� 第.0巻第 -号
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を
維
持
す
る
条
件
で
あ
る
一
定
の
株
主
数
を
確
保
す
る
目

的
を
達
成
す
る
た
め
に
�
上
場
企
業
に
と
っ
て
株
式
分
割

が
有
効
な
手
段
と
な
る
こ
と
を
意
味
し
て
い
る
�
ま
た
�

小
口
投
資
家
の
多
く
が
長
期
保
有
を
目
的
と
し
た
個
人
で

あ
る
こ
と
を
考
え
れ
ば
�
安
定
株
主
を
増
加
さ
せ
る
効
果

も
期
待
で
き
る
だ
ろ
う
�
特
に
成
長
企
業
の
場
合
に
は
�

利
益
の
拡
大
と
と
も
に
株
価
が
上
昇
す
る
に
つ
れ
て
最
小

売
買
金
額
が
増
加
す
る
の
で
�
新
た
な
小
口
投
資
家
の
購

入
を
促
進
す
る
た
め
に
定
期
的
な
株
式
分
割
が
必
要
と
さ

れ
る
�

ま
た
�
経
済
学
の
見
地
に
立
て
ば
�
よ
り
正
確
な
市
場

ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
の
作
成
を
可
能
に
す
る
機
能
が
あ
る
こ

と
が
指
摘
で
き
る
�
市
場
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
と
は
�
無
リ

ス
ク
資
産
か
ら
効
率
的
フ
ロ
ン
テ
ィ
ア
へ
接
線
を
引
い
た

場
合
の
接
点
に
あ
た
る
�
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
理
論
に
お
い

て
�
全
て
の
投
資
家
が
選
好
す
る
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
は
こ

の
接
線
上
に
必
ず
存
在
し
て
お
り
�
そ
の
接
線
は
資
本
市

場
線
と
呼
ば
れ
て
い
る
�
な
お
�
資
本
市
場
線
上
の
ポ
�

ト
フ
ォ
リ
オ
は
市
場
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
と
無
リ
ス
ク
資
産

の
組
み
合
わ
せ
で
形
成
さ
れ
て
い
る
か
ら
�
ほ
と
ん
ど
の

投
資
家
は
市
場
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
を
購
入
す
る
必
要
が
あ

る
�
し
か
し
な
が
ら
�
真
の
市
場
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
が
存

在
す
る
た
め
の
条
件
の
一
つ
に
�
ど
の
よ
う
な
小
さ
い
金

額
で
も
資
産
の
売
買
が
可
能
�
と
い
う
も
の
が
あ
る
の
だ

け
れ
ど
も
�
現
実
に
は
そ
の
よ
う
な
こ
と
は
不
可
能
で
あ

ろ
う
�
従
っ
て
�
真
の
市
場
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
に
近
似
し

た
も
の
を
作
成
し
て
そ
れ
を
代
替
す
る
の
で
あ
る
�
こ
の

場
合
�
資
産
の
最
少
売
買
金
額
が
小
さ
い
ほ
ど
�
よ
り
真

の
市
場
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
に
近
い
も
の
を
作
成
で
き
る
�

図
表
+
は
そ
れ
を
示
し
た
も
の
で
あ
る
が
�
十
分
小
さ
い

最
小
売
買
金
額
を
仮
定
し
た
効
率
的
フ
ロ
ン
テ
ィ
ア
�
細

か
い
破
線
�
を
�
大
き
い
最
小
売
買
金
額
を
仮
定
し
た
そ

れ
��
�
�
で
表
現
さ
れ
る
曲
線
�
と
比
較
す
る
と
�
前

者
に
よ
っ
て
形
成
さ
れ
る
資
本
市
場
線
は
負
担
す
る
リ
ス

発行価格� 株価の範囲そして株式分割を考える
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ク
と
比
較
し
て
リ
タ
�
ン
の
よ
り
大
き
い
も
の
に
な
る
こ

と
が
わ
か
る
�
前
者
の
資
本
市
場
線
の
勾
配
が
急
��
つ

ま
り
�
株
式
の
最
少
売
買
金
額
を
大
き
い
ま
ま
で
放
置
し

た
場
合
�
投
資
家
は
真
の
市
場
ポ
�
ト
フ
ォ
リ
オ
か
ら
大

き
く
か
け
離
れ
た
も
の
し
か
購
入
で
き
な
く
な
っ
て
し
ま

う
た
め
�
株
式
分
割
が
必
要
と
さ
れ
る
の
で
あ
る
�

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
�
フ
ァ
ン
ド
に
つ
い
て
も
�
市
場
ポ
�

ト
フ
ォ
リ
オ
に
対
す
る
も
の
と
ほ
ぼ
同
様
の
機
能
を
持

つ
�
つ
ま
り
�
株
式
分
割
に
よ
り
最
少
売
買
金
額
を
引
き

下
げ
る
こ
と
で
�
よ
り
正
確
な
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
�
フ
ァ
ン

ド
の
作
成
が
可
能
に
な
る
の
で
あ
る
�
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
�

フ
ァ
ン
ド
を
作
成
す
る
際
に
は
�
そ
れ
が
目
標
と
す
る
株

価
指
数
と
同
一
の
銘
柄
お
よ
び
構
成
比
で
株
式
を
組
み
入

れ
れ
ば
良
い
�
た
だ
�
そ
う
す
る
と
巨
額
の
資
金
が
必
要

に
な
る
場
合
が
あ
り
�
銘
柄
数
を
減
じ
た
り
し
な
が
ら
目

標
の
株
価
指
数
と
連
動
す
る
も
の
を
近
似
的
に
作
成
せ
ざ

る
を
得
な
く
な
る
�
も
し
�
最
小
売
買
金
額
が
十
分
に
小

図表 + 最小売買単位が小さい場合には� 有利なポ�トフォリオ作成が可能に

�出所� 筆者作成
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さ
い
な
ら
ば
�
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
�
フ
ァ
ン
ド
を
近
似
的
に

作
成
す
る
必
要
性
が
減
少
す
る
で
あ
ろ
う
し
�
そ
う
し
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
と
し
て
も
�
よ
り
正
確
な
イ
ン
デ
ッ
ク

ス
�
フ
ァ
ン
ド
を
作
成
す
る
こ
と
が
可
能
に
な
る
の
で
あ

る
�以

上
�
株
式
分
割
の
機
能
を
提
示
す
る
こ
と
で
そ
の
必

要
性
を
確
認
し
た
�
し
か
し
な
が
ら
�
筆
者
は
野
放
図
な

株
式
分
割
を
認
め
る
つ
も
り
は
な
い
�
む
し
ろ
�
株
式
分

割
に
よ
っ
て
も
た
ら
さ
れ
る
一
定
の
株
価
範
囲
の
維
持
を

含
め
て
論
じ
る
べ
き
な
の
だ
ろ
う
�
続
い
て
�
ア
メ
リ
カ

に
お
け
る
発
行
価
格
�
株
価
の
範
囲
�
株
式
分
割
の
パ

タ
�
ン
を
眺
め
�
参
考
に
し
た
い
�

三
�
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
発
行
価
格
�

株
価
の
範
囲
�
株
式
分
割
の
パ
タ
�
ン

ア
メ
リ
カ
の
株
式
市
場
に
お
い
て
�
発
行
価
格
�
株
価

の
範
囲
�
株
式
分
割
に
関
す
る
秩
序
だ
っ
た
一
連
の
パ

タ
�
ン
が
存
在
す
る
�
ま
ず
�
ア
メ
リ
カ
市
場
上
場
企
業

の
典
型
的
な
株
価
の
範
囲
の
パ
タ
�
ン
に
つ
い
て
の
事
例

と
し
て
�
コ
�
チ
社
の
も
の
を
説
明
し
た
い
�
コ
�
チ
社

は
バ
ッ
グ
等
皮
革
製
品
加
工
の
ブ
ラ
ン
ド
企
業
と
し
て
有

名
で
あ
る
が
�
二
�
�
�
年
一
�
月
に
株
式
公
開
を
行
っ

て
い
る
�
そ
の
後
�
好
調
な
企
業
業
績
を
背
景
に
株
価
が

上
昇
を
続
け
た
た
め
�
こ
れ
ま
で
に
三
回
の
株
式
分
割
を

行
っ
て
い
る
�
な
お
�
こ
の
株
式
分
割
の
タ
イ
ミ
ン
グ
に

つ
い
て
は
図
表
,
で
示
さ
れ
る
通
り
で
あ
る
が
�
そ
の
中

に
あ
る
規
則
性
が
観
察
で
き
る
�
そ
の
規
則
性
と
は
�
二

�
�
二
年
七
月
�
二
�
�
三
年
一
�
月
�
二
�
�
五
年
四

月
に
繰
り
返
し
行
わ
れ
て
い
る
け
れ
ど
も
�
株
価
が
六
�

ド
ル
近
辺
に
さ
し
か
か
っ
た
あ
た
り
で
一
株
を
二
株
に
分

割
し
て
い
る
こ
と
で
あ
る
�
つ
ま
り
�
コ
�
チ
社
は
株
価

の
範
囲
が
常
に
二
�
�
六
�
ド
ル
程
度
に
な
る
よ
う
に
コ

ン
ト
ロ
�
ル
し
て
い
る
と
い
え
る
だ
ろ
う
�
た
だ
�
こ
の

発行価格� 株価の範囲そして株式分割を考える
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規
則
性
は
コ
�
チ
社
独
自
の
も
の
で
は
な
く
�
多
く
の
ア

メ
リ
カ
市
場
上
場
企
業
に
お
い
て
共
通
に
み
ら
れ
る
も
の

な
の
で
あ
る
�

さ
て
�
以
上
で
コ
�
チ
社
の
事
例
を
紹
介
し
た
が
�
全

体
と
し
て
は
ど
う
で
あ
ろ
う
か
�
全
て
の
ア
メ
リ
カ
市
場

上
場
企
業
の
株
価
推
移
を
眺
め
る
訳
に
も
い
か
な
い
の

で
�
昨
年
中
に
公
開
し
た
企
業
の
株
式
公
開
価
格
の
分

布
�
現
時
点
に
お
け
る
ニ
ュ
�
ヨ
�
ク
証
券
取
引
所
上
場

企
業
の
株
価
の
分
布
�
株
式
分
割
を
行
っ
た
企
業
の
こ
こ

数
年
間
の
分
割
比
率
の
分
布
を
示
し
て
�
推
察
し
て
行
こ

う
と
思
う
�
つ
ま
り
�
全
体
と
し
て
ど
の
程
度
の
株
価
で

公
開
さ
れ
�
そ
の
後
に
ど
の
程
度
の
株
価
の
範
囲
に
コ
ン

ト
ロ
�
ル
さ
れ
�
そ
れ
を
実
行
す
る
上
で
ど
の
程
度
の
分

割
比
率
の
株
式
分
割
を
行
っ
て
い
る
か
を
知
れ
ば
�
全
体

の
傾
向
を
把
握
す
る
こ
と
が
で
き
る
と
考
え
る
�

ま
ず
�
昨
年
中
に
公
開
し
た
企
業
の
株
式
公
開
価
格
の

分
布
で
あ
る
が
�
図
表
-
で
示
さ
れ
る
通
り
で
あ
る
�
こ

図表 , コ�チ社の株価推移

�出所� Bloombergのデ�タを利用し� 筆者作成
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の
表
か
ら
わ
か
る
よ
う
に
�
株
式
公
開
価
格
は
�
一
�
�

二
�
ド
ル
の
狭
い
範
囲
内
の
み
で
全
体
の
七
割
弱
を
占
め

て
い
る
�
五
�
二
五
ド
ル
に
も
う
少
し
範
囲
を
広
げ
た
場

合
に
は
�
そ
の
割
合
が
九
七
�
と
な
る
�
こ
の
事
実
は
�

引
受
証
券
会
社
が
株
式
公
開
価
格
を
ほ
ぼ
一
�
�
二
�
ド

ル
に
お
さ
ま
る
よ
う
に
ア
ド
バ
イ
ス
し
て
い
る
こ
と
を
示

唆
し
て
い
る
�
つ
ま
り
�
公
開
企
業
が
時
価
総
額
の
規
模

に
の
み
興
味
を
持
つ
と
す
る
な
ら
ば
�
そ
れ
を
決
定
し
た

後
に
株
式
公
開
価
格
が
上
記
の
範
囲
と
な
る
よ
う
に
�
発

行
済
株
式
数
を
調
整
し
て
い
る
と
推
察
さ
れ
よ
う
�
な

お
�
ア
メ
リ
カ
市
場
に
上
場
す
る
日
本
企
業
の
預
託
証
券

に
つ
い
て
も
�
そ
れ
に
含
め
る
原
株
の
株
数
を
調
整
す
る

こ
と
で
一
般
的
な
公
開
価
格
の
範
囲
内
に
す
る
も
の
が
ほ

と
ん
ど
で
あ
る
�
例
え
ば
�
N
T
T
は
�
�
�
�
五
株
を

預
託
証
券
一
単
位
分
と
し
た
上
で
�
ニ
ュ
�
ヨ
�
ク
証
券

取
引
所
へ
上
場
し
て
い
る
�

つ
ぎ
に
�
既
上
場
の
企
業
の
株
価
に
つ
い
て
調
べ
る
�

発行価格� 株価の範囲そして株式分割を考える
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図表 - 公開価格別アメリカ市場公開企業数 �,**/年�

割合 ���

+/

-2

-*

+-
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�出所� Hoover’s Onlineのデ�タを利用し� 筆者作成

企業数 �社�
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図
表
.
は
二
�
�
六
年
二
月
二
一
日
時
点
に
お
け
る

ニ
ュ
�
ヨ
�
ク
証
券
取
引
所
全
銘
柄
の
株
価
の
分
布
で
あ

る
�
こ
れ
を
見
る
と
�
株
式
公
開
価
格
の
場
合
と
同
様
に

株
価
の
散
ら
ば
り
が
狭
い
範
囲
に
お
さ
ま
っ
て
い
る
こ
と

が
わ
か
る
�
具
体
的
に
は
�
一
�
�
五
�
ド
ル
の
も
の
�

一
�
�
一
�
�
ド
ル
の
も
の
が
そ
れ
ぞ
れ
全
体
の
六
九

�
�
八
七
�
を
占
め
て
い
る
�
つ
ま
り
�
株
価
の
散
ら
ば

り
が
二
桁
で
お
さ
ま
る
よ
う
に
コ
ン
ト
ロ
�
ル
し
て
い
る

と
考
え
ら
れ
よ
う
�
ま
た
�
そ
の
中
で
も
一
�
�
五
�
ド

ル
の
も
の
が
七
割
近
く
に
な
っ
て
お
り
�
企
業
と
し
て
は

五
�
ド
ル
を
超
え
る
と
株
式
分
割
が
視
野
に
入
っ
て
く
る

の
だ
ろ
う
�
つ
ま
り
�
五
�
ド
ル
以
上
一
�
�
ド
ル
未
満

の
割
合
が
相
対
的
に
低
い
の
は
�
そ
の
時
点
で
株
式
分

割
が
行
う
た
め
で
あ
る
と
推
察
さ
れ
る
�
な
お
�
ア
メ

リ
カ
市
場
に
上
場
し
て
い
る
日
本
企
業
の
預
託
証
券
に

つ
い
て
も
�
ほ
ぼ
こ
の
基
準
を
満
た
す
株
価
と
な
っ
て

い
る
�
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最
後
は
�
株
価
の
範
囲
を
コ
ン
ト
ロ
�
ル
す
る
手
段
で

あ
る
株
式
分
割
に
つ
い
て
で
あ
る
�
こ
れ
に
つ
い
て
は
�

ニ
ュ
�
ヨ
�
ク
証
券
取
引
所
上
場
銘
柄
に
関
し
て
二
�
�

�
年
か
ら
二
�
�
四
年
ま
で
に
行
わ
れ
た
も
の
に
つ
い

て
�
分
割
比
率
ご
と
に
集
計
し
た
も
の
が
図
表
/
で
あ

る
�
こ
の
表
に
よ
る
と
�
全
体
の
六
七
�
が
一
株
を
二
株

に
分
割
す
る
も
の
で
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
�
一
株
を
一
�

五
株
も
含
め
る
と
�
そ
の
割
合
は
八
二
�
ま
で
拡
大
す

る
�
ま
た
�
一
株
を
三
株
に
す
る
分
割
を
超
え
る
分
割
比

率
の
も
の
は
�
ほ
と
ん
ど
存
在
し
な
い
�
こ
の
結
果
は
�

分
割
比
率
に
つ
い
て
も
暗
黙
の
ル
�
ル
が
あ
る
こ
と
を
示

唆
し
て
い
る
�

一
部
の
デ
�
タ
が
ニ
ュ
�
ヨ
�
ク
証
券
取
引
所
上
場
銘

柄
の
み
で
あ
る
問
題
は
あ
る
が
�
以
上
で
み
て
き
た
よ
う

に
�
ア
メ
リ
カ
市
場
に
お
い
て
企
業
の
株
式
が
公
開
さ

れ
�
株
価
が
変
動
を
伴
い
な
が
ら
範
囲
の
上
限
ま
で
到
達

す
る
と
株
式
分
割
さ
れ
る
と
い
う
一
連
の
プ
ロ
セ
ス
に
標

発行価格� 株価の範囲そして株式分割を考える
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準
的
な
パ
タ
�
ン
の
存
在
が
認
め
ら
れ
よ
う
�
そ
れ
を
具

体
的
に
示
す
な
ら
ば
�
株
式
公
開
価
格
を
一
�
�
二
�
ド

ル
に
決
定
し
�
五
�
ド
ル
を
超
え
た
時
点
で
一
株
を
二
株

に
分
割
す
る
準
備
を
始
め
る
と
い
う
も
の
で
あ
る
�
ま

た
�
こ
の
パ
タ
�
ン
の
目
的
は
株
価
や
最
少
売
買
金
額
を

あ
る
一
定
の
範
囲
内
に
お
さ
め
る
た
め
で
あ
る
と
推
察
さ

れ
よ
う
�
な
お
�
ア
メ
リ
カ
市
場
の
最
小
売
買
金
額
で
あ

る
が
�
売
買
株
数
に
つ
い
て
一
�
�
株
単
位
で
行
わ
れ
る

�
ラ
ウ
ン
ド
ロ
ッ
ト
�
が
大
勢
を
占
め
て
い
る
も
の
の
�

原
則
と
し
て
一
株
単
位
で
も
可
能
と
な
っ
て
お
り
�
数
千

円
程
度
と
な
る
�
次
節
で
は
�
ア
メ
リ
カ
と
比
較
す
る
か

た
ち
で
我
が
国
の
現
状
を
再
認
識
し
た
い
�

四
�
我
が
国
の
現
状

つ
づ
い
て
�
ア
メ
リ
カ
の
パ
タ
�
ン
と
照
ら
し
合
わ
せ

な
が
ら
我
が
国
の
現
状
に
つ
い
て
眺
め
た
い
�
ま
ず
�
昨

年
中
に
公
開
し
た
企
業
の
株
式
公
開
価
格
の
分
布
で
あ
る

が
�
図
表
0
に
あ
る
通
り
で
あ
る
�
こ
の
表
で
は
�
階
級

幅
を
等
差
で
な
く
等
比
�
一
�
倍
ご
と
	
ベ
�
ス
で
示
し

て
い
る
�
つ
ま
り
�
我
が
国
の
株
式
公
開
価
格
は
ア
メ
リ

カ
の
場
合
と
異
な
り
�
階
級
幅
を
等
比
ベ
�
ス
に
せ
ざ
る

を
得
な
い
ほ
ど
�
大
変
幅
広
い
範
囲
を
と
っ
て
い
る
の
で

あ
る
�
ま
た
�
株
式
公
開
価
格
の
分
布
に
関
す
る
も
う
一

つ
の
特
徴
と
し
て
は
�
一
�
�
円
か
ら
一
万
円
未
満
と
一

�
万
円
か
ら
一
�
�
万
円
未
満
の
二
つ
の
山
を
形
成
し
て

い
る
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
る
�
た
だ
し
�
株
式
公
開
価
格
に

一
単
元
株
を
乗
じ
る
こ
と
で
求
め
ら
れ
る
最
小
売
買
金
額

の
分
布
で
あ
る
図
表
1
を
見
る
と
�
図
表
0
と
比
較
し
て

狭
い
範
囲
に
お
さ
ま
っ
て
い
る
�
従
っ
て
�
二
つ
の
山
を

形
成
す
る
原
因
は
一
単
元
株
の
選
択
の
違
い
で
生
じ
て
い

る
と
考
え
ら
れ
る
�
つ
ま
り
�
図
表
0
の
一
�
�
円
か
ら

一
万
円
未
満
の
山
の
一
単
元
株
が
主
に
一
�
�
�
一
千
株

で
あ
る
の
に
対
し
て
�
一
�
万
円
か
ら
一
�
�
万
円
未
満

証券レビュ� 第.0巻第 -号
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発行価格� 株価の範囲そして株式分割を考える
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の
そ
れ
が
一
株
と
な
っ
て
い
る
の
で
あ
る
�
こ
れ
に
よ

り
�
一
単
元
株
を
自
由
に
選
択
で
き
る
こ
と
が
�
幅
広
い

株
式
公
開
価
格
の
散
ら
ば
り
を
も
た
ら
し
て
い
る
と
推
察

さ
れ
よ
う
�

当
然
の
こ
と
な
が
ら
�
上
記
の
新
規
公
開
企
業
の
株
式

ま
で
も
加
わ
っ
た
流
通
市
場
に
お
け
る
株
価
は
�
幅
広
い

範
囲
を
と
っ
て
い
る
�
む
し
ろ
�
一
九
八
二
年
以
前
主
流

で
あ
っ
た
五
�
円
額
面
や
一
九
八
二
年
の
単
位
株
制
度
導

入
後
の
五
万
円
額
面
を
ベ
�
ス
と
し
た
株
価
形
成
を
そ
れ

ぞ
れ
継
続
し
て
い
る
も
の
が
存
在
し
て
い
る
た
め
�
よ
り

広
範
に
わ
た
っ
て
い
る
と
い
え
る
だ
ろ
う
�
確
か
に
�
最

小
売
買
金
額
に
つ
い
て
は
�
単
元
株
制
度
の
導
入
に
よ
っ

て
平
準
化
お
よ
び
減
少
が
お
こ
っ
て
い
る
と
み
ら
れ
る
�

し
か
し
な
が
ら
�
株
価
自
体
は
一
単
元
株
を
自
由
に
設
定

さ
れ
る
た
め
に
�
一
定
の
範
囲
内
へ
収
斂
す
る
プ
ロ
セ
ス

を
失
っ
て
し
ま
っ
た
と
い
え
る
だ
ろ
う
�

さ
て
�
株
価
や
最
小
売
買
金
額
を
コ
ン
ト
ロ
�
ル
す
る

た
め
の
株
式
分
割
で
あ
る
が
�
分
割
比
率
に
つ
い
て
も
ア

メ
リ
カ
と
異
な
り
幅
広
い
範
囲
に
散
ら
ば
っ
て
い
る
�
二

�
�
五
年
に
お
い
て
は
�
最
小
で
一
株
が
一
�
�
五
株
�

最
大
で
一
株
が
二
�
�
株
の
分
割
が
行
わ
れ
て
い
る
の
に

加
え
�
多
数
を
占
め
る
分
割
比
率
も
存
在
し
な
い
�
つ
ま

り
�
ア
メ
リ
カ
の
よ
う
に
株
価
を
一
定
の
範
囲
に
お
さ
め

る
た
め
の
パ
タ
�
ン
を
見
い
だ
せ
な
い
の
で
あ
る
�
た
だ

し
�
各
種
情
報
と
あ
わ
せ
て
眺
め
る
と
�
い
く
つ
か
の
傾

向
が
見
て
と
れ
る
�
図
表
2
は
二
�
�
五
年
に
大
幅
分
割

�
一
株
を
五
株
以
上
�
を
行
っ
た
企
業
の
権
利
落
ち
直
前

の
株
価
の
水
準
に
関
す
る
分
布
で
あ
る
が
�
ほ
と
ん
ど
が

一
�
万
円
以
上
で
あ
っ
た
�
こ
れ
は
�
高
株
価
の
企
業
の

場
合
�
た
と
え
大
幅
分
割
を
し
て
も
経
験
的
に
経
営
不
振

と
レ
ッ
テ
ル
を
貼
ら
れ
る
可
能
性
の
あ
る
株
価
水
準
�
一

�
�
円
以
下
と
い
わ
れ
て
い
る
�
に
な
ら
な
い
か
ら
躊
躇

な
く
行
わ
れ
て
い
る
の
か
も
し
れ
な
い
�
ま
た
�
こ
れ
ら

の
銘
柄
の
ほ
と
ん
ど
が
こ
こ
数
年
以
内
に
上
場
し
た
も
の

証券レビュ� 第.0巻第 -号
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で
あ
る
こ
と
も
興
味
深
い
�
こ
れ
つ
い
て
は
�
新
規
公
開

企
業
が
成
長
性
の
高
さ
を
評
価
さ
れ
た
結
果
と
し
て
株
価

が
高
騰
し
た
た
め
に
大
幅
分
割
を
せ
ざ
る
を
得
な
く
な
っ

た
た
め
で
あ
る
か
も
し
れ
な
い
が
�

以
上
の
よ
う
に
�
我
が
国
に
お
い
て
は
ア
メ
リ
カ
の
よ

う
な
発
行
価
格
�
株
価
の
範
囲
�
株
式
分
割
に
関
す
る
秩

序
だ
っ
た
一
連
の
パ
タ
�
ン
が
存
在
し
な
い
�
こ
の
原
因

と
し
て
挙
げ
ら
れ
る
の
は
�
度
重
な
る
制
度
変
更
に
よ
っ

て
株
価
水
準
の
大
き
く
異
な
る
銘
柄
が
流
通
市
場
に
加

わ
っ
た
た
め
で
あ
ろ
う
�
ま
た
�
最
小
売
買
金
額
を
単
元

株
の
変
更
に
よ
っ
て
調
整
で
き
る
こ
と
も
株
価
を
一
定
の

範
囲
に
お
さ
ま
り
づ
ら
く
さ
せ
て
い
る
も
う
一
つ
の
原
因

で
あ
ろ
う
�
そ
し
て
�
株
価
の
範
囲
に
対
す
る
コ
ン
セ
ン

サ
ス
が
ほ
と
ん
ど
存
在
し
な
い
た
め
�
株
式
分
割
の
比
率

に
も
暗
黙
の
ル
�
ル
が
な
く
�
上
場
企
業
が
都
合
に
あ
わ

せ
て
決
定
し
て
い
る
の
が
現
状
で
あ
ろ
う
�

発行価格� 株価の範囲そして株式分割を考える

� 1/ �

図表 2 大幅株式分割銘柄の権利付最終日の株価水準別企業数 �,**/年�
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五
�
お
わ
り
に

確
か
に
自
由
経
済
で
は
�
法
に
触
れ
な
い
限
り
に
お
い

て
自
由
に
経
済
活
動
を
行
え
る
こ
と
が
建
前
で
あ
る
�
た

だ
し
�
我
�
の
ま
わ
り
に
は
�
法
律
に
な
い
多
く
の
ル
�

ル
が
存
在
す
る
�
な
ぜ
な
ら
�
我
�
は
自
発
的
に
ル
�
ル

を
決
め
る
こ
と
に
よ
っ
て
�
無
駄
な
コ
ス
ト
を
節
約
し
た

り
�
リ
ス
ク
を
低
減
す
る
こ
と
が
で
き
る
か
ら
で
あ
る
�

こ
れ
に
関
し
て
い
く
つ
か
の
例
を
挙
げ
て
み
よ
う
�
最
近

普
及
し
て
い
る
記
憶
媒
体
で
あ
る
U
S
B
メ
モ
リ
は
�

メ
�
カ
�
に
関
わ
ら
ず
全
て
の
パ
ソ
コ
ン
に
装
備
さ
れ
て

い
る
U
S
B
に
接
続
す
れ
ば
利
用
可
能
で
あ
る
�
つ
ま

り
�
U
S
B
と
い
う
統
一
し
た
ル
�
ル
�
規
格
�
を
制
定

す
る
こ
と
で
�
メ
�
カ
�
ご
と
に
異
な
っ
た
形
状
の
プ
ラ

グ
を
持
つ
メ
モ
リ
を
購
入
せ
ざ
る
を
え
な
い
等
の
無
駄
な

コ
ス
ト
を
節
約
し
て
い
る
の
で
あ
る
�
ま
た
�
自
動
車
の

ス
ピ
�
ド
メ
�
タ
�
の
針
は
�
速
度
が
増
す
に
つ
れ
て
左

か
ら
右
へ
と
回
転
す
る
�
こ
れ
に
よ
っ
て
�
無
意
識
の
う

ち
に
針
が
右
側
の
大
き
く
振
れ
た
場
合
に
は
�
ス
ピ
�
ド

オ
�
バ
�
に
対
す
る
注
意
を
促
す
効
果
が
期
待
さ
れ
る
だ

ろ
う
�
証
券
市
場
に
お
い
て
も
�
債
券
価
格
は
額
面
一
�

�
円
を
基
準
と
し
て
表
示
さ
れ
る
�
諸
条
件
を
チ
ェ
ッ
ク

す
る
必
要
が
あ
る
け
れ
ど
も
�
そ
の
値
段
の
比
較
に
よ
っ

て
発
行
体
の
状
態
を
類
推
で
き
る
�

さ
て
�
幅
広
い
範
囲
に
散
ら
ば
っ
て
い
る
株
価
の
現
状

は
�
我
�
に
ど
の
よ
う
な
コ
ス
ト
の
支
払
い
を
強
い
て
い

る
の
だ
ろ
う
か
�
ま
ず
�
挙
げ
ら
れ
る
の
が
株
価
と
株
式

数
を
見
誤
る
こ
と
で
発
生
す
る
誤
発
注
に
よ
る
無
駄
な
コ

ス
ト
の
発
生
だ
ろ
う
�
こ
れ
は
�
誤
発
注
を
行
っ
た
当
事

者
だ
け
で
な
く
�
そ
の
注
文
の
影
響
を
受
け
る
株
式
市
場

に
と
っ
て
も
�
価
格
形
成
を
損
な
う
か
た
ち
で
コ
ス
ト
が

か
か
る
可
能
性
が
指
摘
さ
れ
よ
う
�
ま
た
�
株
価
表
示
装

置
の
桁
数
で
も
わ
か
る
と
お
り
�
株
価
デ
�
タ
を
格
納
す
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る
メ
モ
リ
を
多
く
用
意
す
る
必
要
が
生
じ
る
た
め
に
コ
ン

ピ
ュ
�
タ
�
シ
ス
テ
ム
へ
無
駄
な
負
荷
を
か
け
て
い
る
こ

と
も
コ
ス
ト
と
み
な
せ
る
だ
ろ
う
�
ま
た
�
大
幅
分
割
が

行
い
や
す
い
環
境
に
な
っ
て
お
り
�
そ
れ
が
実
行
さ
れ
る

こ
と
で
投
資
家
が
混
乱
さ
せ
ら
れ
る
コ
ス
ト
も
あ
ろ
う
�

一
方
�
い
ま
ま
で
通
り
に
株
価
の
散
ら
ば
り
を
自
由
に
し

て
お
く
メ
リ
ッ
ト
が
あ
る
の
だ
ろ
う
か
�
確
か
に
�
な
ん

ら
か
の
基
準
の
も
と
で
�
株
価
の
散
ら
ば
り
の
範
囲
を
狭

め
る
た
め
に
は
コ
ス
ト
が
か
か
る
�
こ
れ
を
支
払
わ
な
い

で
済
ま
す
メ
リ
ッ
ト
は
あ
る
だ
ろ
う
�
た
だ
し
�
株
価
の

散
ら
ば
り
を
現
状
の
ま
ま
放
置
し
た
場
合
に
は
�
将
来
に

わ
た
っ
て
前
述
し
た
よ
う
な
コ
ス
ト
を
支
払
わ
な
け
れ
ば

な
ら
な
い
だ
ろ
う
�
そ
の
メ
リ
ッ
ト
と
現
在
価
値
に
割
り

戻
し
た
コ
ス
ト
を
比
較
し
て
株
価
範
囲
の
統
一
を
判
断
す

べ
き
で
あ
る
と
考
え
る
�
ま
た
�
こ
の
メ
リ
ッ
ト
に
つ
い

て
は
�
二
�
�
九
年
六
月
ま
で
に
予
定
さ
れ
て
い
る
株
券

の
ペ
�
パ
�
レ
ス
化
に
よ
っ
て
飛
躍
的
に
低
下
す
る
と
想

定
さ
れ
�
そ
の
タ
イ
ミ
ン
グ
を
待
っ
て
単
元
株
の
統
一
を

図
る
の
が
望
ま
し
い
か
も
し
れ
な
い
�

な
お
�
本
稿
で
書
き
忘
れ
た
こ
と
が
一
つ
あ
る
�
最
小

売
買
金
額
を
低
下
さ
せ
る
も
う
一
つ
の
方
法
と
し
て
�
一

単
元
株
の
変
更
が
あ
る
�
二
�
�
五
年
中
に
は
一
五
�
社

弱
が
実
施
し
て
い
る
�
そ
の
中
で
多
い
の
は
�
一
�
�
�

株
を
一
�
�
株
に
引
き
下
げ
る
も
の
で
あ
る
�
長
い
目
で

見
れ
ば
�
一
単
元
株
が
一
株
へ
と
収
斂
す
る
途
上
に
あ
る

の
か
も
し
れ
な
い
��

ふ
く
だ

と
お
る
�
当
研
究
所
主
任
研
究
員
�

発行価格� 株価の範囲そして株式分割を考える
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