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外
国
人
投
資
家
の
増
加
と
日
本
的
経
営

代

田

純

今
年
七
月
下
旬
に
�
キ
ャ
ノ
ン
の
外
国
人
持
ち
株
比
率

が
五
�
�
九
�
に
達
し
�
上
場
企
業
と
し
て
は
最
高
に

な
っ
た
こ
と
が
新
聞
報
道
さ
れ
た��
も
ち
ろ
ん
経
営
権
を

外
国
人
が
握
っ
て
い
る
外
資
系
企
業
で
は
�
五
�
�
を
超

え
る
こ
と
は
あ
る
が
�
キ
ャ
ノ
ン
の
よ
う
に
�
い
わ
ゆ
る

日
系
企
業
で
外
国
人
持
ち
株
比
率
が
五
�
�
を
上
回
る
こ

と
は
な
か
っ
た
�
こ
の
キ
ャ
ノ
ン
の
事
例
に
代
表
さ
れ
る

よ
う
に
�
少
な
く
な
い
日
本
企
業
で
外
国
人
持
ち
株
比
率

が
上
昇
し
て
お
り
�
こ
う
し
た
株
式
保
有
構
造
の
変
化
は

日
本
企
業
の
経
営
に
も
少
な
か
ら
ぬ
影
響
を
与
え
て
い
る

と
見
ら
れ
る
�

本
稿
で
は
こ
う
し
た
外
国
人
持
ち
株
比
率
の
上
昇
に
注

目
し
�
日
本
企
業
の
経
営
に
与
え
る
影
響
に
つ
い
て
考
察

を
試
み
る
�
結
論
と
し
て
は
�
日
本
企
業
は
従
来
の
経
営

ス
タ
イ
ル
か
ら
�
漸
次
的
に
変
化
し
つ
つ
あ
り
�
そ
の
背

景
に
は
株
式
保
有
構
造
に
お
け
る
外
国
人
の
比
率
上
昇
が

一
因
と
し
て
存
在
し
て
い
よ
う
�
従
来
�
日
本
企
業
の
経

営
は
�
年
功
序
列
�
終
身
雇
用
�
労
使
協
調
を
特
質
と

し
�
そ
の
経
営
は
豊
富
な
株
式
含
み
益
の
存
在
に
よ
っ
て

可
能
と
さ
れ
て
き
た
�
株
式
含
み
益
が
乗
っ
た
保
有
株
売

却
に
よ
っ
て
�
経
常
利
益
の
赤
字
や
無
配
転
落
を
回
避
で

き
�
結
果
的
に
従
業
員
の
雇
用
を
確
保
す
る
こ
と
が
可
能

� -. �



で
あ
っ
た
�
従
業
員
側
も
労
使
協
調
を
基
本
と
す
る
組
合

で
�
会
社
を
支
え
た
�
し
か
し
株
式
含
み
益
が
長
期
的
な

株
価
調
整
に
よ
り
減
少
し
�
か
つ
時
価
会
計
へ
の
移
行
に

よ
っ
て
消
滅
し
つ
つ
あ
る
現
在
�
含
み
益
に
依
存
す
る
経

営
は
難
し
く
な
っ
た
�
銀
行
を
中
心
と
す
る
金
融
機
関
が

持
ち
合
い
株
売
却
を
進
め
る
な
か
�
外
国
人
が
日
本
株
の

取
得
を
進
め
�
外
国
人
投
資
家
が
大
株
主
と
な
っ
た
�
外

国
人
投
資
家
は
株
主
総
会
で
取
締
役
の
人
事
�
報
酬
�
退

職
金
に
異
議
を
申
し
立
て
て
き
た
�
こ
う
し
た
環
境
変
化

に
お
い
て
�
日
本
企
業
は
外
国
人
投
資
家
が
重
視
す
る
R

O
E
�
株
主
資
本
利
益
率
�
な
ど
を
経
営
指
標
と
し
て
意

識
し
て
い
る
�
R
O
E
の
重
視
は
�
資
産
の
有
効
活
用

�
遊
休
不
動
産
の
売
却
�
持
ち
合
い
株
の
売
却
等
��
人
件

費
や
原
材
料
�
部
品
調
達
コ
ス
ト
の
抑
制
�
自
社
株
買
い

な
ど
を
意
味
し
て
い
る
�
日
本
企
業
の
経
営
は
少
し
ず
つ

変
化
し
て
お
り
�
そ
の
背
景
に
は
外
国
人
投
資
家
の
存
在

が
一
因
と
し
て
無
視
で
き
な
い
だ
ろ
う
�

一
�
株
式
市
場
に
お
け
る
外
国
人
投

資
家

ま
ず
株
式
市
場
で
外
国
人
投
資
家
の
位
置
を
確
認
し
て

お
き
た
い
�
株
式
保
有
構
造
か
ら
見
て
い
く
と
�
外
国
人

の
保
有
シ
ェ
ア
�
は
市
場
価
格
ベ
�
ス
の
場
合
�
一
九
九

三
年
度
に
七
�
七
�
で
あ
っ
た
が
�
一
九
九
九
年
度
に
一

八
�
六
�
に
上
昇
し
�
そ
の
後
や
や
低
下
し
二
�
�
二
年

度
に
一
七
�
七
�
と
な
っ
た
が
�
二
�
�
三
年
度
に
は
再

び
二
一
�
八
�
へ
と
上
昇
し
た��
九
九
年
度
の
い
わ
ゆ
る

I
T
ブ
�
ム
期
に
か
け
て
外
国
人
が
日
本
株
を
買
い
増

し
�
そ
の
後
や
や
	
売
り
越
し


で
あ
っ
た
が
�
二
�
�

三
年
度
に
か
け
再
び
日
本
株
を
買
い
越
し
た
�
図
+
��

ま
た
単
元
株
ベ
�
ス
で
見
る
と
�
一
九
九
三
年
度
に
六
�

七
�
で
あ
っ
た
が
�
一
九
九
九
年
度
に
一
二
�
四
�
に
上

昇
し
�
そ
の
後
も
わ
ず
か
な
が
ら
上
昇
を
続
け
�
二
�
�

外国人投資家の増加と日本的経営
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二
年
度
に
は
一
六
�
五
�
�
二
�
�
三
年
度
に
は
さ
ら
に

一
九
�
七
�
へ
上
昇
し
た
�
単
元
株
ベ
�
ス
で
は
一
九
九

九
年
度
以
降
も
外
国
人
の
保
有
シ
ェ
ア
�
は
減
少
し
て
い

な
い
の
で
�
市
場
価
格
ベ
�
ス
で
の
一
九
九
九
年
度
以
降

の
外
国
人
シ
ェ
ア
�
低
下
も
�
�
売
り
越
し
�
と
い
う
よ

り
も
�
外
国
人
が
保
有
す
る
日
本
株
の
株
価
調
整
が
平
均

以
上
に
大
き
か
っ
た
た
め
で
あ
ろ
う
�
こ
れ
は
一
般
に
外

国
人
は
I
T
関
連
の
値
が
さ
株
で
保
有
株
が
多
く
�
I
T

関
連
銘
柄
は
九
九
年
度
以
降
株
価
調
整
が
著
し
か
っ
た
こ

と
と
も
対
応
す
る
�
い
ず
れ
に
せ
よ
外
国
人
投
資
家
は
�

株
式
保
有
主
体
と
し
て
銀
行
�
保
険
	
二
�
�
三
年
度
で

一
四
�


を
は
る
か
に
凌
駕
し
�
市
場
価
格
ベ
�
ス
で
は

個
人
	
同
二
�
�
五
�


を
も
超
え
る
投
資
家
と
な
っ

た
�次

に
投
資
部
門
別
売
買
動
向
で
外
国
人
の
位
置
を
見
て

お
く
と
�
株
数
	
単
元
株


ベ
�
ス
で
は
一
九
九
九
年
に

七
二
億
株
の
買
い
越
し
と
な
っ
て
以
降
�
二
�
�
�
�
二

図 + 株式保有比率

�出所� 東証ホ�ムペ�ジから作成�
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�
�
二
年
に
は
売
り
越
し
で
あ
っ
た
�
し
か
し
二
�
�
三

年
に
は
七
三
億
株
の
買
い
越
し
に
転
じ
た
�
他
方
�
売
買

代
金
ベ
�
ス
で
は
二
�
�
�
年
こ
そ
二
�
三
兆
円
の
売
り

越
し
で
あ
っ
た
が
�
二
�
�
一
年
が
二
�
三
兆
円
�
二
�

�
二
年
が
七
六
�
�
億
円
�
二
�
�
三
年
は
実
に
八
�
二

兆
円
の
買
い
越
し
で
あ
っ
た��
外
国
人
の
場
合
�
い
わ
ゆ

る
�
一
�
�
円
割
れ
�
銘
柄
な
ど
の
低
位
株
の
売
買
は
少

な
く
�
値
が
さ
銘
柄
の
売
買
が
多
い
と
見
ら
れ
�
そ
の
こ

と
が
株
数
ベ
�
ス
と
売
買
代
金
ベ
�
ス
の
差
異
の
一
因
で

あ
ろ
う
�
値
が
さ
銘
柄
の
買
い
が
多
い
た
め
�
低
位
株
の

売
り
が
あ
っ
て
株
数
ベ
�
ス
で
は
売
り
越
し
だ
が
�
売
買

代
金
ベ
�
ス
で
は
買
い
越
し
に
な
る
と
見
ら
れ
る
�
い
ず

れ
に
せ
よ
�
二
�
�
三
年
に
お
け
る
外
国
人
の
買
い
越
し

は
�
法
人
�
金
融
を
含
む
	
の
売
り
越
し
を
ほ
ぼ
吸
収
す

る
規
模
で
あ
り
�
結
果
的
に
は
持
ち
合
い
株
売
却
が
外
国

人
に
吸
収
さ
れ
る
形
と
な
っ
た
�

株
式
売
買
代
金
に
お
け
る
外
国
人
の
シ
ェ
ア
�
は
近
年

極
め
て
上
昇
し
て
い
る
�
一
九
九
一
年
に
は
三
市
場
の
委

託
売
買
に
お
け
る
外
国
人
の
シ
ェ
ア
�
は
二
�


前
後
で

あ
っ
た
が
�
二
�
�
一
年
に
は
五
一
�
八


に
上
昇
し

た
�
そ
の
後
�
や
や
低
下
し
た
と
は
い
え
�
四
五
�
五
�



と
い
っ
た
高
い
水
準
が
続
い
て
い
る
�
他
方
�
個
人
投

資
家
に
よ
る
ネ
ッ
ト
取
引
も
注
目
さ
れ
て
い
る
が
�
二
�

�
四
年
に
入
り
売
買
代
金
に
お
い
て
個
人
の
シ
ェ
ア
�
は

三
�


前
後
で
推
移
し
て
い
る
�
や
は
り
売
買
代
金
で

は
�
外
国
人
投
資
家
は
国
際
機
関
投
資
家
で
あ
り
�

�
ロ
ッ
ト
�
が
大
き
い
た
め
に
�
そ
の
シ
ェ
ア
�
は
極
め

て
高
い
も
の
に
な
っ
て
い
る
�

東
証
が
発
表
し
て
い
る
�
地
域
別
外
国
人
売
買
状
況

�
表
+
	
を
見
る
と
�
か
つ
て
八
�
年
代
後
半
に
は
欧
州

系
の
シ
ェ
ア
�
が
高
く
�
ま
た
九
�
年
代
初
頭
に
は
�
そ

の
他
�
の
シ
ェ
ア
�
も
高
ま
っ
た
こ
と
が
わ
か
る
�
�
そ

の
他
�
の
外
国
人
投
資
家
と
は
�
オ
イ
ル
�
ダ
ラ
�
系
を

指
す
と
さ
れ
て
お
り
�
九
�
年
代
初
頭
に
原
油
価
格
が
上

外国人投資家の増加と日本的経営
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昇
し
�
産
油
国
に
余
剰
資
金
が
形
成
さ
れ
た
こ
と
に
対
応

し
て
い
る
と
見
ら
れ
る
�
し
か
し
�
今
日
で
は
米
国
系
の

資
金
が
増
加
し
�
年
に
よ
っ
て
変
動
す
る
も
の
の
�
米
国

系
は
売
買
シ
ェ
ア
�
の
三
�
�
四
四
�
を
占
め
る
に
至
っ

た
�
米
国
で
の
.
*
+

�
K
�
や
ミ
ュ
�
チ
ュ
ア
ル
	

フ
ァ
ン
ド
の
普
及
が
米
国
系
資
金
増
加
の
背
景
に
あ
る
の

だ
ろ
う
�
一
方
�
欧
州
系
も
依
然
と
し
て
三
六
�
四
七
�

と
い
っ
た
高
い
シ
ェ
ア
�
を
占
め
て
い
る
�

他
方
�
売
買
状
況
�
純
取
得
額
�
を
見
る
と
�
米
国
系

と
欧
州
系
の
間
に
も
差
異
が
あ
る
こ
と
が
読
み
取
れ
る
�

米
国
系
は
I
T
ブ
�
ム
後
の
二
�
�
�
年
に
売
り
越
し
た

以
外
は
ほ
ぼ
買
越
し
を
続
け
て
い
る
が
�
欧
州
系
は
一
九

九
八
年
�
二
�
�
一
年
�
二
�
�
二
年
と
売
り
越
し
て
い

る
�
特
に
二
�
�
一
年
か
ら
二
�
�
二
年
に
か
け
て
は
�

株
価
が
軟
調
で
あ
っ
た
か
ら
�
欧
州
系
と
米
国
系
で
の
売

買
動
向
の
差
異
は
�
両
者
の
パ
フ
ォ
�
マ
ン
ス
の
差
異
に

つ
な
が
っ
て
い
る
可
能
性
が
高
い
と
推
定
さ
れ
る
�
し
か

証券レビュ� 第..巻第+*号
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表 + 地域別外国人売買状況 �単位 � �� 億円�
総 計

純取得額

� 035,-2

+5+,+

+1511-

� ,.5+.1

/053*1

35+/0

+.5.,/

.+5130

.+503,

--52++

+.51/+

� ,53*,

3+5-*0

� ,-5/32

,.5*-3

2520*

2,5,2/

�注� 全国証券取引所ベ�ス	 売買シェア�は売買代金全体に占める割合	
�出所� 東証 東証統計月報および東証 H.P.から筆者作成	

その他

純取得額

� ,5,3.

.53,1

� -1/

� ,-,

/5,.+

� +5*./

+5.,2

+53*.

,,1

00

� ,5+32

� //3

+*-

� +5./+

� .5/.*

� +5-3*

2+51-.

売買シェア

34-

++40

+,43

+.42

341

242

141

04/

.43

.4*

.4-

,42

,4*

.40

/4,

04,

-4+

東南アジア

純取得額

� ++52/3

� +/0

� .521+

� .5-13

++531*

+5-12

,51.2

/52//

,5/.2

.5+/*

� /5*2*

� +51-*

+5.3+

.5++-

� .32

� /3*

1502,

売買シェア

,.4.

,.42

,,4.

,*4.

,.4-

,/43

,.4+

+14*

+04/

+340

+14-

+04-

+143

+241

+34/

,*4,

,*4+

欧 州

純取得額

� .-5*2/

� .5++*

� +051,1

� +352/3

,,5,13

+520+

+51.0

+05230

+.53,/

,*5/./

+*53/3

� 351/.

+/5/30

,5+23

� ++5*31

� +52.,

,350-/

売買シェア

/*42

.34,

.14/

./40

./4/

.-4*

-34,

.-4/

.*43

.,4,

.*4+

-14.

-04.

-143

-042

.*4/

.14-

米 国

純取得額

� ++5333

.0*

.5+2,

-,-

+15.+2

0530+

25/*.

+15+.*

,-533-

35*.3

++5*1+

35+.*

0*51*+

� ,25..3

.*5+2-

+,51,*

..5+/+

売買シェア

+/4/

+.4.

+14,

+34,

,*4/

,,4-

,34*

--4*

-140

-.4,

-24-

.-4/

.-41

-241

-24.

--4+

,34/

+321

22

23

3*

3+

3,

3-

3.

3/

30

31

32

33

,***

,**+

,**,

,**-



し
�
二
�
�
三
年
に
は
地
域
別
に
見
て
も
�
全
て
の
地
域

の
外
国
人
投
資
家
が
買
い
越
し
�
総
計
の
純
取
得
額
は
八

兆
二
二
八
五
億
円
と
な
っ
た
�
こ
れ
は
九
九
年
に
お
け
る

九
兆
円
に
準
ず
る
規
模
の
買
越
し
で
あ
っ
た
�

二
�
外
国
人
投
資
家
と
R
O
E

以
上
の
よ
う
に
�
外
国
人
投
資
家
は
株
式
市
場
に
お
い

て
プ
レ
ゼ
ン
ス
を
高
め
て
き
た
が
�
外
国
人
投
資
家
が
重

視
す
る
経
営
指
標
の
ひ
と
つ
が
�
R
O
E
�
株
主
資
本
利

益
率
�
で
あ
る
と
言
わ
れ
る
�
こ
れ
は
ア
メ
リ
カ
や
イ
ギ

リ
ス
�
特
に
ア
メ
リ
カ
の
場
合
�
企
業
の
資
金
調
達
に
お

い
て
株
式
の
比
重
が
高
く
�
投
資
家
で
あ
る
株
主
の
立
場

か
ら
す
る
と
�
株
式
と
し
て
出
資
し
た
資
金
の
運
用
利
回

り
が
重
視
さ
れ
て
き
た
か
ら
で
あ
ろ
う
�
投
資
家
か
ら
す

れ
ば
�
長
期
国
債
利
回
り
よ
り
R
O
E
が
低
け
れ
ば
�
リ

ス
ク
を
と
っ
て
株
式
投
資
し
て
い
る
意
味
が
弱
い
こ
と
に

な
る
�
後
述
す
る
よ
う
に
�
R
O
E
重
視
の
企
業
経
営

は
�
企
業
規
模
を
ス
リ
ム
化
し
�
経
営
効
率
を
高
め
る
こ

と
を
意
味
す
る
�

他
方
�
日
本
企
業
の
場
合
に
は
�
利
益
の
絶
対
額
や
市

場
シ
ェ
ア
�
が
指
向
さ
れ
て
き
た
�
業
界
内
の
利
益
の
順

位
や
市
場
シ
ェ
ア
�
が
目
標
と
さ
れ
�
企
業
規
模
の
拡
大

が
も
た
ら
さ
れ
て
き
た
�
も
ち
ろ
ん
オ
イ
ル
シ
ョ
ッ
ク
以

降
の
低
成
長
へ
の
移
行
に
よ
り
減
量
経
営
へ
の
転
換
も
見

ら
れ
た
が
�
根
本
的
な
転
換
と
は
言
い
難
い
�
ま
た
す
で

に
指
摘
し
た
が
�
長
年
含
み
経
営
に
依
存
し
て
き
た
た

め
�
資
産
拡
大
を
指
向
し
�
キ
ャ
ッ
シ
ュ
�
フ
ロ
�
や
効

率
性
�
R
O
E
�
な
ど
へ
の
意
識
は
少
な
か
っ
た
�

し
か
し
株
式
市
場
で
外
国
人
投
資
家
の
シ
ェ
ア
�
が
高

ま
り
�
外
国
人
投
資
家
が
R
O
E
を
重
視
す
る
こ
と
も
一

因
と
な
っ
て
�
日
本
企
業
も
経
営
指
標
と
し
て
R
O
E
を

重
視
す
る
よ
う
に
な
っ
て
き
た
�
外
国
人
が
R
O
E
を
重

視
す
る
以
上
�
株
価
面
で
も
R
O
E
を
考
慮
し
な
い
と
�
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フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
�
�
増
資
等
�
に
影
響
す
る
可
能
性
も
あ

ろ
う
�
ま
た
九
�
年
代
以
降
�
長
期
化
し
た
不
況
の
な
か

で
�
経
営
の
ス
リ
ム
化
が
求
め
ら
れ
た
こ
と
も
あ
ろ
う
�

表
,
は
外
国
人
持
ち
株
比
率
と
R
O
E
が
相
関
し
て
上

昇
し
て
い
る
企
業
で
あ
る
�
最
も
典
型
的
な
企
業
は
�
本

稿
の
冒
頭
で
も
触
れ
た
キ
ャ
ノ
ン
で
あ
る
�
キ
ャ
ノ
ン
の

外
国
人
持
ち
株
比
率
は
九
九
年
に
は
四
�
�
六
�
で
あ
っ

た
が
�
二
�
�
三
年
に
は
四
九
�
八
�
に
上
昇
し
�
そ
し

て
二
�
�
四
年
六
月
に
は
五
�
�
を
超
え
る
に
至
っ
た
�

一
方
�
同
社
の
R
O
E
は
九
九
年
に
は
六
�
で
あ
っ
た

が
�
二
�
�
三
年
に
は
一
四
�
八
�
へ
上
昇
し
た
�
同
社

の
経
営
は
従
来
の
日
本
的
経
営
を
踏
襲
し
て
い
る
�
と

い
っ
た
評
価
が
あ
る
�
確
か
に
キ
ャ
ノ
ン
は
雇
用
調
整
を

実
施
し
て
お
ら
ず
�
終
身
雇
用
を
維
持
し
て
い
る
と
い
っ

た
意
味
で
日
本
的
と
言
え
る
か
も
し
れ
な
い
�
し
か
し
他

方
に
お
い
て
�
効
率
的
か
つ
合
理
的
な
経
営
が
追
求
さ
れ

て
い
る
�
例
え
ば
�
部
品
や
資
材
調
達
に
お
い
て
�
連
結
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五
一
社
ベ
�
ス
で
集
約
し
て
調
達
さ
れ
て
い
る
�
調
達
先

は
三
�
�
�
社
�
従
来
に
比
し
半
減
�
に
絞
ら
れ
�
調
達

コ
ス
ト
は
一
割
削
減
と
言
わ
れ
る��
こ
う
し
た
コ
ス
ト
削

減
は
R
O
E
上
昇
に
寄
与
す
る
重
要
な
要
因
で
あ
る
し
�

従
来
の
日
本
的
な
系
列
�
下
請
�
取
引
と
は
異
質
な
も
の

で
あ
ろ
う
�
こ
の
他
�
表
,
を
見
る
限
り
�
花
王
や
武

田
�
ホ
ン
ダ
�
ト
ヨ
タ
の
よ
う
に
グ
ロ
�
バ
ル
�
ベ
�
ス

で
効
率
経
営
を
指
向
す
る
企
業
や
�
ド
ン
�
キ
ホ
�
テ
や

ユ
�
�
エ
ス
�
エ
ス
の
よ
う
に
�
国
内
の
ニ
ッ
チ
�
隙

間
�
企
業
が
目
立
つ
�
た
だ
い
ず
れ
も
投
資
効
率
を
重
視

し
�
不
採
算
部
門
�
ま
た
は
不
採
算
店
舗
�
か
ら
は
撤
退

す
る
決
断
が
早
い
企
業
と
し
て
は
共
通
し
て
い
る
�

三
�
R
O
E
の
意
味

R
O
E
は
す
で
に
説
明
し
た
よ
う
に
�
株
主
が
出
資
し

た
資
金
を
企
業
が
効
率
的
に
運
用
し
て
い
る
か
�
を

チ
ェ
ッ
ク
す
る
意
味
が
あ
り
�
長
期
金
利
よ
り
低
く
て

は
�
リ
ス
ク
�
キ
ャ
ピ
タ
ル
と
し
て
の
企
業
に
出
資
す
る

意
味
が
な
い
�
ま
た
R
O
E
の
本
来
の
観
点
か
ら
す
れ

ば
�
最
終
利
益
が
配
当
に
回
さ
れ
な
く
と
も
�
内
部
留
保

さ
れ
て
株
主
資
本
が
増
加
し
�
そ
れ
が
株
価
に
反
映
さ
れ

れ
ば
�
株
主
は
キ
ャ
ピ
タ
ル
�
ゲ
イ
ン
と
し
て
恩
恵
を
受

け
る
の
で
�
問
題
は
あ
く
ま
で
R
O
E
に
あ
る
�
R
O
E

の
議
論
に
関
わ
っ
て
�
D
O
E
�
株
主
資
本
配
当
率
�
の

引
き
上
げ
が
指
摘
さ
れ
る
が
�
こ
れ
は
別
問
題
で
あ
る
�

R
O
E
の
観
点
か
ら
す
れ
ば
�
内
部
留
保
を
高
め
て
�
株

価
上
昇
に
つ
な
が
れ
ば
�
株
主
の
リ
タ
�
ン
は
高
い
か
ら

で
あ
る
�

さ
て
R
O
E
は
三
要
因
か
ら
成
る
恒
等
式
に
分
解
で
き

る
�
こ
れ
は
�

R
O

E

�総
資
本
回
転
率

�売
上
高
	
総
資
本

�


売
上
高
利
益
率

�当
期
利
益
	
売
上
高

�


フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
�
レ
バ
レ
ッ
ジ

�総
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資
本
�
株
主
資
本

�

と
い
う
式
で
あ
る
�
こ
の
恒
等
式
が
意
味
し
て
い
る
と

こ
ろ
は
�
R
O
E
上
昇
の
た
め
に
は
�
総
資
本
回
転
率
を

上
げ
る
�
小
さ
な
総
資
本
で
い
か
に
売
上
高
を
伸
ば
す

か
��
売
上
高
利
益
率
を
上
げ
る
�
売
上
高
の
絶
対
額
よ

り
も
�
い
か
に
コ
ス
ト
を
抑
制
し
�
利
益
を
極
大
化
す
る

か
��
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
�
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
上
げ
る
�
株

主
資
本
の
過
大
を
避
け
�
株
主
資
本
の
適
正
化
を
は
か

る
�
こ
と
が
必
要
と
い
う
こ
と
で
あ
る
�
し
た
が
っ
て
�

R
O
E
を
重
視
す
る
こ
と
は
�
資
産
の
有
効
活
用
を
は
か

る
�
コ
ス
ト
の
削
減
�
株
主
資
本
の
縮
小
�
オ
�
バ
�
�

エ
ク
イ
テ
ィ
�
の
見
直
し
�
を
意
味
す
る
こ
と
と
な
る
�

四
�
含
み
経
営
か
ら
R
O
E
経
営
へ

現
在
�
日
本
企
業
が
財
務
面
で
と
っ
て
い
る
こ
と
は
�

少
な
か
ら
ず
R
O
E
の
上
昇
に
結
び
つ
く
こ
と
が
多
い
�

近
年
�
日
本
企
業
の
経
営
者
に
経
営
指
標
と
し
て
�
R
O

E
は
極
め
て
重
視
さ
れ
る
指
標
と
な
っ
て
い
る
�
図
,
参

照
��
も
っ
と
も
以
下
に
挙
げ
る
財
務
行
動
の
す
べ
て
が

R
O
E
の
上
昇
を
意
識
し
た
も
の
で
は
な
い
が
�
結
果
的

に
は
R
O
E
上
昇
に
つ
な
が
っ
て
い
る
�
と
言
え
よ
う
�

ま
ず
資
産
の
有
効
活
用
は
�
総
資
産
回
転
率
の
上
昇
を

も
た
ら
す
が
�
近
年
多
く
の
上
場
企
業
に
よ
っ
て
遊
休
不

動
産
や
工
場
跡
地
の
売
却
が
は
か
ら
れ
て
い
る
�
み
ず
ほ

信
託
銀
行
系
の
都
市
未
来
総
合
研
究
所
に
よ
る
と
�
一
九

九
六
年
に
は
上
場
企
業
等
の
不
動
産
売
却
額
は
一
一
�
�

億
円
程
度
で
あ
っ
た
が
�
二
�
�
二
年
に
は
二
兆
一
�
�

�
億
円

�
六
四
九
件
��
二
�
�
三
年
に
は
二
兆
四
�
�

�
億
円
�
八
四
七
件
�
に
増
加
し
て
い
る��
こ
う
し
た
動

向
は
減
損
会
計
の
影
響
も
あ
る
が
�
事
業
再
編
も
大
き
な

背
景
で
�
資
産
の
有
効
活
用
に
結
び
つ
く
�
工
場
跡
地
の

売
却
と
し
て
は
�
日
産
が
ド
ラ
ス
テ
ィ
ッ
ク
に
工
場
跡
地

を
売
却
し
た
こ
と
が
記
憶
に
残
る
と
こ
ろ
で
あ
る
�
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ま
た
�
不
動
産
の
売
却
と
並
び
�
資
産
の
有
効
活
用
の

大
き
な
動
向
は
持
ち
合
い
株
の
売
却
で
あ
ろ
う
�
配
当
が

低
く
�
株
価
が
上
昇
し
な
い
な
か
�
持
ち
合
い
株
の
保
有

コ
ス
ト
は
大
き
い
�
他
方
�
興
味
深
い
傾
向
と
し
て
�
優

良
銘
柄
に
つ
い
て
金
融
機
関
か
ら
の
売
却
が
多
い
こ
と
で

あ
る��
最
近
の
一
年
間
で
金
融
機
関
が
売
却
し
た
株
式
の

売
却
金
額
が
多
い
企
業
に
は
�
ホ
ン
ダ
�
ト
ヨ
タ
�
武
田

な
ど
が
上
位
を
占
め
て
い
る
�
こ
れ
は
金
融
機
関
に
と
っ

て
持
ち
合
い
解
消
が
�
益
だ
し
�
の
側
面
を
持
ち
�
利
益

が
乗
っ
て
い
る
銘
柄
ほ
ど
売
却
さ
れ
や
す
い
一
面
を
意
味

し
て
い
よ
う
�

つ
い
で
売
上
高
利
益
率
を
引
上
げ
る
た
め
の
コ
ス
ト
抑

制
と
し
て
は
�
す
で
に
説
明
し
た
部
品
や
原
材
料
調
達
コ

ス
ト
の
ほ
か
�
や
は
り
人
件
費
抑
制
が
大
き
い
�
新
聞
ア

ン
ケ
�
ト
で
�
�
成
果
主
義
賃
金
の
要
素
を
取
り
入
れ
て

い
る
か
�
と
い
う
質
問
に
対
し
�
回
答
六
九
六
社
の
う

ち
�
五
八
�
三
�
が
�
部
分
的
に
取
り
入
れ
�
と
し
�
二

図 , 経営で最重視する指標は何か

�出所� 日経産業新聞� ,**,年 0月,.日付
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三
�
三
�
が
�
全
面
的
に
取
り
入
れ
�
と
回
答
し
�
�
取

り
入
れ
て
い
な
い
�
は
一
八
�
四
�
で
あ
っ
た��
成
果
主

義
導
入
の
評
価
に
つ
い
て
は
�
多
様
な
議
論
が
あ
る
が
�

議
論
が
あ
る
こ
と
自
体
が
�
従
来
か
ら
変
化
し
て
い
る
と

言
え
よ
う
�
同
じ
新
聞
ア
ン
ケ
�
ト
で
は
�
同
期
入
社
で

基
準
内
賃
金
の
最
大
格
差
は
�
�
一
割
未
満
�
が
二
七
�

八
�
�
�
一
�
三
割
�
が
四
六
�
二
�
�
�
三
�
五
割
�
が

一
六
�
と
さ
れ
て
お
り
�
格
差
は
拡
大
し
て
い
る
�
ま
た

別
の
新
聞
ア
ン
ケ
�
ト
で
�
�
終
身
雇
用
が
維
持
で
き
る

か
	
�
と
い
う
質
問
に
対
し
�
�
現
実
に
は
難
し
い
�
が

二
七
�
七
�
�
�
積
極
的
に
見
直
す
�
が
二
六
�
二
�
�

�
流
動
化
す
る
�
が
一
八
�
に
達
し
�
現
状
維
持
派
で
あ

る
�
将
来
も
維
持
�
の
一
九
�
五
�
を
大
幅
に
上
回
っ

た��人
件
費
抑
制
と
い
う
大
枠
の
な
か
で
�
年
金
�
退
職
金

改
革
も
大
き
な
流
れ
に
な
っ
て
い
る
�
企
業
に
と
っ
て

は
�
賃
金
以
外
の
人
件
費
の
ほ
う
が
む
し
ろ
大
き
な
負
担

と
言
わ
れ
る
�
従
来
の
日
本
の
年
金
や
退
職
金
は
終
身
雇

用
�
長
期
勤
続
を
前
提
に
設
計
さ
れ
て
き
た
�
こ
れ
は
年

金
の
支
給
条
件
が
勤
続
年
数
に
よ
っ
て
変
わ
る
こ
と
�
退

職
金
も
勤
続
年
数
に
よ
り
掛
け
率
が
変
わ
る
こ
と
で
明
ら

か
で
あ
る
�
し
か
し
長
期
的
に
勤
続
し
て
コ
ス
ト
が
高
く

な
っ
た
人
材
が
�
コ
ス
ト
に
見
合
う
パ
フ
ォ
�
マ
ン
ス
を

上
げ
る
わ
け
で
は
な
い
こ
と
�
ま
た
近
年
の
年
金
運
用
難

に
よ
り
�
年
金
�
退
職
金
改
革
は
待
っ
た
な
し
に
な
っ
て

い
る
�

フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
�
レ
バ
レ
ッ
ジ
を
上
げ
る
財
務
行
動

と
し
て
は
�
自
社
株
償
却
が
大
き
い
�
デ
�
タ
の
制
約
性

も
あ
る
が
�
自
社
株
償
却


減
資
と
自
己
株
式
償
却
の
合

計
�
を
見
る
と
�
一
九
九
七
年
に
は
四
億
株
程
度
で
あ
っ

た
が
�
二
�
�
二
年
に
は
三
�
億
株
を
超
え
る
に
至
っ

た
�
二
�
�
三
年
に
も
二
九
億
株
を
超
え
て
い
る
�
二
�

�
一
年
に
商
法
改
正
が
あ
り
�
金
庫
株
解
禁
が
認
め
ら
れ

る
に
至
っ
た
�
金
庫
株
等
は
発
行
済
み
株
式
数
か
ら
控
除
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�
減
少
が
で
き
�
株
主
資
本
か
ら
除
外
で
き
る
�
こ
の
た

め
R
O
E
の
分
母
で
あ
る
株
主
資
本
が
小
さ
く
な
り
�
結

果
と
し
て
R
O
E
が
上
昇
す
る
�
こ
う
し
た
背
景
か
ら
自

社
株
買
い
や
償
却
が
近
年
か
な
り
増
加
し
た
�

以
上
の
よ
う
に
�
近
年
日
本
企
業
の
財
務
行
動
は
意
識

的
に
せ
よ
�
結
果
的
に
せ
よ
�
R
O
E
の
上
昇
に
結
び
つ

く
も
の
が
多
い
�
R
O
E
の
上
昇
は
�
日
本
企
業
が
効
率

経
営
を
指
向
し
た
結
果
�
意
識
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
側

面
も
あ
ろ
う
�
し
か
し
外
国
人
投
資
家
が
株
式
市
場
で
プ

レ
ゼ
ン
ス
を
高
め
�
株
主
と
し
て
大
き
な
影
響
力
を
有
す

る
に
至
っ
た
こ
と
�
そ
の
外
国
人
投
資
家
が
R
O
E
を
重

視
す
る
こ
と
も
一
因
と
見
ら
れ
る��

五
�
株
主
総
会
と
外
国
人
投
資
家

近
年
�
日
本
企
業
の
株
主
総
会
に
お
い
て
�
外
国
人
投

資
家
に
よ
る
�
反
対
�
票
の
投
票
は
極
め
て
増
加
し
て
い

る
�
し
か
も
大
企
業
ほ
ど
�
反
対
�
さ
れ
る
比
率
が
高
く

な
る
傾
向
に
あ
る
�

商
事
法
務
調
べ
に
よ
る
と
�
二
�
�
三
年
六
月
の
株
主

総
会
に
お
い
て
�
資
本
金
五
億
円
未
満
の
企
業
二
七
社
で

は
外
国
人
等
に
よ
る
反
対
は
一
社
で
三
�
七
�
に
過
ぎ
な

か
っ
た
が
�
一
�
�
�
億
円
超
の
企
業
七
六
社
で
は
六
三

社
で
八
三
�
に
達
し
た��
ほ
ぼ
企
業
規
模
に
比
例
し
て
�

�
反
対
�
投
票
の
比
率
が
上
昇
し
て
い
る
�

二
�
�
三
年
の
株
主
総
会
で
�
反
対
投
票
と
な
っ
た
議

案
は
�
定
款
変
更
が
最
も
多
い
�
八
五
三
社
の
う
ち
�
六

八
八
社
で
反
対
が
あ
っ
た
	
が
�
こ
れ
は
特
殊
な
事
情
で

あ
る
�
第
一
に
�
M


A
�
合
併
�
買
収
	
に
際
し
て
�

合
併
案
を
決
め
る
株
主
総
会
で
の
特
別
決
議
の
定
足
数
緩

和
�
定
款
変
更
	
に
反
対
し
た
機
関
投
資
家
が
多
か
っ

た
�
第
二
に
�
自
社
株
買
い
に
つ
い
て
�
株
主
総
会
決
定

事
項
か
ら
取
締
役
会
決
定
事
項
へ
の
変
更
�
定
款
変
更
	

に
反
対
し
た
機
関
投
資
家
が
多
か
っ
た
�
こ
う
し
た
背
景

外国人投資家の増加と日本的経営

� ./ �



か
ら
�
二
�
�
三
年
の
株
主
総
会
で
定
款
変
更
に
反
対
し

た
機
関
投
資
家
が
多
か
っ
た
た
め
で
あ
る
�
そ
れ
以
外
で

は
�
図
-
も
示
す
よ
う
に
�
退
任
取
締
役
へ
の
退
職
金
支

給
に
反
対
�
八
五
三
社
の
う
ち
四
六
三
社
で
反
対
が
あ

り
�
五
四
�
三
�
��
取
締
役
選
任
議
案
に
反
対
�
八
五

三
社
の
う
ち
四
一
三
社
で
反
対
が
あ
り
�
四
八
�
四
�
�

で
反
対
が
多
く
な
っ
て
い
る
�
こ
れ
に
監
査
役
の
退
職
金

や
選
任
人
事
が
準
じ
て
い
る
�
ま
た
同
様
の
資
料
で
あ
る

が
�
カ
ル
パ
�
ス
�
カ
リ
フ
ォ
ル
ニ
ア
公
務
員
退
職
年

金
�
な
ど
の
個
別
年
金
基
金
で
も
�
退
職
金
支
給
�
社
外

取
締
役
�
社
外
監
査
役
へ
の
支
給
が
反
対
理
由
��
監
査

役
選
任
�
社
内
出
身
者
が
社
外
監
査
役
と
さ
れ
る
こ
と
が

反
対
理
由
�
で
反
対
が
多
く
な
っ
て
い
る��
日
本
企
業
で

は
い
わ
ば
内
輪
の
論
理
で
監
査
役
な
ど
を
選
任
し
て
き
た

わ
け
だ
が
�
外
国
人
投
資
家
な
ど
の
台
頭
で
従
来
の
慣
行

が
通
ら
な
く
な
っ
て
い
る
�

図 - 外国人投資家等から �否� の支持があった議案

�注� 回答2/-社による複数回答�
�出所� �商事法務�� +02+号� ,**-年++月-*日�
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六
�
ま
と
め
に
代
え
て

外
国
人
投
資
家
が
株
式
市
場
で
プ
レ
ゼ
ン
ス
を
高
め
た

こ
と
は
�
単
に
株
式
市
場
に
と
ど
ま
ら
ず
�
日
本
企
業
の

企
業
統
治
構
造
に
も
�
大
き
な
変
革
を
促
す
要
因
と
見
る

べ
き
で
あ
る
�
従
来
の
日
本
の
株
式
保
有
で
は
株
式
相
互

持
合
い
が
主
流
で
あ
り
�
い
わ
ば
株
主
は
企
業
経
営
に
と

り
�
イ
ン
ナ
�
�
で
あ
っ
た
�
し
か
し
外
国
人
投
資
家
と

い
う
�
ア
ウ
ト
サ
イ
ダ
�
�
が
増
加
し
�
株
主
の
利
害
を

主
張
し
始
め
た
�
そ
の
場
合
�
R
O
E
と
い
っ
た
株
主
の

観
点
か
ら
す
る
経
営
指
標
が
注
目
さ
れ
�
企
業
経
営
者
も

配
慮
せ
ざ
る
を
え
な
く
な
っ
て
い
る
�
そ
れ
は
株
主
の
利

害
が
強
ま
る
半
面
�
大
企
業
に
お
け
る
メ
イ
ン
バ
ン
ク
の

弱
体
化
と
同
時
に
従
業
員
�
な
ら
び
に
従
業
員
出
身
の
経

営
者
�
の
利
害
が
抑
制
さ
れ
る
こ
と
を
意
味
し
て
い
る
�

終
身
雇
用
の
変
化
や
成
果
主
義
の
導
入
な
ど
の
動
き
は
�

そ
の
表
れ
で
あ
る
�
こ
う
し
た
意
味
で
日
本
の
企
業
経
営

は
大
き
な
曲
が
り
角
に
さ
し
か
か
っ
て
い
る
と
思
わ
れ

る
�

�
付
記
�
本
稿
は
日
本
財
務
管
理
学
会
�
第
一
八
回
全
国
大
会
�
明
治
大

学
�
二
�
�
四
年
六
月
�
統
一
論
題
�
株
主
	
投
資
家
V
S
経
営
者



統
治
�
役
員
報
酬
�
会
計
監
査


�
に
お
け
る
報
告
を
基
礎
と
し

て
い
る
�

�
注
�

�

日
本
経
済
新
聞
�
二
�
�
四
年
七
月
二
二
日
付

�

全
国
証
券
取
引
所
�
平
成
一
五
年
度
株
式
分
布
状
況
調
査
の
調
査

結
果
に
つ
い
て
�
東
証
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
参
照
��

�

東
証
ホ
�
ム
ペ
�
ジ
�
三
市
場
ベ
�
ス
に
よ
る
�

�

日
本
経
済
新
聞
�
二
�
�
四
年
五
月
二
六
日
付

�

み
ず
ほ
信
託
銀
行

不
動
産
ト
ピ
ッ
ク
ス
�
�
二
�
�
三
年
度
不
動

産
売
買
実
態
の
概
要
��
二
�
�
四
年
六
月
�http

:/
/

w
w

w
.tm

ri.

co
.jp

��

�
�
週
刊

東
洋
経
済
��
二
�
�
四
年
八
月
七


一
四
日
号
�
一
五

八
ペ
�
ジ
�

�

日
経
産
業
新
聞
�
二
�
�
四
年
五
月
二
八
日
付

�

日
本
経
済
新
聞
�
二
�
�
二
年
二
月
二
六
日
付
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�

も
っ
と
も
外
国
人
投
資
家
の
約
五
�
�
が
い
わ
ゆ
る
ヘ
ッ
ジ
�
フ

ァ
ン
ド
で
あ
り
�
為
替
絡
み
で
短
期
売
買
に
徹
し
�
R
O
E
を
重
視

し
て
長
期
投
資
す
る
と
い
う
ス
タ
ン
ス
で
は
な
い
�
し
た
が
っ
て
全

て
の
外
国
人
投
資
家
が
こ
こ
で
の
方
向
性
で
日
本
企
業
の
ガ
バ
ナ
ン

ス
に
寄
与
す
る
わ
け
で
は
な
い
�
こ
の
点
�
今
後
研
究
を
深
め
た
い

課
題
で
あ
る
�

�
�
商
事
法
務
��
一
六
八
一
号
�
二
�
�
三
年
一
一
月
三
�
日
付

�
�
ジ
ュ
リ
ス
ト
��
第
一
二
七
一
号
�
二
�
�
四
年
七
月
一
日
号
�

二
七
ペ
�
ジ

��
し
ろ
た

じ
ゅ
ん
�
駒

澤

大

学

教

授

当
研
究
所
客
員
研
究
員
��
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