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ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
個
人
資
産
と
証
券
投
資

磯

谷

玲

わ
が
国
で
金
融
機
関
に
よ
る
リ
ス
ク
テ
イ
ク
の
必
要
性

が
唱
え
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
久
し
い
�
近
年
進
め
ら
れ

て
き
た
金
融
制
度
改
革
も
�
こ
う
し
た
方
向
性
に
沿
っ
た

も
の
と
思
わ
れ
る
�
し
か
し
他
方
で
金
融
機
関
に
よ
る
リ

ス
ク
テ
イ
ク
と
い
う
問
題
は
�
個
別
会
社
の
自
己
勘
定
に

よ
る
売
買
は
別
と
し
て
�
つ
ま
る
と
こ
ろ
個
人
資
産
の
問

題
に
行
き
つ
か
ざ
る
を
得
な
い
�

あ
る
社
会
総
体
と
し
て
は
�
リ
ス
ク
テ
イ
ク
を
せ
ざ
る

を
得
な
い
と
い
う
こ
と
は
自
明
の
こ
と
で
あ
ろ
う
�
問
題

は
�
そ
れ
を
誰
が
ど
の
よ
う
な
形
で
行
う
の
か
と
い
う
こ

と
で
あ
り
�
ま
た
国
家
は
そ
の
リ
ス
ク
や
個
人
資
産
に
対

し
て
ど
の
よ
う
な
ス
タ
ン
ス
で
臨
む
の
か
�
と
い
う
こ
と

で
あ
る
�
現
在
の
よ
う
に
直
接
金
融
の
拡
大
と
い
う
方
向

が
志
向
さ
れ
て
い
る
下
で
は
こ
の
こ
と
は
特
に
重
要
で
あ

ろ
う
�
個
人
レ
ベ
ル
の
リ
ス
ク
テ
イ
ク
と
い
う
こ
と
が
方

向
性
と
し
て
前
提
さ
れ
て
い
る
場
合
�
そ
う
し
た
行
動
を

現
実
化
し
て
い
く
条
件
が
�
社
会
�
経
済
構
造
と
い
う
点

か
ら
考
え
ら
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
�

本
稿
で
は
こ
の
よ
う
な
点
を
念
頭
に
置
き
な
が
ら
�
し

ば
し
ば
先
行
例
や
目
標
と
し
て
言
及
さ
れ
る
ア
メ
リ
カ
を

対
象
と
し
て
�
個
人
資
産
の
動
態
を
概
観
す
る
こ
と
に
し

た
い
�

� .* �



一
�
資
金
循
環
勘
定

ア
メ
リ
カ
に
は
個
人
�
家
計
資
産
の
動
向
を
把
握
す
る

公
式
の
統
計
�
調
査
が
存
在
す
る
が
�
ま
ず
資
金
循
環
勘

定�
に
依
拠
し
て
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
個
人
資
産
の
動
向
に

つ
い
て
み
て
い
く
こ
と
に
す
る
�

フ
ロ
�
で
見
た
場
合
の
最
も
大
き
な
特
徴
は
�
九
三
年

頃
か
ら
負
債
が
上
昇
し
始
め
�
特
に
九
七
年
頃
か
ら
は
急

激
に
そ
の
絶
対
額
が
上
昇
し
始
め
た
こ
と
で
あ
り
�
ま
た

こ
う
し
た
負
債
の
拡
大
を
打
ち
消
す
ほ
ど
に
は
金
融
資
産

の
取
得
が
進
ま
な
か
っ
た
こ
と
で
あ
る
�
こ
の
結
果
�
九

九
年
以
降
�
二
�
�
一
年
を
除
い
て
金
融
資
産
投
資
は

ネ
ッ
ト
で
マ
イ
ナ
ス
と
な
っ
た
�
図
+
��

ま
ず
�
金
融
資
産
取
得
の
内
訳
を
み
る
と
�
マ
イ
ナ
ス

の
項
目
と
し
て
大
き
い
の
は
株
式
で
あ
る
�
一
九
八
五
年

か
ら
二
�
�
三
年
ま
で
�
金
額
の
多
寡
は
異
な
る
も
の
の

図 + 家計による金融資産の取得

アメリカにおける個人資産と証券投資
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一
九
九
二
年
を
除
い
て
一
貫
し
て
マ
イ
ナ
ス
で
あ
っ
た
�

ま
た
一
九
九
�
年
代
後
半
で
の
政
府
証
券
も
多
額
の
マ
イ

ナ
ス
を
記
録
し
て
い
る
�

一
方
プ
ラ
ス
の
項
目
と
し
て
大
き
い
の
は
年
金
準
備
と

預
金
で
あ
っ
た
�

年
金
は
一
九
八
五
年
に
お
い
て
は
�
二
八
二
三
億
ド
ル

で
あ
り
�
こ
れ
は
�
三
年
ま
で
の
期
間
で
最
大
で
あ
る
�

以
後
二
�
�
�
億
ド
ル
を
は
さ
ん
で
展
開
し
て
い
る
�
最

も
少
な
か
っ
た
の
は
�
一
九
九
六
年
の
一
四
八
三
億
ド
ル

で
�
一
�
�
�
億
ド
ル
台
の
年
が
五
回
あ
る
�

定
期
預
金
は
�
一
九
九
�
年
代
初
頭
に
は
マ
イ
ナ
ス
を

記
録
し
た
が
�
そ
の
後
増
加
基
調
に
転
じ
�
二
�
�
�
年

以
後
は
二
八
八
六
億
ド
ル
�
二
�
�
�
年
��
二
五
�
七

億
ド
ル
�
�
一
年
��
二
九
三
六
億
ド
ル
�
二
�
�
二

年
��
三
四
�
九
億
ド
ル
�
�
三
年
�
と
な
っ
て
い
る
�

次
に
負
債
の
内
訳
を
み
る
と
�
最
も
大
き
い
の
は
住
宅

用
モ
�
ゲ
�
ジ
�H

o
m

e
M

o
rtg

ag
e

�
で
あ
る
�
住
宅

用
モ
�
ゲ
�
ジ
は
実
額
で
一
七
五
�
億
ド
ル
か
ら
七
五
八

一
億
ド
ル
へ
増
加
し
て
い
る
が
�
負
債
全
体
に
占
め
る
比

率
は
�
一
九
八
五
年
の
五
三
�
が
�
二
�
�
三
年
に
は
約

八
二
�
へ
と
上
昇
し
た
�
こ
の
増
加
は
二
�
�
�
年
以
降

顕
著
で
あ
り
�
こ
れ
が
金
融
資
産
投
資
が
マ
イ
ナ
ス
と

な
っ
た
主
な
原
因
と
考
え
ら
れ
る
�

次
に
ス
ト
ッ
ク
お
よ
び
バ
ラ
ン
ス
�
シ
�
ト
か
ら
み
た

特
徴
に
つ
い
て
み
る
�

�
資
産
�
�
表
+
��

一
九
八
五
年
以
降
�
顕
著
な
伸
び
を
示
し
た
の
は
年
金

資
産
と
株
式
で
あ
っ
た
�
年
金
は
一
九
八
五
年
末
で
二
兆

八
五
�
億
ド
ル
�
総
資
産
の
一
二
�
五
�
��
九
�
年
三

兆
三
七
六
三
億
ド
ル
�
一
四
�
��
九
五
年
五
兆
六
七
一

四
億
ド
ル
�
一
七
�
三
四
�
��
二
�
�
�
年
末
九
兆
七

�
九
億
ド
ル
�
一
八
�
三
五
�
��
�
三
年
末
九
兆
三
�

三
六
億
ド
ル
�
一
七
�
一
八
�
�
と
�
三
年
末
に
は
総
資

産
に
置
け
る
比
重
を
若
干
後
退
さ
せ
た
も
の
の
着
実
に
増
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加
し
て
き
た
�

フ
ロ
�
で
は
マ
イ
ナ
ス
を
記
録
し
続
け
た
株
式
取
得
も

残
高
ベ
�
ス
で
み
れ
ば
�
一
九
九
九
年
ま
で
は
急
速
に
増

加
し
て
い
た
�
八
五
年
末
一
兆
五
八
一
億
ド
ル
�
総
資
産

の
六
�
三
五
�
��
九
�
年
末
一
兆
七
八
一
四
億
ド
ル

�
七
�
三
九
�
��
九
五
年
末
四
兆
一
四
一
�
億
ド
ル
�
一

二
�
六
六
�
��
一
九
九
九
年
末
は
九
兆
五
二
一
億
ド
ル

�
一
八
�
四
一
�
�
で
あ
っ
た
�
し
か
し
そ
の
後
二
�
�

�
年
末
七
兆
四
七
三
六
億
ド
ル
�
一
五
�
一
二
�
��
�

三
年
末
五
兆
七
�
九
二
億
ド
ル
�
一
�
�
五
四
�
�
と
絶

対
額
で
も
総
資
産
に
対
す
る
比
率
と
い
う
点
で
も
減
少
傾

向
に
あ
る
�

保
有
株
式
数
が
減
少
し
て
も
�
株
価
が
上
昇
し
て
い
れ

ば
資
産
額
と
し
て
は
増
大
す
る
こ
と
に
な
る
�
つ
ま
り
家

計
は
株
価
の
上
昇
に
伴
っ
て
売
却
を
続
け
�
九
九
年
ま
で

は
売
却
分
を
差
し
引
い
て
も
�
な
お
株
価
上
昇
が
資
産
増

大
に
寄
与
し
て
き
た
と
考
え
ら
れ
る
�

表 + 家計の資産�負債構造
,**-

/.+0143
+0/.14+

-+/,40
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341*�
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総資産
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耐久消費財
金融資産
預金
債券等
株式
年金

�比率�
不動産
耐久消費財
金融資産
預金
債券等
株式
年金

総負債
モ�ゲ�ジ
消費者信用

�比率�
モ�ゲ�ジ
消費者信用
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し
か
し
�
二
�
�
�
年
以
降
こ
の
傾
向
に
変
化
が
生
じ

て
い
る
�
二
�
�
三
年
末
に
は
不
動
産
は
総
資
産
の
中
で

三
�
�
六
�
を
占
め
る
に
い
た
り
�
他
方
株
式
の
占
め
る

比
率
は
一
�
�
五
�
と
低
下
し
た
�
耐
久
消
費
財
は
一
九

八
五
年
末
に
は
一
兆
二
六
五
五
億
ド
ル
か
ら
二
�
�
三
年

末
に
は
三
兆
一
五
二
六
億
ド
ル
へ
と
絶
対
額
は
増
加
し
た

が
�
総
資
産
に
お
け
る
比
重
は
七
�
六
�
か
ら
五
�
八
二

�
へ
と
低
下
し
た
�

�
負
債
�

家
計
の
負
債
総
額
は
�
一
九
八
五
年
末
に
は
二
兆
三
六

七
七
億
ド
ル
で
あ
っ
た
が
�
二
�
�
三
年
末
に
は
九
兆
七

五
六
七
億
ド
ル
と
な
っ
た
�
家
計
負
債
の
主
な
項
目
は

モ
�
ゲ
�
ジ
と
消
費
者
信
用
で
あ
る
�
モ
�
ゲ
�
ジ
は
八

五
年
末
に
は
一
兆
四
四
九
三
億
ド
ル
�
二
�
�
三
年
に
は

六
兆
八
二
�
六
億
ド
ル
で
あ
り
�
家
計
負
債
の
最
大
の
項

目
で
あ
る
�
モ
�
ゲ
�
ジ
の
占
め
る
比
率
は
一
貫
し
て
六

�
�
を
こ
え
て
い
る
が
�
特
に
近
年
上
昇
し
�
六
九
�
九

�
と
な
っ
て
い
る
�

以
上
の
点
か
ら
�
資
金
循
環
統
計
か
ら
み
た
八
五
年
以

降
の
家
計
の
資
産
蓄
積
行
動
の
特
徴
は
�
こ
う
で
あ
る
�

�

フ
ロ
�
で
売
越
し
�
減
少
�
が
続
い
て
い
る
こ
と
か

ら
�
家
計
の
保
有
株
式
数
は
ほ
ぼ
一
貫
し
て
減
少
し
て

い
る
と
考
え
ら
れ
る
が
�
株
価
上
昇
の
結
果
資
産
に
占

め
る
比
重
は
九
九
年
ま
で
は
増
大
し
続
け
�
総
資
産
の

約
二
割
�
一
八
�
四
一
�
�
を
株
式
と
い
う
形
態
で
保

有
し
て
い
た
�

�

一
九
九
九
年
以
降
は
�
家
計
の
純
金
融
投
資
�
フ

ロ
�
�
は
マ
イ
ナ
ス
に
転
じ
た
�
二
�
�
一
年
を
除

く
��
こ
れ
は
主
に
株
式
の
売
却
に
起
因
す
る
も
の
で

あ
る
�
こ
れ
に
伴
い
�
総
資
産
に
お
け
る
株
式
の
比
率

は
低
下
し
�
二
�
�
三
年
末
に
は
一
�
�
五
四
�
ま
で

低
下
し
た
�

�

株
式
の
売
却
が
累
積
し
て
い
く
こ
と
に
呼
応
す
る
形
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� .. �



で
�
不
動
産
へ
の
投
資
�
取
得
が
拡
大
し
た
�
家
計
の

総
資
産
に
お
け
る
比
率
は
八
五
年
末
の
三
二
�
二
四
�

か
ら
九
五
年
末
に
は
二
六
�
九
�
ま
で
低
下
し
た
が
�

�
三
年
末
に
は
三
�
�
五
五
�
ま
で
上
昇
し
て
い
る
�

こ
の
結
果
モ
�
ゲ
�
ジ
借
入
を
主
因
と
す
る
残
高
の
増

大
が
生
じ
た
�
フ
ロ
�
の
金
融
投
資
が
マ
イ
ナ
ス
に
転

じ
た
こ
と
は
こ
の
よ
う
な
経
過
を
反
映
し
た
も
の
で
あ

る
�

�

預
金
に
つ
い
て
も
二
�
�
�
年
ま
で
一
貫
し
て
総
資

産
に
お
け
る
比
重
を
低
下
さ
せ
て
い
る
�
八
五
年
末
に

は
預
金
全
体
で
一
四
�
九
二
�
で
あ
っ
た
が
�
二
�
�

�
年
末
に
は
八
�
八
�
と
な
っ
た
�
そ
の
後
�
若
干
上

昇
し
�
�
三
年
に
は
九
�
七
�
と
な
っ
た
�

�

株
式
の
直
接
保
有
と
間
接
保
有
の
関
係
は
�
一
九
八

五
年
�
一
九
九
九
年
ま
で
は
格
差
が
縮
小
す
る
傾
向
に

あ
っ
た
も
の
の
直
接
保
有
の
方
が
大
き
か
っ
た
�
二
�

�
�
年
以
降
は
�
保
有
額
の
減
少
の
影
響
も
あ
い
ま
っ

て
�
間
接
保
有
の
方
が
大
き
く
な
っ
て
い
る
�

こ
の
よ
う
な
こ
と
か
ら
�
家
計
は
全
体
と
し
て
株
式

�
こ
こ
で
は
直
接
保
有
だ
け
を
問
題
と
し
�
年
金
�
生
命

保
険
�
ミ
ュ
�
チ
ュ
ア
ル
�
フ
ァ
ン
ド
等
を
通
じ
た
間
接

的
な
保
有
に
つ
い
て
は
対
象
と
し
て
い
な
い
	
か
ら
年
金

�
不
動
産
�
銀
行
預
金
へ
と
資
産
を
シ
フ
ト
さ
せ
て
い
る

と
考
え
ら
れ
る
�
た
だ
し
�
モ
�
ゲ
�
ジ
債
務
は
増
大
し

て
い
る
こ
と
か
ら
�
株
式
や
そ
の
他
の
資
産
か
ら
不
動
産

へ
資
金
が
移
動
し
て
い
る
と
は
単
純
に
考
え
ら
れ
な
い
�

二
�
消
費
者
金
融
調
査
�Su

rv
ey

o
f

C
o

n
su

m
er

F
in

an
ce

	

�

一
九
六
二
年
調
査

次
に
�
消
費
者
金
融
調
査
に
依
拠
し
て
個
人
資
産
の
動

向
を
み
る
こ
と
に
し
た
い
�
同
調
査
は
�
三
年
に
一
回
実

施
さ
れ
て
い
る
が
�
こ
こ
で
は
紙
幅
の
点
か
ら
�
調
査
の

アメリカにおける個人資産と証券投資
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開
始
さ
れ
た
六
二
年
お
よ
び
直
近
の
結
果
と
そ
の
ほ
ぼ
中

間
に
当
た
る
八
三
年
調
査
の
三
点
の
み
を
と
り
あ
げ
る��

資
産
の
種
類
と
し
て
は
�

�

住
宅
お
よ
び
自
動
車

�

自
営
業
の
た
め
の
投
資

�

緊
急
の
事
態
�
す
な
わ
ち
事
故
や
疾
病
に
備
え
た
貯

蓄
�

投
資
目
的
の
資
産

が
あ
る
�

有
形
資
産
に
は
蓄
財
と
し
て
の
意
味
だ
け
で
な
く
�
居

住
や
移
動
と
い
っ
た
生
活
に
必
要
な
手
段
と
し
て
の
意
味

も
あ
る
�

全
所
得
階
層
を
通
じ
て
有
形
資
産
の
保
有
率
は
八
三

�
�
う
ち
住
宅
所
有
が
五
九
�
�
自
動
車
保
有
が
七
三
�

で
あ
る
�
つ
ま
り
ほ
と
ん
ど
の
所
得
階
層
が
住
宅
な
い
し

自
動
車
と
い
っ
た
有
形
資
産
を
保
有
し
て
い
る
の
で
あ

る
�

し
か
し
多
く
の
家
計
が
�
住
宅
や
移
動
手
段
を
保
有
し

て
い
る
一
方
で
�
投
資
資
産
の
保
有
率
は
低
く
�
全
体
で

は
二
九
�
で
あ
る
�
投
資
資
産
の
保
有
は
上
位
の
所
得
層

に
集
中
し
�
上
位
の
所
得
階
層
ほ
ど
保
有
率
が
上
昇
す

る
�又

�
保
有
比
率
の
分
布
以
外
の
格
差
も
存
在
し
て
い

る
�た

と
え
ば
住
宅
資
産
の
保
有
額
で
み
る
と
�
年
間
所
得

が
三
�
�
�
ド
ル
未
満
の
階
層
で
は
そ
の
平
均
額
は
三
七

五
二
ド
ル
で
あ
る
が
�
所
得
が
上
昇
す
る
に
つ
れ
増
大

し
�
五
万
ド
ル
か
ら
一
�
万
ド
ル
の
所
得
階
層
�
上
位
第

二
位
の
階
層
�
で
は
�
四
万
五
九
六
一
ド
ル
�
最
上
位
の

階
層
で
は
八
万
五
六
三
四
ド
ル
で
あ
る
�
自
動
車
に
つ
い

て
も
同
じ
傾
向
が
み
ら
れ
る
�

流
動
資
産
お
よ
び
投
資
資
産
に
つ
い
て
み
る
と
�
流
動

資
産
の
保
有
率
は
全
体
で
は
七
八
�
�
最
下
位
の
所
得
階

層
で
も
六
�
�
が
何
ら
か
の
流
動
資
産
を
保
有
し
て
い

証券レビュ� 第..巻第 0号
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る
�
し
か
し
最
下
位
の
所
得
階
層
で
は
平
均
保
有
額
は
一

一
三
�
ド
ル
�
最
上
位
は
五
万
四
四
二
六
ド
ル
と
保
有
額

に
は
大
き
な
格
差
が
み
ら
れ
る
�
こ
の
よ
う
な
格
差
は
投

資
資
産
に
お
い
て
は
よ
り
顕
著
で
あ
り
�
最
下
位
の
所
得

階
層
で
は
二
一
二
八
ド
ル
で
あ
る
の
に
対
し
�
最
上
位
で

は
一
�
�
万
ド
ル
を
こ
え
て
い
る
�

�

一
九
八
三
年
調
査

一
九
八
二
年
の
家
計
所
得
は
平
均
で
二
万
六
二
五
九
ド

ル
�
ま
た
中
央
値
は
一
万
九
四
四
六
ド
ル
で
あ
っ
た
�
こ

れ
は
一
九
六
九
年
や
七
六
年
の
調
査
と
比
較
す
る
と
若
干

で
は
あ
る
が
低
下
し
て
い
る
�

�
住
宅
�

住
宅
保
有
は
多
く
の
ア
メ
リ
カ
人
に
と
っ
て
重
要
で
基

本
的
な
社
会
的
�
経
済
的
目
標
と
な
っ
て
い
る
�

七
�
年
か
ら
八
三
年
に
か
け
て
住
宅
保
有
率
は
六
割
台

で
推
移
し
�
七
�
年
か
ら
七
七
年
に
か
け
て
は
若
干
の
増

アメリカにおける個人資産と証券投資
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表 , 住宅資産 �+32-年調査� ���
+32-年

0*

-,

0

,

3

-*

,/

+0

+,

2

1,5,-2

/15/**

�注 + � +31*年及び11年については� +32-年のドル価格に換算している�
�出所� Survey of Consumer Finance� FRB Bulletin, September +32., p.02,.

+311年

0/

,2

0

+

3

,3

,3

+0

+-

.

1*5.0*

0*5003

+31*年

0,

-,

.

,

+1

.,

,,

+,

0

,

/-5+3*

./50,/

賃貸
モ�ビル�ホ�ム
その他

,万/***ドル以下
,/5***�.35333ドル
/*5***�1.5333ドル
1/5***�335333ドル
+**5***�+.35333ドル
+/*5***以上

平均
中央値

構成
住宅所有

資産価値 �注 + �



加
が
み
ら
れ
た
が
�
七
七
年
か
ら
八
三
年
に
か
け
て
は
逆

に
低
下
し
た
�
表
,
��

住
宅
保
有
率
の
推
移
に
つ
い
て
は
�
増
加
要
因
と
し
て

住
宅
取
得
が
イ
ン
フ
レ
�
シ
ョ
ン
に
よ
る
個
人
資
産
侵
害

に
対
す
る
有
効
な
ヘ
ッ
ジ
手
段
だ
と
考
え
ら
れ
て
い
た
こ

と
�
ま
た
減
少
要
因
と
し
て
は
非
婚
家
族
の
増
加
�
モ
�

ゲ
�
ジ
�
ロ
�
ン
金
利
の
上
昇
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
�

保
有
住
宅
価
格
は
�
六
二
年
調
査
で
は
全
階
層
平
均
で

五
九
七
五
ド
ル
で
あ
っ
た
が
�
七
�
年
に
は
二
万
七
五
一

ド
ル
�
八
二
年
水
準
に
調
整
し
た
価
格
で
は
五
万
三
一
九

�
ド
ル
��
七
七
年
に
は
四
万
二
九
七
二
ド
ル
�
七
万
四

六
�
ド
ル
��
八
三
年
に
は
七
万
二
二
三
八
ド
ル
と
上
昇

を
続
け
た
�
全
体
的
に
上
昇
傾
向
に
あ
る
が
�
所
得
階
層

間
で
の
格
差
は
大
き
く
�
一
九
八
三
年
に
お
け
る
分
布
で

は
�
五
万
ド
ル
未
満
が
三
九
�
を
占
め
て
お
り
�
ま
た
現

在
の
住
宅
�
不
動
産
価
格
か
ら
モ
�
ゲ
�
ジ
負
債
額
を
減

じ
た
住
宅
資
産
額
で
は
五
万
ド
ル
以
下
が
全
体
の
五
七
�

を
占
め
て
い
る
�

�
金
融
資
産
�

経
済
過
程
の
変
化
お
よ
び
金
融
機
関
に
対
す
る
規
制
緩

和
の
結
果
�
様
	
な
金
融
商
品
が
展
開
す
る
こ
と
に
な
っ

た
�
主
な
金
融
資
産
の
種
類
と
し
て
は
�
当
座
お
よ
び
貯

蓄
勘
定
�
個
人
退
職
プ
ラ
ン
�
キ
�
オ
�K

eo
u

g
h

�
口

座
�
C
D
�
貯
蓄
証
券
の
類
の
流
動
資
産
�
株
式
�
債

券
�
信
託
が
あ
る
�
こ
れ
ら
の
金
融
商
品
�
金
融
資
産
の

保
有
状
況
を
比
較
す
る
と
�
貯
蓄
口
座
�
貯
蓄
証
券
�
株

式
の
三
つ
が
比
重
を
落
と
し
た
の
が
こ
の
期
の
特
徴
で
あ

る
�
ま
た
流
動
資
産
に
つ
い
て
は
少
数
の
大
口
保
有
の
結

果
�
平
均
値
が
中
央
値
を
大
き
く
上
回
っ
て
い
る
こ
と
も

指
摘
さ
れ
て
い
る
�

非
流
動
資
産
の
保
有
は
き
わ
め
て
少
数
に
集
中
し
て
い

る
�
非
課
税
証
券
の
七
�
�
�
株
式
保
有
の
五
�
�
�
こ

れ
ら
以
外
の
証
券
の
三
九
�
�
い
ず
れ
も
金
額
ベ
�
ス
�

が
一
�
万
ド
ル
以
上
の
所
得
の
あ
る
上
位
二
�
の
家
計
に

証券レビュ� 第..巻第 0号

� .2 �



集
中
し
て
い
る
�
流
動
資
産
の
一
五
�
�
不
動
産
額
の
二

�
�
も
こ
の
グ
ル
�
プ
に
保
有
さ
れ
て
い
る
�
こ
の
グ

ル
�
プ
は
所
得
で
は
全
体
の
一
五
�
を
受
け
取
っ
て
い
る

が
�
金
融
資
産
の
約
三
�
�
を
保
有
し
て
い
る
�

株
式
や
債
券
な
ど
の
保
有
は
広
範
に
は
行
わ
れ
て
い
な

い
し
�
多
く
の
家
計
は
活
発
な
投
資
家
と
は
考
え
ら
れ
な

い
�
た
と
え
ば
�
株
式
を
保
有
し
て
い
る
と
回
答
し
た
サ

ン
プ
ル
の
五
分
の
一
の
中
で
�
二
社
以
上
の
株
式
を
保
有

し
て
い
た
の
は
約
四
�
�
�
取
引
口
座
を
開
い
て
い
た
の

は
三
五
�
�
一
九
八
二
年
中
に
株
式
を
売
買
し
た
の
は
二

七
�
で
あ
っ
た
�
そ
し
て
こ
の
特
徴
は
最
上
位
の
所
得
階

層
に
限
定
し
て
も
妥
当
す
る
�

最
上
位
の
所
得
階
層
で
は
約
二
分
の
一
が
株
式
を
所
有

し
て
い
る
と
回
答
し
た
が
�
他
の
非
銀
行
金
融
資
産
を
保

有
し
て
い
た
の
は
六
分
の
一
に
す
ぎ
な
か
っ
た
�
こ
の
グ

ル
�
プ
に
と
っ
て
も
金
融
資
産
よ
り
不
動
産
や
事
業
保
有

が
重
要
で
あ
っ
た
の
で
あ
る
�

表 - 金融資産における流動資産 �+32-年調査�

全金融資産

中央値

/+-

+***

2.2

,,*/

+12*

,-2/

--.3

/3/*

+*0-+

-+0/2

�出所� FRB Bulletin, September +32., p.020.

平均値

-,/.

.,30

0++.

++0+3

+,*,+

+.*12

+2/-3

,,1/,

-,-.,

+,/+-+

流動資産

中央値

/**

+***

2**

+1+3

+/+-

,+*/

,132

.1+1

12,2

+3220

平均値

,+11

-00-

/-12

3/.3

3+-*

++-0/

+,/*3

+112-

+0,2/

.//.+

保有率���
/1

1*

1/

21

3-

3/

31

33

33

33

/***ドル以下

/***�1.33

1/**�3333

+****�+.333

+/***�+3333

,****�,.333

,/***�,3333

-****�-3333

.****�.3333

/****ドル以上
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全
体
的
な
傾
向
と
し
て
は
所
得
の
上
昇
に
応
じ
て
保
有

資
産
の
内
容
お
よ
び
金
額
が
変
化
し
て
い
く
こ
と
が
確
認

で
き
る
�
表
-
�
.
��
上
位
階
層
へ
は
富
が
集
中
す
る

傾
向
が
あ
り
�
純
資
産
で
み
た
場
合
�
上
位
二
�
の
家
計

が
富
の
二
八
�
を
有
し
て
お
り
�
一
�
�
の
家
計
が
五
七

�
を
所
有
し
て
い
る
�
さ
ら
に
純
資
産
の
中
か
ら
住
宅
資

産
�
土
地
�
家
屋
�
を
除
外
し
た
場
合
�
さ
ら
に
上
位
集

中
は
顕
著
と
な
る
�
上
位
二
�
の
家
計
が
五
四
�
を
�
そ

し
て
上
位
一
�
�
の
家
計
が
八
六
�
を
所
有
し
て
い
る
�

さ
ら
に
五
五
�
の
家
計
は
純
資
産
が
な
い
か
�
負
債
�
純

負
債
�
を
抱
え
て
い
る
�

�

二
�
�
一
年
調
査

二
�
�
一
年
の
家
計
所
得
は
全
家
計
の
平
均
値
で
六
万

八
�
�
�
ド
ル
�
中
央
値
で
は
三
万
九
�
�
�
ド
ル
で

あ
っ
た
�
九
二
年
に
は
平
均
値
で
は
四
万
九
五
�
�
ド

ル
�
中
央
値
で
は
三
万
三
�
�
�
ド
ル
で
あ
っ
た
�

表 / 住宅保有の動向 �,**+年調査�
���

,**+

/43

.042

24+

24,

,34-

+40

/2

�出所� FRB, Bulletin, January ,**-, p.+0.

+332

04/

.1

24/

141

,24/

+42

/34-

+33/

14+

.14/

2

143

,14,

,4-

0-4-

+33,

/41

.1

24/

+*43

,04-

+40

024.

資産の種類

自動車

居住用住宅

その他住宅

非居住目的の住宅資産

事業資産

その他

非金融資産の比率

アメリカにおける個人資産と証券投資
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�
住
宅
�

資
産
全
体
の
中
で
金
融
資
産
は
徐
�
に
そ
の
比
重
を
高

め
�
従
っ
て
非
金
融
資
産
は
徐
�
に
そ
の
比
重
を
低
下
さ

せ
て
い
る
が
�
住
宅
は
非
金
融
資
産
の
中
で
重
要
な
位
置

を
保
っ
て
い
る
�
表
/
��
住
宅
所
有
率
は
ほ
と
ん
ど
変

化
し
て
い
な
い
が
�
住
宅
価
格
は
着
実
に
上
昇
し
た
�

一
九
九
八
年
か
ら
二
�
�
一
年
に
か
け
て
�
居
住
用
の

住
宅
を
取
得
し
た
家
計
は
一
�
五
ポ
イ
ン
ト
増
加
し
て
�

六
七
�
七
�
と
な
っ
た
�
同
じ
時
期
に
住
宅
価
格
の
中
央

値
は
約
一
二
�
増
加
し
て
�
一
二
万
二
�
�
�
ド
ル
と

な
っ
た
�

�
金
融
資
産
�

二
�
�
一
年
に
は
九
�
�
九
�
の
家
計
が
何
ら
か
の
形

の
取
引
勘
定
�
す
な
わ
ち
�
手
形
�
貯
蓄
�
マ
ネ
	
�

マ
	
ケ
ッ
ト
�
ミ
ュ
	
チ
ュ
ア
ル
�
フ
ァ
ン
ド
�
等
の
取

引
を
行
う
口
座
を
保
有
し
て
い
る
�
こ
れ
は
一
九
九
二
年

の
調
査
と
比
較
す
る
と
約
四
ポ
イ
ン
ト
上
昇
し
て
い
る

�
表
0
��

株
式
の
直
接
保
有
は
�
債
券
保
有
と
比
較
す
れ
ば
よ
り

広
範
に
行
わ
れ
て
い
る
と
い
え
る
が
�
所
得
お
よ
び
資
産

保
有
に
お
け
る
上
位
の
階
層
に
集
中
し
て
い
る
�
二
�
�

一
年
に
は
株
式
市
場
は
調
整
局
面
に
入
っ
て
お
り
�
各
種

指
標
は
前
回
調
査
時
点
の
一
九
九
八
年
よ
り
低
下
し
た
に

も
か
か
わ
ら
ず
�
保
有
高
の
中
央
値
は
五
�
三
�
上
昇
し

た
�
ミ
ュ
	
チ
ュ
ア
ル
�
フ
ァ
ン
ド
�
こ
こ
に
は
マ
ネ
	

�
マ
	
ケ
ッ
ト
�
フ
ァ
ン
ド
は
含
ま
れ
て
い
な
い
�
の
保

有
も
株
式
保
有
と
類
似
し
た
傾
向
を
有
し
て
い
る
�
一
九

九
八
年
の
調
査
以
降
ミ
ュ
	
チ
ュ
ア
ル
�
フ
ァ
ン
ド
の
保

有
額
�
中
央
値
�
は
二
八
�
七
�
上
昇
し
た
�
最
も
増
加

が
顕
著
だ
っ
た
の
は
�
最
上
位
の
所
得
階
層
�
自
営
業
�

住
宅
所
有
者
等
で
あ
っ
た
�

退
職
勘
定
を
保
有
す
る
家
計
は
前
回
調
査
か
ら
三
�
三

�
増
加
し
て
�
五
二
�
二
�
に
な
っ
た
�

二
�
�
一
年
段
階
で
二
�
�
九
�
は
会
社
の
提
供
す
る
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プ
ラ
ン
を
�
一
八
�
四
�
が
I
R
A
あ
る
い
は
キ
�
オ

�K
eo

g
h

�
プ
ラ
ン
を
�
そ
し
て
一
二
�
九
�
が
そ
の
双

方
を
所
有
し
て
い
る
�
繰
り
延
べ
税
退
職
プ
ラ
ン
の
資
産

は
�
前
回
調
査
よ
り
一
一
�
一
�
ポ
イ
ン
ト
増
大
し
た

が
�
一
九
九
五
�
九
八
年
の
期
間
が
三
三
�
の
増
大
で

あ
っ
た
こ
と
と
比
較
す
る
と
�
高
率
の
伸
び
で
あ
っ
た
と

す
る
こ
と
は
難
し
い
�

ま
た
所
得
階
層
別
で
は
最
も
顕
著
な
増
加
�
中
央
値

ベ
�
ス
�
を
示
し
た
の
は
�
上
位
四
	
�
の
家
庭
で
あ

り
�
ま
た
資
産
額
で
上
位
四
分
の
一
に
あ
た
る
家
庭
で

あ
っ
た
�

管
理
資
産
は
�
個
人
年
金
�
信
託
�
管
理
投
資
勘
定
な

ど
を
含
む
項
目
で
�
所
得
�
資
産
共
に
上
位
の
階
層
に
集

中
し
て
お
り
�
ま
た
年
齢
的
に
は
五
五
歳
以
上
を
含
む
家

族
に
集
中
し
て
い
る
�
前
回
調
査
以
降
�
	
�
七
�
上
昇

し
�
資
産
額
�
中
央
値
�
は
約
二
倍
の
七
万
ド
ル
と
な
っ

た
�

�
株
式
保
有
�

株
式
の
直
接
�
間
接
の
保
有
を
合
算
し
た
状
況
を
示
し

た
の
が
�
表
1
で
あ
る
�

一
九
九
二
年
に
は
全
所
得
階
層
の
三
六
�
七
�
が
直
接

な
い
し
間
接
に
株
式
を
保
有
し
て
お
り
�
そ
の
額
�
中
央

値
�
は
一
三
	
	
	
ド
ル
で
あ
っ
た
�
そ
し
て
株
式
保
有

は
総
金
融
資
産
の
中
で
三
三
�
七
�
を
占
め
て
い
た
�
二

	
	
一
年
に
は
こ
れ
ら
の
数
字
は
そ
れ
ぞ
れ
�
五
一
�
九

�
�
三
万
四
三
	
	
ド
ル
�
五
六
�
へ
と
変
化
す
る
�
ほ

ぼ
一
	
年
間
で
保
有
比
率
と
金
融
資
産
に
占
め
る
比
率
は

約
一
�
五
倍
に
�
保
有
額
は
約
三
倍
に
な
っ
た
�

さ
ら
に
所
得
階
層
別
に
み
て
み
る
と
�
ま
ず
ど
の
階
層

も
金
融
資
産
全
体
に
占
め
る
株
式
投
資
の
割
合
を
増
加
さ

せ
て
き
て
い
る
�

し
か
し
金
額
ベ
�
ス
で
み
る
と
上
位
の
所
得
階
層
ほ
ど

株
式
投
資
を
増
加
さ
せ
て
き
た
こ
と
が
わ
か
る
�
最
上
位

の
階
層
で
は
五
万
八
八
	
	
ド
ル
�
九
二
年
�
か
ら
二
四
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万
七
七
�
�
ド
ル
�
�
一
年
�
へ
と
保
有
額
を
増
大
さ
せ

た
�
こ
れ
に
対
し
て
�
最
下
位
の
階
層
で
は
二
�
�
一
年

で
七
�
�
�
ド
ル
�
上
位
か
ら
二
番
目
の
階
層
�
八
�
�

八
九
�
九
�
�
で
も
六
万
四
六
�
�
ド
ル
で
あ
る
�

結
び
に
か
え
て

金
融
資
産
へ
の
投
資
が
減
少
し
か
つ
負
債
が
増
大
す
る

と
い
う
要
因
に
よ
っ
て
�
ネ
ッ
ト
の
金
融
資
産
投
資
が
マ

イ
ナ
ス
に
転
じ
る
な
ど
�
直
近
で
は
従
来
一
般
的
で
な

か
っ
た
特
徴
も
み
ら
れ
る
が
�
基
本
的
な
傾
向
と
し
て

は
�
ア
メ
リ
カ
の
個
人
資
産
は
拡
大
を
続
け
て
き
た
と
い

え
る
�

そ
の
特
徴
と
し
て
は
�
ま
ず
個
人
資
産
の
各
分
野
で
上

位
集
中
が
認
め
ら
れ
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
�
第
二
に
�

個
人
資
産
の
蓄
積
は
各
資
産
間
で
ラ
ン
ダ
ム
に
行
わ
れ
て

い
る
わ
け
で
は
な
く
�
そ
の
軸
点
は
住
宅
所
有
に
あ
る
と

い
う
こ
と
で
あ
る
�
ア
メ
リ
カ
の
住
宅
所
有
率
は
国
際
的

に
み
て
も
高
い
が
�
同
時
に
下
位
の
所
得
階
層
に
お
い
て

も
他
の
資
産
と
比
し
て
高
い
保
有
率
と
な
っ
て
い
る
�
た

だ
し
�
住
宅
価
額
に
は
大
き
な
格
差
が
あ
り
�
こ
の
こ
と

は
ア
メ
リ
カ
の
直
面
す
る
都
市
問
題
と
も
密
接
な
関
連
が

あ
る
こ
と
は
指
摘
し
て
お
か
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
�
第
三

に
�
金
融
資
産
の
分
野
�
特
に
証
券
保
有
に
お
い
て
は
著

し
い
上
位
集
中
�
す
な
わ
ち
高
所
得
者
層
ほ
ど
保
有
率
が

高
い
と
い
う
傾
向
が
認
め
ら
れ
る
と
い
う
こ
と
で
あ
る
�

ア
メ
リ
カ
で
は
�
父
親
が
息
子
に
伝
え
る
資
産
運
用
の

原
則
に
�
	
現
金
に
三
割
�
不
動
産
に
三
割
�
株
式
に
三

割


と
い
う
の
が
あ
る
と
聞
く
�
す
で
に
み
た
よ
う
に
ア

メ
リ
カ
の
個
人
資
産
の
あ
り
方
は
全
所
得
階
層
に
共
通
し

た
�
平
均
的
な
像
を
描
く
こ
と
は
で
き
な
い
が
�
直
近
の

フ
ロ
�
の
資
金
循
環
は
こ
の
原
則
を
想
起
さ
せ
る
も
の
で

も
あ
る
�
日
米
間
で
は
�
所
得
階
層
の
分
布
な
ど
様
�
な

点
で
相
似
的
に
議
論
を
展
開
す
る
こ
と
に
は
限
界
が
あ
る
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が
�
ア
メ
リ
カ
の
事
例
は
�
証
券
投
資
�
株
式
投
資
は
個

人
資
産
の
一
つ
の
領
域
で
あ
る
と
い
う
こ
と
�
そ
し
て
そ

の
こ
と
を
考
え
る
場
合
に
�
個
人
資
産
の
総
体
を
考
え
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
と
い
う
こ
と
を
示
唆
し
て
い
る
と
い
う

点
で
興
味
深
い
も
の
と
思
わ
れ
る
�
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れ
ぞ
れ
参
照
さ
れ
た
い
�

�

ア
メ
リ
カ
の
住
宅
保
有
は
�
単
に
経
済
的
な
問
題
�
す
な
わ
ち
投

資
対
象
と
し
て
の
評
価
の
側
面
だ
け
で
な
く
�
第
二
次
大
戦
後
の
家

族
�
社
会
観
や
人
種
問
題
な
ど
様
�
な
問
題
と
複
合
的
に
関
連
す
る

問
題
で
あ
る
�
特
に
最
近
の
住
宅
取
得
の
急
増
は
移
民
が
大
き
な
ウ

ェ
イ
ト
を
占
め
て
い
る
こ
と
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
�

��
い
そ
や

あ
き
ら
�
宇
都
宮
大
学
助
教
授

当
研
究
所
客
員
研
究
員
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