
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
I
C
の
監
督
�
下
�

須

藤

時

仁

今
年
五
月
二
三
日
に
�
証
券
取
引
法
等
の
一
部
を
改
正

す
る
法
�
が
成
立
し
�
こ
れ
に
よ
っ
て
来
年
四
月
一
日
か

ら
証
券
仲
介
業
者
制
度
が
始
ま
る
�
証
券
仲
介
業
者
と

は
�
証
券
会
社
等
の
委
託
を
受
け
て
�
有
価
証
券
の
売
買

の
媒
介
等
に
関
し
て
当
該
委
託
者
の
た
め
に
営
業
を
行
う

個
人
ま
た
は
法
人
を
い
う
�
ア
メ
リ
カ
に
も
こ
れ
と
同
様

の
イ
ン
デ
ペ
ン
デ
ン
ト
�
コ
ン
ト
ラ
ク
タ
�
�
I
C
�
と

い
う
制
度
が
あ
り
�
証
券
会
社
に
と
っ
て
重
要
な
販
売

チ
ャ
ネ
ル
と
し
て
機
能
し
て
い
る
�
I
C
を
活
用
す
る
こ

と
は
�
証
券
会
社
に
と
っ
て
�
販
売
網
を
ア
ウ
ト
ソ
�
シ

ン
グ
と
い
う
形
で
拡
充
で
き
る
と
い
っ
た
利
点
が
あ
る
反

面
�
I
C
の
店
舗
が
証
券
会
社
の
本
部
�
支
店
か
ら
遠
隔

の
地
に
散
在
し
て
い
る
�
店
舗
に
お
け
る
人
員
が
少
な
い

た
め
店
舗
内
で
の
相
互
監
視
が
行
き
届
か
な
い
な
ど
�
そ

の
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
確
保
が
困
難
で
あ
る
と
い
う
欠
点

も
あ
る
�

拙
稿
�
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
I
C
の
監
督
�
上
��

�	
証
券
レ
ビ
ュ
�


第
四
三
巻
第
九
号
�
で
は
�
I
C
の

概
要
と
そ
の
監
督
上
の
問
題
点
に
つ
い
て
み
て
き
た
�
で

は
�
そ
う
し
た
I
C
の
監
督
上
の
問
題
に
つ
い
て
ア
メ
リ

カ
で
は
ど
の
よ
う
に
対
応
し
て
い
る
の
だ
ろ
う
か
�
ま

た
�
ア
メ
リ
カ
の
状
況
が
日
本
で
証
券
仲
介
業
制
度
を
運

�����������
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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営
す
る
に
当
た
っ
て
ど
の
よ
う
な
イ
ン
プ
リ
ケ
�
シ
ョ
ン

を
持
つ
の
だ
ろ
う
か
�
本
稿
で
は
こ
れ
ら
の
論
点
に
つ
い

て
述
べ
る
�

三
�
I
C
の
規
制
と
実
際
の
監
督

こ
こ
で
は
�
I
C
�
な
い
し
は
遠
隔
地
店
舗
�
に
対
し

て
ど
の
よ
う
な
監
督
規
制
が
定
め
ら
れ
て
い
る
の
か
�
N

A
S
D
の
規
則
と
そ
れ
を
補
完
す
る
会
員
通
知
�N

o
-

tice
to

M
em

b
ers �

N
T
M
�
を
中
心
に
概
観
す
る
�

次
い
で
�
実
際
に
ど
の
よ
う
な
監
督
が
証
券
会
社
に
よ
っ

て
行
わ
れ
て
い
る
の
か
�
ま
た
は
ど
の
よ
う
な
監
督
が
望

ま
し
い
と
規
制
当
局
�
自
主
規
制
機
関
は
考
え
て
い
る
の

か
を
説
明
す
る
�

�

I
C
の
監
督
規
制

I
C
は
証
券
会
社
の
被
用
者
�
外
務
員
�
と
解
釈
さ
れ

る
こ
と
か
ら
�
I
C
と
契
約
し
た
証
券
会
社
に
は
一
九
三

四
年
証
券
取
引
所
法
第
一
五
条
�
b
��
.
��
E
��
同
条

�
b
��
0
�
お
よ
び
第
二
�
条
�
a
�
に
し
た
が
っ
て
当
該
I

C
に
対
す
る
監
督
責
任
が
生
じ
る
�
し
か
し
な
が
ら
�
同

法
の
み
な
ら
ず
自
主
規
制
機
関
�
N
Y
S
E
�
N
A
S

D
�
の
規
則
に
し
て
も
I
C
の
監
督
に
関
し
て
特
別
な
規

定
は
設
け
て
お
ら
ず
�
証
券
会
社
の
被
用
者
に
対
す
る
監

督
規
制
の
枠
組
み
の
中
で
各
証
券
会
社
が
I
C
の
監
督
義

務
を
遂
行
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
�

被
用
者
の
監
督
規
制
に
つ
い
て
は
�
N
Y
S
E
規
則
第

三
四
二
条
�
N
A
S
D
規
則
第
三
�
一
�
条
に
規
定
さ
れ

て
い
る
�
両
者
の
内
容
に
大
き
な
差
は
な
い
が
�
N
A
S

D
規
則
の
方
が
や
や
詳
細
に
規
定
さ
れ
て
い
る
ほ
か
�
N

A
S
D
自
体
が
I
C
の
ビ
ジ
ネ
ス
拠
点
で
あ
る
遠
隔
地
店

舗
の
監
督
に
つ
い
て
会
員
通
知
に
よ
っ
て
会
員
証
券
会
社

�
以
下
�
�
会
員
	
は
略
す
�
に
繰
り
返
し
注
意
を
喚
起
し

て
い
る
�
そ
こ
で
�
以
下
で
は
�
N
A
S
D
の
規
則
お
よ

証券レビュ� 第.-巻第+,号
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び
会
員
通
知
に
基
づ
い
て
�
I
C
�
遠
隔
地
店
舗
�
の
監

督
規
制
に
つ
い
て
み
て
い
こ
う��

�

N
A
S
D
の
店
舗
規
制

ま
ず
�
I
C
の
監
督
に
と
っ
て
ポ
イ
ン
ト
と
な
る
店
舗

規
制
を
説
明
し
よ
う
�
N
A
S
D
規
則
上
�
証
券
会
社
の

店
舗
は
図
表
-
に
示
す
よ
う
に
三
つ
の
カ
テ
ゴ
リ
�
に
分

類
さ
れ
る
�
管
理
母
店
�O

ffice
o

f
S

u
p

erv
iso

ry
Ju

-

risd
ictio

n �

O
S
J
�
と
は
重
要
な
業
務
�
a.

注
文
の

執
行
ま
た
は
マ
�
ケ
ッ
ト
メ
イ
ク
�
b.

公
募
ま
た
は
私
募

の
組
成
�
c.

顧
客
資
産
の
保
護
預
か
り
�
d.

新
規
口
座
開

設
の
承
認
�
e.

顧
客
注
文
の
レ
ビ
ュ
�
と
確
認
�
f.

広
告

と
販
売
文
書
の
承
認
�
g.

支
店
に
お
け
る
提
携
者
の
監
督

の
い
ず
れ
か
一
つ
以
上
�
を
行
う
店
舗
で
あ
り
�
地
域
ご

と
に
指
定
さ
れ
る
�
ま
た
�
管
理
母
店
に
は
登
録
管
理
者

を
監
督
者
と
し
て
常
駐
さ
せ
�
証
券
会
社
の
本
部
�
コ
ン

プ
ラ
イ
ア
ン
ス
部
門
�
は
�
年
一
回
以
上
�
立
入
検
査
を

行
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
�

アメリカにおける ICの監督 �下�

� /+ �

図表 - NASDの店舗規制

店舗検査

年 +回以上

監督手続に基づい

た頻度

規定なし

�出所� 伊豆久 �フィナンシャル�プランナ�提携形の証券会社について� �証券経営研究会編 �証
券会社の組織と戦略	
 日本証券経済研究所
 ,**+年に所収�
 23頁�

監督者

登録管理者

登録管理者または

登録外務員

規定なし

業務制限

なし

あり

広告制限

なし

あり

登録義務

あり

なし

管 理 母 店

支 店

非登録店舗



上
記
業
務
の
い
ず
れ
も
行
っ
て
い
な
い
場
合
に
は
�
支

店

�B
ran

ch
O

ffice

�
に
指
定
さ
れ
る
�
支
店
の
場

合
�
監
督
者
は
登
録
外
務
員
で
も
よ
く
�
立
入
検
査
も
証

券
会
社
の
監
督
手
続
で
定
め
た
頻
度
で
よ
い
�
な
お
�
前

記
の
業
務
を
行
っ
て
い
な
く
と
も
�
証
券
会
社
の
判
断
に

よ
っ
て
支
店
を
管
理
母
店
に
指
定
す
る
こ
と
が
で
き
る
�

さ
ら
に
�
N
A
S
D
規
則
は
公
衆
へ
の
店
舗
の
告
知
に

制
限
を
設
け
る
こ
と
に
よ
っ
て
�
支
店
の
定
義
か
ら
除
か

れ
�
店
舗
規
制
の
対
象
外
と
な
る
非
登
録
店
舗
�U

n
reg

-

istered
O

ffice

�
の
設
置
を
認
め
て
い
る
�
告
知
の
制

限
と
は
�
広
告
�
電
話
帳
�
販
売
文
書
�
チ
ラ
シ
��
名

刺
�
レ
タ
�
ヘ
ッ
ド
な
ど
に
よ
り
公
衆
に
対
し
て
店
舗
の

所
在
を
知
ら
せ
る
場
合
に
�
必
ず
当
該
店
舗
を
直
接
監
督

し
て
い
る
管
理
母
店
ま
た
は
支
店
の
連
絡
先
を
併
記
す
る

と
い
っ
た
こ
と
で
あ
る
�
I
C
の
自
宅
オ
フ
ィ
ス
や
個
人

事
務
所
の
多
く
は
�
こ
う
し
た
非
登
録
店
舗
と
な
っ
て
い

る
�

�

I
C
監
督
の
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン

こ
う
し
た
店
舗
規
制
を
ベ
�
ス
に
�
I
C
は
証
券
会
社

の
監
督
を
受
け
る
わ
け
だ
が
�
N
A
S
D
は
I
C
の
監
督

に
つ
き
会
員
通
知
で
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
を
打
ち
出
し
て
い

る
�
次
に
そ
れ
を
見
て
い
こ
う
�

ま
ず
�
総
論
と
し
て
I
C
に
対
し
て
効
果
的
な
監
督
を

行
な
う
た
め
に
は
�
監
督
シ
ス
テ
ム
は
証
券
関
連
活
動
を

監
視
し
�
非
登
録
店
舗
で
働
く
I
C
の
規
制
上
な
ら
び
に

コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
上
の
諸
問
題
を
探
知
�
防
止
す
る
よ

う
構
築
さ
れ
て
い
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
�
そ
の
た
め
�
N

A
S
D
は
N
T
M
32
�
-2
お
よ
び
33
�
./
で
�
非
登
録
店

舗
に
対
す
る
監
督
責
任
と
し
て
以
下
の
事
項
を
証
券
会
社

に
求
め
て
い
る
�

�
す
べ
て
の
非
登
録
店
舗
の
所
在
に
関
す
る
記
録
を
維
持

更
新
し
�
要
求
に
応
じ
て
規
制
当
局
に
提
供
す
る
こ
と
�

�
禁
止
さ
れ
て
い
る
販
売
行
為
を
含
め
て
�
証
券
会
社
お

よ
び
公
衆
に
対
す
る
自
ら
の
義
務
を
非
登
録
店
舗
で
働
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く
者
に
教
育
す
る
こ
と
�

�
I
C
�
外
務
員
�
と
定
期
的
か
つ
頻
繁
な
コ
ン
タ
ク
ト

を
維
持
す
る
こ
と
�

�
非
登
録
店
舗
に
お
け
る
記
録
の
検
査
�
コ
ン
プ
ラ
イ
ア

ン
ス
状
況
の
検
査
お
よ
び
そ
の
他
適
切
な
監
督
を
実
行

す
る
こ
と
に
よ
っ
て
�
そ
の
事
業
お
よ
び
日
常
業
務
の

方
法
が
現
行
の
規
制
お
よ
び
要
件
を
遵
守
す
る
よ
う
確

保
す
る
こ
と
�

さ
ら
に
�
以
上
の
義
務
を
果
た
す
た
め
に
�
証
券
会
社

は
�
登
録
管
理
者
の
数
と
所
在
が
非
登
録
店
舗
を
効
果
的

に
監
督
で
き
る
だ
け
の
も
の
で
あ
る
か
否
か
を
考
慮
す
べ

き
で
あ
る
と
し
て
い
る
�
つ
ま
り
�
N
A
S
D
規
則
上
�

管
理
母
店
以
外
の
支
店
に
お
い
て
は
�
あ
る
種
の
監
督
業

務
は
登
録
外
務
員
に
委
任
し
て
も
よ
い
と
さ
れ
る
が
�
す

べ
て
の
登
録
店
舗
お
よ
び
非
登
録
店
舗
の
最
終
的
な
監
督

責
任
は
一
人
ま
た
は
複
数
の
登
録
管
理
者
に
割
り
当
て
�

各
管
理
母
店
�
支
店
�
非
登
録
店
舗
の
監
督
責
任
�
者
�
を

明
確
に
し
て
お
か
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
�

ま
た
�
監
督
の
要
と
な
る
店
舗
の
検
査
に
つ
い
て
は
以

下
の
よ
う
な
ガ
イ
ド
ラ
イ
ン
が
通
知
さ
れ
て
い
る
�
N
T

M
32
�
-2
��
非
登
録
店
舗
の
検
査
の
頻
度
は
定
め
ら
れ

て
い
な
い
が
�
当
該
店
舗
で
の
事
業
の
性
格
や
規
模
�
顧

客
と
の
コ
ン
タ
ク
ト
の
性
質
や
程
度
な
ど
の
要
素
を
勘
案

し
て
�
検
査
の
頻
度
と
範
囲
を
決
定
す
べ
き
で
あ
る
�
S

E
C
は
�
最
低
年
二
回
を
要
求
し
て
い
る
��
同
時
に
�

支
店
が
非
登
録
店
舗
を
監
督
す
る
場
合
�
当
該
支
店
の
検

査
は
最
低
年
一
回
行
な
う
べ
き
で
あ
る
�
ま
た
�
非
登
録

店
舗
の
検
査
で
は

�
顧
客
口
座
文
書
お
よ
び
他
の
帳
簿
�
記
録
の
レ
ビ
ュ
�

�
登
録
外
務
員
と
の
個
別
面
接
に
よ
る
販
売
商
品
お
よ
び

そ
の
方
法
に
つ
い
て
の
話
し
合
い

�
通
信
お
よ
び
販
売
文
書
�
チ
ラ
シ
�
の
検
証

を
行
な
う
べ
き
と
し
て
い
る
�
最
後
に
�
こ
れ
は
N
A
S
D

の
み
な
ら
ず
S
E
C
も
強
調
し
て
い
る
こ
と
で
あ
る
が
�

アメリカにおける ICの監督 �下�
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検
査
は
抜
き
打
ち
で
行
な
う
べ
き
と
し
て
い
る
�
特
に
�

顧
客
か
ら
の
苦
情
�
外
務
員
の
前
歴
な
ど
不
正
の
兆
候
が

あ
る
場
合
�
�
N
T
M
20
�
0/
�
32
�
-2
�
33
�
./
��

�

実
際
の
監
督

�

前
歴
者
に
対
す
る
高
度
な
監
督

前
歴
者
に
つ
い
て
は
�
雇
用
時
な
い
し
契
約
時
に
前
歴

に
対
し
て
十
分
な
調
査
を
行
っ
た
上
で
そ
の
後
も
高
度
な

監
督
が
要
請
さ
れ
る
�
N
T
M
31
�
+3
��
具
体
的
に
は
�

以
下
の
手
続
き
を
整
備
す
べ
き
で
あ
る
�
ま
ず
�
重
要
な

こ
と
は
証
券
外
務
員
登
録
の
終
了
�
離
職
�
通
知

�F
o

rm
U

�/

�
お
よ
び
そ
の
修
正
な
ど
の
資
料
に
基
づ

く
前
歴
の
徹
底
的
な
分
析
で
あ
り
�
そ
れ
に
よ
っ
て
前
歴

に
ど
の
よ
う
な
証
券
商
品
�
顧
客
タ
イ
プ
ま
た
は
行
為
が

含
ま
れ
て
い
た
か
を
把
握
す
る
�
そ
の
分
析
に
基
づ
い
て

前
歴
者
の
リ
ス
ク
の
レ
ベ
ル
と
タ
イ
プ
を
判
断
し
�
前
歴

者
に
対
す
る
監
督
レ
ベ
ル
と
行
為
制
限
�
さ
ら
に
は
教
育

訓
練
を
決
定
す
る
�
同
時
に
�
特
定
の
タ
イ
プ
の
取
引
が

前
歴
に
含
ま
れ
て
い
た
か
否
か
に
注
意
し
�
同
様
な
も
し

く
は
類
似
の
取
引
を
禁
止
す
る
ま
た
は
そ
の
取
引
の
執
行

前
に
監
督
上
の
承
認
を
要
求
す
べ
き
で
あ
る
�

第
二
に
�
顧
客
と
の
取
引
お
よ
び
そ
の
口
座
の
監
視
で

あ
る
�
N
A
S
D
規
則
第
三
�
一
�
条
�
d
�
項
は
�
規
則

違
反
ま
た
は
不
正
を
探
知
し
防
止
す
る
た
め
に
顧
客
と
の

取
引
お
よ
び
そ
の
口
座
を
定
期
的
に
検
査
す
る
こ
と
を
義

務
づ
け
て
い
る
�
し
か
し
�
高
度
な
監
督
に
服
し
て
い
る

登
録
外
務
員
の
顧
客
に
関
し
て
は
�
単
に
規
則
に
則
っ
た

検
査
を
行
な
う
だ
け
で
は
な
く
�
本
部
は
監
督
者
に
そ
の

顧
客
と
密
接
に
コ
ン
タ
ク
ト
を
取
り
�
そ
の
内
容
を
報
告

す
る
よ
う
要
求
し
�
当
該
外
務
員
と
顧
客
と
の
間
に
問
題

が
生
じ
て
い
る
か
ま
た
は
さ
ら
な
る
調
査
が
必
要
か
を
判

断
す
べ
き
で
あ
る
�
ま
た
�
前
歴
に
関
係
し
て
い
る
か
否

か
に
関
わ
ら
ず
�
高
度
な
監
督
に
服
し
て
い
る
者
に
�
あ

る
種
の
タ
イ
プ
の
口
座
を
扱
う
こ
と
を
許
可
す
る
場
合
に
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は
特
別
の
注
意
を
払
う
べ
き
で
あ
る
�
例�

一
任
勘
定
口

座
�
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
口
座
�
従
業
員
�
退
職
プ
ラ
ン
口
座

な
ど
��

�

セ
リ
ン
グ
�
ア
ウ
エ
イ
の
防
止

セ
リ
ン
グ
�
ア
ウ
エ
イ
と
は
�
証
券
会
社
に
よ
っ
て
承

認
さ
れ
な
い
ま
た
は
そ
の
帳
簿
を
通
じ
て
処
理
さ
れ
な
い

証
券
取
引
を
い
う��
N
A
S
D
に
よ
る
過
去
の
検
査
で
�

遠
隔
地
の
外
務
員
に
よ
る
規
則
違
反
で
最
も
多
か
っ
た
も

の
が
�
承
認
さ
れ
て
い
な
い
社
外
の
証
券
取
引
�
す
な
わ

ち
セ
リ
ン
グ
�
ア
ウ
エ
イ
で
あ
っ
た
�
N
T
M
20
�
0/
��

セ
リ
ン
グ
�
ア
ウ
エ
イ
が
行
な
わ
れ
る
代
表
的
な
ケ
�
ス

と
し
て
以
下
の
二
つ
が
あ
る
�

�
外
務
員
の
知
識
不
足
に
よ
り
販
売
し
て
い
る
投
資
物
件

や
そ
の
他
の
商
品
が
証
券
で
あ
る
と
理
解
し
て
な
い
場

合
�
ま
た
は
第
三
者
の
意
見
に
従
っ
て
そ
れ
ら
が
証
券

で
は
な
い
と
信
じ
て
い
る
場
合
�
特
に
�
ベ
ン
チ
ャ
�
�

ビ
ジ
ネ
ス
へ
の
出
資
に
関
す
る
	
投
資
契
約


が
証
券
で

は
な
い
と
誤
解
さ
れ
る
ケ
�
ス
が
多
い
よ
う
で
あ
る
�

�
販
売
し
て
い
る
受
益
証
券
な
ど
が
外
務
員
に
よ
る
故
意

の
詐
欺
ま
た
は
ポ
ン
ジ
�
�
ス
キ
�
ム
の
一
部
で
あ
る

場
合
�
架
空
の
証
券
等
��

セ
リ
ン
グ
�
ア
ウ
エ
イ
防
止
の
た
め
の
対
応
策
と
し

て
�
非
登
録
店
舗
の
検
査
に
お
い
て
�
I
C
に
よ
る
非
証

券
業
務
に
証
券
関
連
業
務
が
含
ま
れ
て
い
な
い
か
否
か
を

チ
ェ
ッ
ク
す
る
こ
と
と
�
証
券
会
社
以
外
の
主
体
�
事
業

体
�
に
よ
っ
て
提
供
さ
れ
る
商
品
が
証
券
で
あ
る
か
否
か

を
事
前
に
必
ず
相
談
す
る
よ
う
I
C
に
指
導
す
べ
き
で
あ

る
�

�

遠
隔
地
店
舗
の
検
査

前
述
し
た
よ
う
に
�
遠
隔
地
店
舗
の
検
査
に
つ
い
て
S

E
C
�
ロ
イ
ヤ
ル
�
ア
ラ
イ
ア
ン
ス
社
の
事
件
ほ
か
い
く

つ
か
の
審
判
を
通
じ
て
�
お
よ
び
N
A
S
D
�
会
員
通
知

を
通
じ
て
�
が
強
調
し
て
い
る
点
は
�
と
に
か
く
店
舗
の

検
査
を
抜
き
打
ち
で
行
な
う
こ
と
で
あ
る
�
さ
ら
に
�
本
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� // �



部
だ
け
で
は
な
く
�
管
理
母
店
や
支
店
が
年
間
に
複
数
回

に
亘
っ
て
遠
隔
地
店
舗
を
検
査
す
る
こ
と
が
望
ま
し
い
と

し
て
い
る
�

ま
た
�
遠
隔
地
店
舗
を
検
査
す
る
場
合
の
ポ
イ
ン
ト
と

し
て
�
取
引
の
検
証
と
帳
簿
�
記
録
の
レ
ビ
ュ
�
�
特
に

投
資
信
託
お
よ
び
変
額
年
金
の
回
転
売
買
��
顧
客
の
ポ

ジ
シ
ョ
ン
の
確
認
�
広
告
�
販
売
文
書
�
チ
ラ
シ
�
�
名

刺
の
レ
ビ
ュ
�
が
あ
る
�
さ
ら
に
�
重
要
な
ポ
イ
ン
ト
と

し
て
N
A
S
D
は
会
員
通
知
で
次
の
点
を
挙
げ
て
い
る
�

第
一
に
�
遠
隔
地
店
舗
に
対
す
る
監
督
義
務
を
十
分
に
遂

行
す
る
た
め
に
�
証
券
会
社
は
登
録
管
理
者
の
数
と
所
在

が
遠
隔
地
店
舗
を
効
果
的
に
監
督
で
き
る
だ
け
の
も
の
で

あ
る
か
否
か
を
考
慮
す
べ
き
こ
と
�
N
T
M
20
�
0/
��

第
二
に
�
I
C
が
証
券
業
以
外
を
兼
業
し
て
い
る
場
合
�

他
の
業
務
に
関
連
し
て
違
反
行
為
�
特
に
セ
リ
ン
グ
�
ア

ウ
エ
イ
�
が
行
な
わ
れ
て
い
な
い
か
否
か
�
ま
た
I
C
に

よ
る
非
証
券
業
務
に
証
券
関
連
業
務
が
含
ま
れ
て
い
な
い

か
否
か
を
チ
ェ
ッ
ク
す
る
こ
と
�
N
T
M
20
�
0/
��
こ

れ
に
関
連
し
て
�
I
C
が
新
た
な
事
業
活
動
を
行
う
場
合

に
は
�
管
理
母
店
ま
た
は
支
店
で
は
な
く
本
部
か
ら
書
面

に
よ
る
承
認
を
得
る
よ
う
�
I
C
と
の
契
約
お
よ
び
証
券

会
社
の
監
督
手
続
で
定
め
る
べ
き
で
あ
る
と
し
て
い
る
�

第
三
に
�
登
録
外
務
員
�
特
に
I
C
に
対
す
る
検
査
で

は
金
銭
上
の
問
題
�
破
産
�
担
保
の
戻
し
権
喪
失
�
信
用

告
訴
な
ど
は
不
正
の
兆
候
と
な
る
�
を
十
分
に
チ
ェ
ッ
ク

し
�
そ
の
よ
う
な
問
題
が
生
じ
て
い
る
場
合
に
は
�
前
述

し
た
高
度
な
監
督
に
移
行
す
べ
き
こ
と
で
あ
る
�
こ
れ

は
�
外
務
員
に
顧
客
か
ら
の
苦
情
な
ど
前
歴
が
あ
る
場

合
�
ま
た
一
年
間
に
三
人
以
上
の
顧
客
か
ら
苦
情
を
受
け

た
場
合
も
同
様
で
あ
る
�
N
T
M
31
�
+3
��

検
査
の
結
果
�
監
督
シ
ス
テ
ム
の
欠
陥
ま
た
は
I
C

�
外
務
員
�
に
よ
る
違
反
も
し
く
は
不
正
の
兆
候
が
発
見

さ
れ
た
場
合
に
は
�
以
下
の
よ
う
に
対
処
す
べ
き
で
あ

る
�
ま
ず
�
監
督
シ
ス
テ
ム
の
欠
陥
に
つ
い
て
は
�
監
督
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シ
ス
テ
ム
の
欠
陥
の
発
見
�
検
査
報
告
書
へ
の
記
録
�
コ

ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
部
門
の
役
員
お
よ
び
ラ
イ
ン
の
管
理
者

へ
の
報
告
�
�
欠
陥
の
是
正
と
将
来
的
な
防
止
�
フ
ォ
ロ
�

ア
ッ
プ
�
が
基
本
的
な
流
れ
と
な
る
�
な
お
�
前
回
の
検

査
で
指
摘
さ
れ
た
欠
陥
が
再
び
明
ら
か
と
な
っ
た
場
合
に

は
�
そ
の
関
係
者
に
対
し
て
何
ら
か
の
制
裁
措
置
を
採
る

べ
き
で
あ
り
�
特
に
故
意
に
放
置
し
て
い
た
場
合
な
ど
は

関
係
者
の
解
雇
も
考
え
る
べ
き
で
あ
る
�

ま
た
�
違
反
を
発
見
し
た
場
合
に
は
次
の
よ
う
な
対
応

を
と
る
こ
と
が
望
ま
し
い
�

�
顧
客
に
対
す
る
�
違
反
に
基
づ
く
�
逸
失
利
益
の
回
復

�
監
督
シ
ス
テ
ム
�
監
督
手
続
お
よ
び
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン

ス
手
続
の
見
直
し

�
違
反
に
関
連
し
た
者
の
処
罰

�
適
切
な
規
制
当
局
へ
の
違
反
の
報
告

証
券
会
社
が
自
発
的
に
こ
れ
ら
の
措
置
を
講
じ
る
こ
と
は

容
易
な
こ
と
で
は
な
い
が
�
こ
れ
を
行
な
う
こ
と
に
よ
っ

て
�
S
E
C
�
N
A
S
D
に
よ
る
証
券
会
社
�
監
督
責
任

者
な
ど
に
対
す
る
処
罰
が
軽
減
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
る

�
例
え
ば
�
独
立
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
に
よ
る
監
督
シ
ス
テ

ム
の
見
直
し
と
修
正
勧
告
の
免
除
��

�

取
引
の
レ
ビ
ュ
�

取
引
の
レ
ビ
ュ
�
に
関
し
て
は
�
高
度
な
監
督
の
項
で

も
触
れ
た
が
�
規
則
で
定
め
ら
れ
て
い
る
定
期
的
に
行
な

わ
れ
る
店
舗
の
検
査
�
そ
こ
で
の
取
引
記
録
や
顧
客
フ
ァ

イ
ル
の
レ
ビ
ュ
�
な
ど
�
以
外
に
�
管
理
者
に
よ
る
日
�

の
取
引
の
監
視
が
重
要
で
あ
る
�
と
は
い
っ
て
も
�
本

部
�
支
店
か
ら
遠
隔
に
所
在
し
て
い
る
I
C
�
遠
隔
地
店

舗
�
の
場
合
�
管
理
者
が
こ
れ
を
実
行
す
る
こ
と
は
難
し

い
�
し
か
し
�
I
C
活
用
型
の
証
券
会
社
で
は
�
本
部
で

リ
ア
ル
タ
イ
ム
に
各
店
舗
に
お
け
る
取
引
お
よ
び
顧
客
口

座
の
動
向
を
チ
ェ
ッ
ク
す
る
シ
ス
テ
ム
を
採
用
し
て
い
る

こ
と
が
多
い
よ
う
で
あ
る
�

レ
ビ
ュ
�
の
際
に
注
意
す
べ
き
�
不
正
の
兆
候
を
表
わ
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す
取
引
に
は
�
管
理
者
が
承
認
し
て
い
な
い
口
座
に
お
け

る
取
引
�
特
定
の
外
務
員
ま
た
は
特
定
の
店
舗
に
よ
る
単

一
銘
柄
の
大
規
模
な
取
引
な
ど
が
あ
る
�
ま
た
�
定
期
的

な
レ
ビ
ュ
�
は
も
ち
ろ
ん
�
日
常
の
レ
ビ
ュ
�
に
関
し
て

も
�
レ
ビ
ュ
�
の
日
時
�
気
づ
い
た
欠
点
�
欠
点
の
調
査

と
解
決
法
な
ど
を
レ
ビ
ュ
�
の
記
録
と
し
て
保
存
し
て
お

く
べ
き
で
あ
る
�

�

苦
情
処
理

顧
客
か
ら
の
苦
情
は
最
も
重
要
な
不
正
の
兆
候
で
あ

り
�
監
督
者
お
よ
び
本
部
に
よ
る
そ
の
放
置
は
監
督
義
務

の
懈
怠
を
免
れ
な
い
�
苦
情
に
対
し
て
は
以
下
の
手
続
き

に
よ
り
処
理
す
べ
き
で
あ
る
�

�
�
店
舗
�
内
部
の
被
用
者
お
よ
び
顧
客
へ
の
コ
ン
タ
ク

ト
と
イ
ン
タ
ビ
ュ
�
に
よ
っ
て
徹
底
的
に
苦
情
を
調
査

し
�
そ
の
結
果
を
文
書
化
す
る
�

�
苦
情
は
外
務
員
お
よ
び
店
舗
ご
と
に
分
類
す
る
�
特
定

の
外
務
員
�
店
舗
ま
た
は
商
品
に
苦
情
が
集
中
し
て
い

る
場
合
は
不
正
の
兆
候
を
示
し
て
い
る
�

�
苦
情
調
査
の
結
果
は
本
部
お
よ
び
担
当
の
登
録
管
理
者

に
報
告
さ
れ
�
そ
の
報
告
に
基
づ
い
て
本
部
と
管
理

者
は
苦
情
処
理
の
対
策
を
講
じ
る
�
な
お
�
本
部
と

管
理
者
は
対
策
を
講
じ
る
だ
け
で
は
な
く
�
そ
の
後

の
フ
ォ
ロ
�
ア
ッ
プ
ま
で
し
な
け
れ
ば
�
管
理
者

�
場
合
に
よ
っ
て
は
証
券
会
社
�
の
監
督
責
任
が
問

わ
れ
る
�

四
�
お
わ
り
に
�
日
本
の
証
券
仲
介
業
者
制
度

へ
の
イ
ン
プ
リ
ケ
�
シ
ョ
ン

以
上
�
ア
メ
リ
カ
に
お
け
る
I
C
の
監
督
に
つ
い
て
概

観
し
て
き
た
�
以
下
で
は
�
そ
れ
を
ベ
�
ス
に
日
本
で
証

券
仲
介
業
者
を
導
入
し
た
場
合
の
監
督
上
の
問
題
点
に
つ

い
て
述
べ
�
本
稿
の
締
め
く
く
り
と
し
た
い
�

本
稿
の
冒
頭
で
述
べ
た
よ
う
に
�
証
券
仲
介
業
者
と
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は
�
証
券
会
社
等
�
所
属
証
券
会
社
�
の
委
託
を
受
け

て
�
有
価
証
券
の
売
買
の
媒
介
等
に
関
し
て
当
該
委
託
者

の
た
め
に
営
業
を
行
う
個
人
ま
た
は
法
人
を
い
い
�
そ
の

制
度
の
概
要
は
次
の
よ
う
に
な
っ
て
い
る
�

�
登
録
と
行
為
規
制
�

�
銀
行
等
の
金
融
機
関
以
外
の
者
は
�
内
閣
総
理
大
臣
の

登
録
を
受
け
て
証
券
仲
介
業
を
営
む
こ
と
が
で
き
る
�

ま
た
�
証
券
仲
介
業
者
は
�
そ
の
役
員
�
使
用
人
の
う

ち
勧
誘
行
為
を
行
う
者
に
つ
い
て
外
務
員
登
録
を
し
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
�

�
所
属
証
券
会
社
の
た
め
に
証
券
取
引
を
仲
介
す
る
主
体

と
は
な
る
が
�
所
属
証
券
会
社
を
代
理
し
て
契
約
を
締

結
す
る
権
限
�
代
理
権
�
は
な
い
�
つ
ま
り
�
証
券
仲

介
業
者
に
よ
る
取
引
は
所
属
証
券
会
社
の
確
認
を
経
た

上
で
成
立
す
る
が
�
こ
れ
は
証
券
会
社
と
の
誤
認
防
止

の
た
め
で
あ
る
�
ま
た
�
証
券
仲
介
業
者
は
顧
客
資
産

の
預
託
の
受
け
入
れ
を
禁
止
さ
れ
て
い
る
�

�
所
属
証
券
会
社
の
責
任
�

�
証
券
仲
介
業
者
が
証
券
業
務
に
関
し
て
顧
客
に
加
え
た

損
害
に
つ
い
て
は
�
所
属
証
券
会
社
が
賠
償
責
任
を
負
う
�

�
所
属
証
券
会
社
は
�
証
券
仲
介
業
者
の
業
務
に
つ
い
て

監
督
責
任
を
負
う
べ
き
で
あ
る
�

な
お
�
証
券
仲
介
業
者
の
責
任
に
つ
い
て
も
�
�
市
場

仲
介
者
の
あ
り
方
に
関
す
る
ワ
	
キ
ン
グ
�
グ
ル
	
プ



報
告
は
�
そ
の
業
務
の
範
囲
に
応
じ
て
証
券
会
社
と
同
様

の
行
為
規
制
を
課
し
�
法
令
違
反
が
あ
っ
た
場
合
に
は
�

証
券
会
社
と
同
様
に
行
政
処
分
�
罰
則
の
適
用
対
象
と
す

る
必
要
が
あ
る
と
し
て
い
る
�

こ
う
し
た
制
度
的
枠
組
み
に
お
い
て
�
コ
ン
プ
ラ
イ
ア

ン
ス
の
観
点
か
ら
二
つ
の
問
題
点
が
指
摘
で
き
る
�
第
一

に
�
所
属
証
券
会
社
の
監
督
責
任
に
関
連
し
て
�
実
効
性

の
あ
る
監
督
シ
ス
テ
ム
を
証
券
会
社
に
確
保
さ
せ
る
た
め

に
は
ど
う
し
た
ら
よ
い
か
と
い
う
問
題
で
あ
る
�
日
本
証

券
業
協
会
に
よ
る
�
協
会
員
の
内
部
管
理
責
任
者
等
に
関

アメリカにおける ICの監督 �下�
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す
る
規
則
�
お
よ
び
そ
れ
に
関
す
る
細
則
�
図
表
.
�

/
�
に
は
�
監
督
シ
ス
テ
ム
に
関
す
る
規
定
�
本
部
に
よ

る
支
店
等
の
監
査
頻
度
�
本
部
�
地
域
母
店
�
支
店
間
の

監
督
構
造
�
検
査
項
目
な
ど
�
が
定
め
ら
れ
て
い
な
い

が
�
証
券
仲
介
業
者
の
導
入
に
よ
り
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス

上
の
リ
ス
ク
が
高
ま
る
の
だ
か
ら
�
そ
れ
に
関
す
る
規
定

を
整
備
す
べ
き
で
は
な
い
か
�
さ
ら
に
�
証
券
仲
介
業
者

を
監
督
す
る
た
め
の
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
要
員
�
支
店
の

序
列
化
な
ど
の
監
督
シ
ス
テ
ム
も
含
め
�
の
確
保
を
ど
の

よ
う
に
す
る
か
�
ま
た
�
乗
合
性
�
お
よ
び
兼
業
性
�
と

の
観
点
か
ら
�
監
督
の
実
行
が
曖
昧
に
な
ら
な
い
か
と
い

う
点
も
重
要
で
あ
ろ
う
�

第
二
に
�
証
券
仲
介
業
者
の
適
格
性
に
関
す
る
情
報
の

整
備
を
ど
う
す
る
の
か
と
い
う
問
題
で
あ
る
�
制
度
上
�

証
券
仲
介
業
者
は
個
人
�
法
人
を
問
わ
ず
営
む
こ
と
が
で

き
�
資
本
金
等
の
財
務
基
準
は
不
要
で
あ
る
�
一
方
�

�
市
場
仲
介
者
の
あ
り
方
に
関
す
る
ワ
�
キ
ン
グ
�
グ
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図表 . 日本証券業協会の内部管理に関する規則

�協会員の内部管理責任者等に関す
る規則� に関する細則
目的
内部管理統括責任者の資格要件の特例
内部管理部門等の範囲
営業単位の範囲
特別会員の営業責任者の配置の特例

内部管理責任者の特例

内部管理責任者の配置の特例

付 則
�出所� 日本証券業協会� �定款	規則
 �平成+/年 .月�

協会員の内部管理責任者等に関する
規則
目的
内部管理統括責任者の登録
内部管理統括責任者の資格要件
内部管理統括責任者の責務
内部管理統括責任者への指示
内部管理統括補助責任者の資格要件及び責務
内部管理部門の責任者等の資格取得
研修の受講
営業責任者の配置
営業責任者の資格要件
営業責任者の責務
内部管理責任者の配置
内部管理責任者の資格要件
内部管理責任者の責務
内部管理統括補助責任者等の協会への報告
営業責任者資格の停止
細則への委任
付 則

第 +条
第 ,条
第 -条
第 .条
第 /条
第 0条
第 0条の ,

第 1条
第 2条
第 3条
第+*条
第++条
第+,条
第+-条
第+.条
第+/条
第+0条



アメリカにおける ICの監督 �下�
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図表 / 業者の内部管理の構造

責務
�第 .条�
�コンプライアンスのための内部管理
体制の整備
�営業責任者及び内部管理責任者の指
導と監督

�第 0条�
内部管理統括責任者の職務の分担

�第+*条�
当該営業単位に所属する役員又は従業
員のコンプライアンスに関する指導と
監督
�第+-条�
当該営業単位における営業活動に関す
るコンプライアンス監査などの内部管
理

��+� 内部管理部門等の範囲 �細則第 -条�
監査 �検査�� 営業考査� 売買審査の業務を担当する部� 室又は課 �本店に準ずる組織機構
を有する支店に設けられている監査�検査�� 営業考査� 売買審査の業務を担当する部� 室又
は課� とする�

��,� 営業単位の範囲 �細則第 .条� �会員の場合
イ� 営業部� 法人部� 国際部� 支店等の独立した営業部門� ロ� 株式部� 債権部等の商品部
門� ハ� 本部制を採用している場合には� 営業又は商品本部に属するイ及びロに規定する部
又は室� 二� 本店に準ずる組織機構を有している支店におけるイ� ロまたはハに規定する部
門

��-� 内部管理責任者の配置の特例 �細則第 1条� �兼務できる営業単位
+ � 所属従業員数が+/名未満の支店 �以下� 少人数支店� であって� 当該少人数支店の内部管
理が内部管理統括補助責任者又は本店若しくは他の支店の内部管理責任者によって行なわれ
る場合の当該少人数支店
�上記適用の基準�
+ � 本店又は他の支店の所在地と当該少人数支店の所在地との間が +日の業務時間内に往
復� 業務執行できる距離にあること�

, � 当該少人数支店及び当該少人数支店の内部管理責任者を兼務しようとするものが所属す
る営業単位の法令� 協会規則の遵守状況が良好であること�

- � 兼務をする者が内部管理責任者である場合には� 当該内部管理責任者は� 課長職以上の
役職者であること�

, � 所属従業員数が+/名未満の営業所であって� 当該営業所の内部管理が本店又は当該営業所
を統括する支店の内部管理統括補助責任者又は内部管理責任者によって行われる場合の当該
営業所

- � 営業又は商品本部に属する部又は室の一部の所属従業員数が+/名未満である場合におい
て� 当該部又は室の内部管理が当該営業又は商品本部に属する他の部又は室の内部管理責任
者によって行なわれる当該部又は室� ただし� 営業又は商品本部に属するすべての部又は室
の所属従業員数が+/名未満である場合は� 当該営業又は商品本部に内部管理責任者を配置し
なければならないものとする�

�出所� 図表 .に同じ

資格�配置
�第 -条�
内部管理を担当する登記された代表取
締役又は代表執行役
例外 �業者の組織構造によっては� 代
表権のない役付取締役 �副社長� 専務
�常務取締役� 又は役付きではない取
締役
�第 0条�
内部管理部門��+�の役員又は部長若し
くは室長
例外 �業者の組織構造によっては� 課
長
�第 2条�
営業単位��,�の長

�第++条�
営業単位ごと�特定の営業単位を担当
する内部管理組織が独立して設けられ
ている場合の当該部� 室又は課を含
む�に内部管理業務に従事する責任者
例外 �内部管理統括補助責任者又は他
の営業単位の内部管理者による兼務
��-�

内部管理
統括責任者

内部管理統
括補助責任
者

営業責任者

内部管理責
任者



ル
�
プ
�
報
告
で
は
�
過
去
の
犯
罪
歴
�
行
政
処
分
歴
等

の
法
令
遵
守
等
の
観
点
か
ら
の
適
格
性
は
�
基
本
的
に
は

証
券
会
社
と
同
様
と
す
べ
き
と
し
て
い
る
�
し
か
し
な
が

ら
�
ア
メ
リ
カ
のF

o
rm

U

�/

な
ど
の
よ
う
な
外
務
員

に
関
す
る
情
報
制
度
が
整
備
さ
れ
て
い
な
い
日
本
に
お
い

て
�
登
録
外
務
員
の
犯
罪
歴
や
行
政
処
分
歴
は
あ
る
程
度

調
査
す
る
こ
と
が
可
能
で
も
�
顧
客
か
ら
の
苦
情
歴
な
ど

に
つ
い
て
の
把
握
は
困
難
で
あ
る
�
ア
メ
リ
カ
で
の
議
論

か
ら
も
わ
か
る
よ
う
に
�
所
属
証
券
会
社
に
よ
る
綿
密
な

監
督
が
必
ず
し
も
容
易
で
は
な
い
以
上
�
証
券
仲
介
業
に

携
わ
る
者
の
前
歴
情
報
の
整
備
は
少
な
く
と
も
コ
ン
プ
ラ

イ
ア
ン
ス
の
入
口
と
し
て
重
要
で
あ
る
�

以
上
�
証
券
仲
介
業
者
制
度
の
枠
組
み
か
ら
考
え
ら
れ

る
問
題
点
を
二
点
ほ
ど
挙
げ
た
が
�
こ
れ
ら
は
あ
く
ま
で

枠
組
み
に
基
づ
い
た
も
の
で
あ
る
�
今
後
は
協
会
規
則
等

で
証
券
仲
介
業
者
に
関
わ
る
細
か
い
規
則
等
が
整
備
さ
れ

る
だ
ろ
う
が
�
そ
の
際
に
は
上
記
の
問
題
点
に
対
し
て
何

ら
か
の
対
応
を
と
る
必
要
が
あ
ろ
う
�

�
注
�

�

な
お
�
N
Y
S
E
は
会
員
の
被
用
者
の
登
録
義
務
を
定
め
た
規
則

第
三
四
五
条
の
解
釈
ハ
ン
ド
ブ
ッ
ク
で
�
証
券
会
社
に
よ
る
I
C
と

の
提
携
に
具
体
的
な
条
件
を
定
め
て
い
る
�
そ
の
内
容
も
含
め
�
N

Y
S
E
規
則
に
定
め
る
監
督
規
制
に
つ
い
て
は
証
券
団
体
協
議
会

�
証
券
販
売
チ
ャ
ネ
ル
の
多
様
化
�
イ
ン
デ
ペ
ン
デ
ン
ト
�
コ
ン
ト
ラ

ク
タ
�
制
度
を
中
心
と
し
て
�
��
二
	
	
	
年
六
月


二
七
�
二
九

頁
�
を
参
照
さ
れ
た
い
�

�

セ
リ
ン
グ
�
ア
ウ
エ
イ
は
N
A
S
D
規
則
第
三
	
四
	
条
で
原
則

禁
止
さ
れ
て
い
る
社
外
の
証
券
取
引

Priv

ate
S

ecu
rities

T
ran

s-

actio
n

s

�
へ
の
違
反
行
為
で
あ
る


た
だ
し
�
証
券
会
社
に
書
面
で

通
知
す
る
な
ど
一
定
の
要
件
を
満
た
し
た
場
合
に
は
許
さ
れ
る
��
な

お
�
N
A
S
D
は
�
証
券
会
社
が
登
録
外
務
員
に
社
外
の
証
券
取
引

を
報
酬
を
得
て
行
な
う
こ
と
を
許
可
し
て
い
る
場
合
に
は
�
取
引
を

行
な
っ
て
い
る
個
人
お
よ
び
証
券
�
報
酬
額
と
出
所
�
投
資
家
の
氏

名
�
投
資
額
お
よ
び
投
資
の
日
付
�
発
行
者
�
シ
ン
ジ
ケ
�
ト
団
ま

た
は
関
連
し
た
証
券
会
社
�
関
連
者
の
参
加
を
監
督
す
る
た
め
に
証

券
会
社
が
採
っ
て
い
る
方
法
と
い
っ
た
事
項
に
つ
い
て
記
録
す
べ
き

と
し
て
い
る
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