OOoOOOOoOoOoOooOoonon —ocooooooo (og—)

o o o o

(S

O o
o’ oogo

O oooooooooo

o’ oOooooooooooood

= ooooogoo
N gooooog

7

o oOooooooooooo

O oogo

(oooo)

O OoOod

oooooon” ooooooooooooo
ooooooo Report of the Debt Manage-
ment Review OO0’ oooOoooOoOoOO
Doooooooooo (D000 ooooO
oooooooooooo’ oooooogod
oooooooooooooo’ ooood” O
OO00O0O0O0000oQooooooooonod

Oooooon” @uoooooooood® O



0410 0120

ooood -

o o o o o o o e O o o [ e f o o e e

OO0O0O0O0O0OoOoOoooOooOoooOoOooOoboOon

o” Report of the Debt Management Re-

view 0000 OooOoO000O0000o0ooon
oooOooooooooooooo’ ooood
ooon” cOooooooooooooood
ocooooooo (Oo—-oooo - oooo-—
0) oooooooooon” oOoooood
OoO0—00o00oO0oooooooooood
OOoOoO00O0O0000o0dooo0ooooood
oooon’® oo’ oooon” ooooood
OOooOoOooooo0ooooooooooood
ooo” o-—ooco—ooon’ oooood
oOooooooooooon” oooooood
ooooooooooooon’ ooooood
ooooooooooooooooan’

O e e o o o o o o e e e

OOoOO0O000o0oo0oooooooogd
O e e e e
o e e O e o o o e e
o e e e o e e e R o
COOooDOoOoOoO0oooodoooooooood
Coooooo’ oooooooooooood
OOoooooO0oooooooooooogod
Ooooooooooon’ ooooooood
ooooooo©
Eooooo (Doo—oooooooo) OO
ooOoooooooooon” ooooooo
oOooooooooooooooooogn”
OOoOoO0oOoooOdoooooooooood
oooooooooooo’
Oooooooooooooooooogood
O ooooooooooooooo (ooo

o e e e e e D R o e f o



ogoooocooooooo

ooooooooo’

Ooooooooogn” oooooooooo
0’ Oooo” oooOooooooooooood
ooooooo Eooon) ooo @ooo)
ooooooon’ ODoooooooooood
oooooooooo’® oon” oooo” od
oOooooo—-ooooooooooooon’
ooooOoooooOoooooooooon
Ooooon’ ooooooooooooood
(Do) ooooooon” oooooood

oooo®

O Ooooooooooo

ooon” oooo (Cooooooooo)
ODooooooon” ooooooon’ oood

N A B A

oooooooooooon® oo’ oogod
o O e e e e o e e e
OoOoOo0oO0o0oo0oooooooood
O ODoOooO0OoooO0oOo00Do0o0Ooodd
0O OoOooOoooDOoDO0000ooooood
COoooooooooooooooooo’

O—0" Doooooooodoooogod
0 (oooooooon)” ooo (ooood
ooon)’ ooo (cooon) oooood
ooooooooooooon® oon” ooo
COOooOO0O0oooo0odo0o0ooooood
COOoOoo0oO00Oo0oooooooooood
ooooo (oo’ oooooooooogod
OOoOoo0OO0ooooodoooooooood
oo’ oooooooom)’ ooooo” oO
ooon” oooooooooOXRoooOXo

Ooooooooooooooooo’ oo’ oo



0410 0120

ooood -

gobbooooobooog

o1

(%)
100

THEIE (5—155)

REME (155#8)

EEE (1—-55)

FE

1995

1990

1985

1980

80 +

60 +

40 ¢

20
0

(0) ODDODOODODOOO0O0O0O0O0

(0 O) Bank of England, Statistical Abstract.

e e e O e o e e
Ooo - OXoooooooon” oogooo
o e e e e o o e o e o e e e
ooooooooooooooooon® oOo
ooon” ocooooooooOoooo * OX
—0ooo0O - oX—oooooo * oXood
OoOoorFoOoo0oooooon’ oooood

[e}

ooooooooon® oo’ oooooood
oooQ” DooooOoO0O0oooooood
Ooooooooooooon® oOoooo”
ooo” Ooon’ oooooooooooood
oooooon® ooooooooooooOo
ocoooooon” oOooooooOXooO
Xooooooooon” oooooooooo
ooon” oooooooo s oXooodd
0° oDoooooooooooOooooood

o e e o e o o o o e e s o o



(%)
40
135
130
20
15
110

[te)
N
"

I

1995

GDPLt (B %)
1096

1985

ogoooocooooooo
HISFLE (B )

| ‘/‘1583// e

1975

02 0OO0OOoOooOooOooOoODOOOOOOO0O0O000 GbrPO
(%)
30
,'Io,
20 L

-30

(00O) Bank of England, Statistical Abstract, Office for National Statistics, United Kingdom
Economic Accounts 0000,

ooooooooo” oOoooooooood
OoOoono’ ooOooooooooooood
oOoooooooooooooooon” O
oooooooooooao’
oNgooooooooo (oooo) ooo
OODOoOoOODOoOooOAAOODOODd
OO0o° DoOooooooooo—ooogod
O—OOoOoOAAODO—-OO0oOODOOnd
oooo® oooooooooooooon” O
OoooooooOoooooooooooon
OoO000O000000-000000000
0 ooooooo - oXoo-—oooOooo
ooooooooon’ oooooooon” O
ooooooooooooooo’ oOoooo
O Dooooooooooooooo® ood
o0 ooooooooooooooOXRoog

o e e o o o R P | | | | L



0410 0120

ooood -

gobooooogo

O3

1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999

1983

Rt

(00) Bankof England0000O0-00000,

Ooooooooooon” oooooogod
cOXoooooooo® ooon” ooooo
ooOooooooooooon” ooogood
ocoooooooooon’® oo’ oooood
OoOAAOOoooDn” ooooooooood
COOoooooQ’ oooooooooooood
oooooooo’
oeOoO0ooooooooooooooogo *
O—oooooooooooooooooon” O
Ooo” oOoooooooooo (cooog
0) ooooooooon® ocoooon” ood
OOooOoOoOooooodooooooogog
CoOooo’ OOooooooooooooogod
Oo0’ ooooon” Ooooooooood
oDooooooooo®
s 0O0oooooooOoooooooooon

oooooooood’®



ogoooocooooooo

- DOooOooXO000oooooooogd
0" ooo” oOoo” oOoooooooo
Doooooooog” gooooXogoo
ooooOono” oOoo” oooooooo
ooooooo’

CoOoooooooo’ oooooooogoo
oooooon” oOoo (ooo—amood
oo oooooooooooooooOO
0 ooooooooon” oo—oooood
oooooooooooooooog’

oo’ ooooooooooooo (o-)7
oooooooo (o= ooooooo (O
™) DOoOOoOoOOoO0OoOdoO0oooooood
0 oo’ ooeooooooOoooooOo
oooooooooooooooooo® 0o
O OooooOooDOdoOOoo - gooooood

N T O O B

ooooooooon’® oooooo” oood
e e e e e e o e s e
o e e e e e e o s O o [
Coooooooo® oo’ oo®ooooo”
cOooooooOooooooooooood
OOoooo0oO0ooooodooooooogod
OOon” Oc0ooooo0oooooooood
oooooooooo®

oooooon” oOoooooOooooo
COOD” DoOooOoooO0DO0oO0ooood
ODoooooooooooooooooood”
OOooDOoO0O0O0oo0oO0ooooooogod
OOoOoO0O0O0oo0oodoooooooood
Oo—oooooooooo’ oooooo” O
ooooooooocOoooooooooood
o

ooooooo® oo’ oo’ oooooo



0410 0120

ooood -

OOooooOoooooooooOooOooOonOnd
N T O

o

O

O oOooooooooOod
OO

OOooOooOoO0ooooOdooooooooo
e e e e e e e e O e e R
(John Fforde) O oo-—oo+«oood—oO
(Charles Goodhart” oooooooooo) O
o e e e
ooooooog’

- JOOoOoOOoooO0oooooooooood
ooooooooo (Cooooo) oooo
oooon” oooooo® ooo’ oooo
OoO0O0000000000oOooooood

oooooooo’

- JOOoO0O00000000ooooooood

OoOOo0O0000ooOooooooooo
O o e e e o e e e e o
ooooooo®
cOJooDOooooooooon” ooooood
OOooOoooo0oO0oooodooooood
oo’ oo (ooooo) ooooo’
cooooooooooooooog’

oo’ oOooo Nuoool ooooooo
oooooooooooooooog’
cooooooo—oo” oooooo®
cOJoooooooooon’ oooooood

ooooo®

cOJoooooooooon’ ooooogod

ooooooooooo’

ooooooooooooooog” oood

Report of the Debt Management Review OO



ogoooocooooooo

ooooooooooooooooooo” Od
OoOooO0oo0o0oDO0oooooooooood
OoO0D° ooooooooooooooood
e O e e o e e o o
ooooooooooon” OAAOOoO—oOO
oooooooOoooo s oX oOooo .
oXoooooOoooo * oXoooood
0° oon” ooooooooooooon” O
OOoOO000O00o00oo0oooooooood
o o o o o o o e o e o
e e e e o e e o
ooooooooooooooooo (ooog
0 OoOoooOooOooooooO/AAOOOd
ocooooooooooOooooood * O
0 oOooo-on” oOoo (ooooo)
O-Ooooooooooooooooo” Od

N O O

Cooooooooom’ oo’ oooood
OOooooooooooooooog” oood
ooo (Dooooooooooooooood
e e e e e e e o o ) R
ocooVzaooooOooooo * oX oo
ooooo - oX oOooooo - oX” oo
ooooo s oX oOoo (coooo) od
ooooo - oXo” oooooOoooood
Ooon” 0ooooooooooooogd
o°

ooon” cOoooooon” oooooo
OOoOOo0oO0oooodoooooooood
oooooooooooon” ocOoooooO
oooooooooooooOoooooood

Ooooooooo’



0410 0120

ooood -

—

= Doooood
= Stmogooo

ooOooDO0ooooDO0oO0oOo—o00ogod
oOooon” OoOoooooooooooood
OoOoooooooooooooooon” od
oooooooooooood - ooooo (O
oooooon” oooooooooooood
ooooooon’ oooooooodn) Ood
OOooooo’ Oooo-0O0000ooood
OOoOOoO-0o0o00 s 0ooo—-0000d
0° oDooon” Oo-O00000o000ood
oOoooOoOoOoo0oodod [oooooooo
(Medium—Term Financial Strategy: MTFS) |
ooooooo (oooo) ooooo® oo-—
OOoOO0OOo—-0O00000000o0ooood
oooo=~ (oooooooo+toooooo

OoOooooooodo - oogogo e« OA7

OOKk=S™) gooon” oooooooood
OODOO00O00DO0ODO0AYAXODODO
OoOoO0° DOo0000o0o0oooooadd
0°
dRSeo=pruax-goooooo (oo
0) DOoOoOOOo+0oO000O0oo0oo+o00
OOoOo-OooOooooooooo
Ooooon” Oo~AvAEOOoOooon
OOO—-0000 - 0000d-o0oo0o00ogd
0° KW eOooooOOSEELOOOOOOO0O
e e O e e e e o e e
OO’ DOooOoooOooDOooooooooood
O (O0—)° OO ~AvmeEOoOAAOOOn
ooooooooon” ooooooooood
Ooooooooon” ~AYAXMOOOOOoOO
oooooooooooOooooooood

ooooooooooOoooooooOoo * O



oooooooooooo

MTFSOOOODODOO

o1

1 %)

(00

£M3 [000]

D %)

© ©
[
0 0 o
| | | <
3 e | o] 8 =
O
N~
e} e}
I [T I S B3
3 © ©o|— 3 NI
~ — ~
© 0
S — - 0 |9 © v v
sl T TR O B P
SR I B U o Q8 | N
B | N B o .o o
& [ — IO BN N
P | v o — QN ww
o~ o~
O ©Q o o w o
T o~ T2 d P
o |© © — o |
— —
© |~ ©
| — ! | [t} <
= | o %7 P
R |~ — 93
— —
—
[ O
O =
o 3|2
O O O
Ul g =8 Olo/ |8 © & 8
O s aof =+ 0| & [}
— —
| [0 O
ol m|o m]
- S_H_D
O O P_H_D
O

(00) ODDOOO DOo0D -00000000JL 0ODOO0. 19980, 1090,

(0O00) Temperton (1991), UK Monetary Policy, Macmillan

oooon” O oXooooooood’

oo—oood (RE«) ooooooooo
o e Y e o o s e o e e
mininlnlsssisisislslslslsislslnlslsl=l=
OOooOoooOon® Ooooooooooood
ooooooooon’ oon” ooooood
Oooooooooooooooog” oood
OOoOo0o0Oo000ooodoooooooood
oooon” ocOoooooooooooOod
o e e e o e e
Oooooo® ooon” oooooooood
ooOoooooooooooooooog” oo
OOoooooOoooon® ooooooogdod
OOoS<S<Oooooooooooooooood
o0’ oooooooooooooOooood

oooooooooooooooon’



0410 0120

ooood -

—

¥ Oo-Oo-—ooooooood

OooDO0DO00O0oO0DoDOo0Dooooon
O-—O—oOooooooooooo® o—-g-—
ooOoooooon” ~AvAEOoDOoooood
ooo (oo ooooooooooon” O
ooooooo [cvar—moooooo (O
O0) OOooOoooo] ooooooooood
e e e e e e e e e e
OOoOooOo00oO0odoooooooodn
0° gooooooooOoooooon” od
OoOooo0O0O0O0o0d—O-—00000Odo
OoooOOoO0ooOoDooooooooogd
0° ooooon’ Ooooooooooood
oOoooooon® O-O—0oooooood
O—-ooooooooooooooon” ood
oo (Cooooooooooooodon) Od

oooooooon® ooooooo— - O-—

OOoO0O0OO0O0oo0o0oooooooood
e e e O e e e s
o e e e o e O s e e e o
oDoooooooooooooooo (oo
O ooooooooooooooooon” O
O« 0o0ooooooon)’ ooo—o—0od
OOoOo0OO0ooooodooooooogod
OOoooooooooooooon” ooood
e e O o e o o o o o o
0° 00’ DoooDOooDOoOooooooood
OoOoO0oo000ooOdoooooooood
OO0° DoOooooooooooooogod
COooooooooooooon” o—~oood
OO0O0O00O0oOKS~0000000ood
OO0’ o-O-0OoO0o0ooooooogod
oo’ oon” o-oooooooooooO

e e e s o s A



ogoooocooooooo

el et o o o o o o o o o e e e o
cOooDo—ooon’ ooooooooooo
oooooooooo (Doooooooood
ooooooooooooooon” oOooo
OOo~FOODOO0 loooooooooood
o) oooo®

¥ poooooooo
ooooOoooooooooooood” O
OoOO0oo0O0O0ooodooooooooOn
oooooo’ ooooooooooooon”
O-O-000000000000000000
oOooOoooooooooooooooo’ Od
oooon’ O-Oo-Oooooooooooos
1ZpNan o <5 o o o e e o
ooooooon’ Ooooooooooood
oooooooon” ooon” ooog” od

O (oo’ ooo) ooooooooo” O

OOoOoOoOoOo—OoOoOoOooooOoOoOoOoOoodod

oo (ooooooo) oooooo (O

<)°

oooOooooooooonod” oooood
OOoOOoO0Oo0oO0o0ooooooooogod
OOOO00OO0oo0o0ooooooooogod
COooooooon’ Oooooo - 0oood
OOooooo® ODoooooooooooood
OoOooOoooooDg s goooooooo’ O
o O e e e e e s e e e o
Ooon” ooooooooooooooo’ O
OoOon” OOoooooOooooooooood
ooooooooon” OC-00000ood
(oooo” oo’ ooo) ooooooood
(oo’ oo ooooo” ocOooooooo
o e e e o e o e e

ooooo’® ocoooon” o~oooooOo



£

% BRBRAH OFSES OEOM (FEEAS) DA |

0410 0120

8

goooag-—
04 00O0O0OD0OOOOOOO (oOoO)

(BARF)

140

(0o) 01000

[@3R1T BEESAMES MIZES

Ooooooooooooooon” ooodd
o o o e e o e o e e e
OO0 oooooooooooon’ oodd
ooooooooooog’

oooooocOoooooooOoooooo
Dooooooooooooooooooo (O
Arooo—oooooooooOoooood
c0oX oOooooo - oX’ ooo -« oXg
OoOoooD)’ ooooooooooooYon
Doooooooooooooooon’ odd
) R e
oooooooooooooo (ow)? god
e e e e e o e e e s e
Dooooooooooooooon’ oodo
o O e e e e e s e
ooooooooooooooooo’ oo’ O

N N Y Y 0



ogoooocooooooo

goooooooo-0ooO 0000000

0b

(%ARA > 1)

YO N - o QYo

Ax

1984

1983

1982

1981

1980

1979

1 13%. 2000000,

grooo., ooo

1 13.25%.

g oo, 0ooO
(0 0O) Office for National Statistice, Financial Statistics.

(0) 00D :0-0015%.

O DoOooOooOoooOdooooodod * OX
e e O e = o o e o o
Ooooon” oc-oooooooooogn” O
oooooooooooooo - ooo (oo
0o Dooooooooooooon (Oo)°
oo’ oOooooooooooooooood
OOon” Ooooooooooooooogod
ocooooooon® ooooooo (o)
O DoooOoooOooOdod - 0ooogod
OOooO00O0O0000O0Od—-00000oood
COoD’ DoOoooooO0oOo0oooodod
cDooooooooooooooo’ ooo’
cOoooon” oooooooooooood
COOoooooo” ooooooooooogod
COoooooooo’ oooooooooood
OOooOoo0O00O000o000ooooooood

o’



gooog-—

04100120

02 O0OO0OO0O0OO0OOooooOOoOo 1000000 . %)
750 300 800 300 850 300
ooo ooo ooo ooo ooo \DDD
oo
TB 841 29.6 1,226 28.7 289 3.6
oooo @a) 1,662 58.6 2,435 57.0 5,896 738
oooo @o) 411 9.6 1,606 20.1
oooo @a) } 34 118 100 2.3 50 0.6
0o 2,837 100.0 4,172 97.7 7,841 98.2
oooooo - - 99 2.3 144 1.8
oo 2,837 100.0 4,271 100.0 7,985 100.0
oooooo
TB - - - - - -
oooo @a) 1,224 74.1 3,726 87.0 11,434 89.5
oooo @a) 400 24.2 472 11.0 993 78
oooo @a) 27 16 3 0.1 2 0.0
oo 1,651 100.0 4,201 98.1 12,429 97.3
oooooo - - 80 1.9 343 2.7
oo 1,651 100.0 4,281 100.0 12,772 100.0
oo -0000
TB 29 0.4 12 0.0 58 0.1
oooo @a) 1,208 16.1 2,308 8.1 5,590 9.7
oooo @a) 1,450 19.3 5,747 20.2 27,416 477
oooo @a) 4,827 64.2 20,395 717 24,360 42.4
oo 7514 100.0 28,462 100.0 57,424 99.9
oooooo - - - - 29 0.1
oo 7,514 100.0 28,462 100.0 57,453 100.0
oooo
TB - - - - - -
oooo @a) 93 51.4 72 22.4 368 39.4
oooo @ao) 75 414 107 33.2 507 54.3
oooo @a) 13 7.2 142 44.1 119 12.7
oo 181 100.0 321 99.7 934 100.0
oooooo - - 1 0.3 - -
oo 181 100.0 322 100.0 934 100.0
(0) 000000 :5000,00:50015000, 00 :1500,

(00) Bank of England, Quarterly Bulletin 000 0O,




gbooobooooood

Oo—0oOoo0 - ggoo-—-ooooon’
oOooooon” ooooooooooood
ooOooooood—ooooooooooo’ O
COooDOoooOooDOo0oOdoooodooood
oooon” oooooooon” oooood

ODooooon” ooooooooooooo’

(oo oooo-ooooooooo)



