
�
�
決
算
書
の
役
立
て
方
�
そ
の
一
九
�
�
�

�
決
算
書
の
役
立
て
方
�
に
つ
い
て
の
質
疑
応
答
�
そ
の
五
�

森

脇

彬

本
誌
第
四
一
巻
第
二
号
�
二
�
�
一
年
二
月
�
に
と
り

あ
げ
た
��
決
算
書
の
役
立
て
方
�
に
つ
い
て
の
質
疑
応

答
�
そ
の
四
��
に
続
い
て
	
今
回
も
ま
た
以
下
に
	
お

寄
せ
い
た
だ
い
た
お
尋
ね
と
こ
れ
に
対
す
る
筆
者
の
回
答

を
記
す
こ
と
に
い
た
し
ま
し
た



�
.,

R
O
E
の
要
素
分
解
に
つ
い
て

�
問
�
R
O
E
や
そ
の
要
素
分
解
に
つ
い
て
	
大
変
興
味

深
く
学
び
ま
し
た


私
が
ロ
ン
ド
ン
勤
務
中
に
	
R
O
E

に
つ
い
て
左
記
の
よ
う
に
聞
い
た
こ
と
が
あ
り
ま
す
の

で
	
こ
れ
に
つ
い
て
の
誤
り
が
あ
れ
ば
何
分
に
も
ご
指
摘

く
だ
さ
い

記

F
IN

A
N

C
IA

L
S

T
R

U
C

T
U

R
E

H
A

S
G

O
T

A

L
E

V
E

R
A

G
E

E
F

F
E

C
T

�IN
C

R
E

A
S

E
O

R

D
E

C
R

E
A

S
E

�

L
IN

K
E

D
T

O
T

H
E

S
P

R
E

A
D

�D
IF

F
E

R
E

N
C

E

�B
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T
W

E
E

N
T

H
E

C
O

S
T

O
F

T
H

E
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E
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T
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N
D

T
H

E
E

C
O

N
O

M
IC

R
E

T
U

R
N
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R

O
E

:
R

E
T

U
R
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O
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E

Q
U

IT
Y

O
P

:
O

P
E

R
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T
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G
P

R
O

F
IT

A
B
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IT

Y
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L
:

L
E
V
E
R
A
G
E
:

D
E
B
T

E
Q
U
IT
Y

T
H
E
N

R
O
E

�O
P

�
�R

O
E �

i

�
�L

R
O
E

�O
P

�
�R

O
E �

i

�
�L

�
答
�
細
か
な
と
こ
ろ
は
と
も
か
く
と
し
て
�
お
尋
ね
で

内
に
示
さ
れ
て
い
る
式
は
誤
り
で
あ
る
と
い
う
ほ

か
あ
り
ま
せ
ん
�
そ
れ
は
こ
の
式
の
右
辺
に
お
い
て
R
O

E
か
ら
負
債
利
子
率
と
み
ら
れ
る
i
を
控
除
し
て
い
る
か

ら
で
あ
っ
て
�
少
く
と
も
こ
こ
は
R
O
E
か
ら
で
は
な

く
�
O
P
か
ら
i
を
控
除
す
る
必
要
が
あ
り
ま
す
�

R
O
E
�
O
P
�
I
�
L
な
ど
が
何
を
意
味
し
て
い
る

か
は
示
さ
れ
て
い
る
も
の
の
�
い
ず
れ
も
明
確
な
定
義
式

�
計
算
式
�
が
不
明
で
す
�
ま
た
I
は
i
と
す
べ
き
で
あ

り
�
も
し
I
の
表
記
を
正
し
い
も
の
と
し
て
認
め
る
な
ら

ば
�

内
に
示
さ
れ
て
い
る
R
O
E
の
関
係
式
の
右

辺
の
�
�
の
i
は
I
と
し
な
く
て
は
な
り
ま
せ
ん
�

さ
ら
に
ま
た
�
こ
の
R
O
E
に
つ
い
て
の
関
係
式
に
お

い
て
は
利
益
に
課
せ
ら
れ
る
税
�
法
人
税
な
ど
�
の
か
か

わ
り
が
ま
っ
た
く
不
明
で
あ
っ
て
�
そ
の
意
味
か
ら
も
不

完
全
な
関
係
式
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
ま
す
�

英
文
表
記
の
も
の
の
な
か
に
は
こ
の
よ
う
な
粗
雑
な
点

が
し
ば
し
ば
み
ら
れ
ま
す
の
で
�
注
意
さ
れ
る
こ
と
を
お

勧
め
し
て
お
き
た
い
と
思
い
ま
す
�

�
.-

	
現
金
収
入
を
と
も
な
わ
な
い
収

入


と
は
ど
ん
な
も
の
か

�
問
�
貸
倒
引
当
金
に
つ
い
て
の
い
わ
ゆ
る
税
法
上
の
洗

替
計
算
に
よ
る
戻
入
益
は
現
金
収
入
を
と
も
な
わ
な
い
収

入
で
あ
る
と
い
わ
れ
て
い
ま
す
が
�
こ
の
	
現
金
収
入
を

と
も
な
わ
な
い
収
入


と
い
う
も
の
の
意
味
が
わ
か
り
ま

せ
ん
�

�
答
�
お
尋
ね
に
あ
る
	
現
金
収
入
を
と
も
な
わ
な
い
収

入


は
営
業
外
収
益
に
計
上
さ
れ
て
い
る
貸
倒
引
当
金
戻

入
益
で
す
か
ら
�
そ
れ
は
	
現
金
収
入
を
と
も
な
わ
な
い

�決算書の役立て方� についての質疑応答 �その / �

� /+ �



収
入
�
と
い
う
の
で
は
な
く
�
正
し
く
は
非
資
金
的
営
業

外
収
益
と
表
現
す
べ
き
も
の
で
す
�

�
..

経
営
資
本
の
算
出
方
法

�
問
�
経
営
資
本
は
つ
ぎ
の
計
算
式
で
算
出
す
る
と
い
う

こ
と
で
す
が
�
そ
こ
で
使
わ
れ
て
い
る
総
資
本
と
投
資
と

は
貸
借
対
照
表
上
の
ど
の
項
目
に
な
り
ま
す
か
�
ま
た
�

こ
の
計
算
式
で
は
貸
借
対
照
表
上
に
示
さ
れ
て
い
な
い
項

目
が
使
わ
れ
て
い
ま
す
が
�
な
ぜ
こ
の
よ
う
に
わ
か
り
に

く
い
示
し
方
を
し
て
い
る
の
で
し
ょ
う
か
�

経
営
資
本

�総
資
本
�

�建
設
仮
勘
定
�
投
資

�

�
答
�
ま
ず
第
一
に
�
わ
が
国
で
経
営
資
本
と
い
わ
れ
て

い
る
概
念
は
ア
パ
レ
イ
テ
ィ
ン
グ
	
ア
セ
ッ
ツ
�
オ
ペ
レ

イ
テ
ィ
ン
グ
	
ア
セ
ッ
ツ
と
も
い
い
ま
す
�
�op

erat-

in
g
assets

�
の
訳
語
で
あ
っ
て
�
経
営
資
産
と
い
う
べ

き
も
の
で
あ
り
ま
す
�
そ
れ
は
資
産
の
一
種
で
あ
り
�
資

本
の
概
念
に
属
す
る
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
�
そ
し
て
こ

の
経
営
資
産
と
は
�
会
社
の
行
う
事
業
活
動
に
お
い
て
直

接
的
な
経
営
管
理
の
も
と
で
使
わ
れ
て
い
る
資
産
を
意
味

し
て
い
ま
す
�

第
二
に
こ
の
よ
う
な
経
営
資
産
は
�
つ
ぎ
の
式
で
示
す

よ
う
に
総
資
産
か
ら
有
形
固
定
資
産
に
含
ま
れ
て
い
る
建

設
仮
勘
定
�
遊
休
資
産
�
社
外
に
貸
与
し
て
い
る
設
備

�
貸
与
資
産
�
な
ど
の
諸
資
産
お
よ
び
投
資
そ
の
他
の
資

産
�
投
資
等
�
に
含
ま
れ
て
い
る
社
外
へ
の
投
資
�
社
外

投
資
�
を
控
除
し
て
算
出
し
ま
す
�

経
営
資
産

�総
資
産
�

�建
設
仮
勘
定
�
遊
休
資
産
�

貸
与
資
産
�
社
外
投
資

�

な
お
�
総
資
産
は
�
つ
ぎ
の
式
に
み
る
と
お
り
貸
借
対

照
表
上
の
資
産
合
計
と
貸
借
対
照
表
に
つ
い
て
の
注
意
事

項
�
脚
注
�
で
示
さ
れ
て
い
る
受
取
手
形
割
引
高
�
期
末

残
高
�
お
よ
び
受
取
手
形
裏
書
譲
渡
高
�
期
末
残
高
�
と

の
合
計
を
意
味
し
て
い
ま
す
�
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総
資
産

�資
産
合
計

�受
取
手
形
割
引
高

�受
取
手
形

裏
書
譲
渡
高

ま
た
�
社
外
投
資
と
は
�
広
く
解
す
れ
ば
投
資
そ
の
他

の
資
産
�
投
資
等
�
に
な
り
ま
す
が
�
狭
く
解
す
れ
ば
い

う
な
ら
ば
純
投
資
と
も
い
わ
れ
て
い
る
投
資
有
価
証
券
に

な
る
も
の
と
考
え
ら
れ
ま
す
�

経
営
資
産
の
概
念
そ
の
も
の
は
理
解
で
き
て
も
�
そ
の

算
出
方
法
は
必
ず
し
も
一
様
で
は
あ
り
ま
せ
ん
�
し
た

が
っ
て
�
経
営
資
産
の
額
は
�
し
ば
し
ば
分
析
者
に
よ
っ

て
異
る
う
え
�
分
析
者
が
こ
の
経
営
資
産
に
つ
い
て
の
理

解
に
欠
け
る
と
こ
ろ
が
あ
れ
ば
な
お
さ
ら
の
こ
と
と
い
う

ほ
か
あ
り
ま
せ
ん
�

経
営
資
産
が
い
く
ら
あ
る
か
�
経
営
資
産
の
額
を
算
出

し
て
み
る
こ
と
に
は
�
そ
れ
な
り
の
意
義
が
み
と
め
ら
れ

ま
す
�
し
か
し
�
抽
象
的
に
い
え
ば
経
営
資
産
の
経
済

性
�
具
体
的
実
務
的
に
い
え
ば
経
営
資
産
の
収
益
性
と
い

う
も
の
を
み
よ
う
と
す
る
た
め
に
は
�
こ
の
経
営
資
産
に

対
比
す
べ
き
経
営
資
産
の
運
用
に
よ
っ
て
生
じ
た
利
潤
す

な
わ
ち
�
経
営
利
益
�
を
算
定
し
な
く
て
は
な
り
ま
せ

ん
�し

か
し
�
そ
う
し
た
経
営
資
産
の
運
用
に
よ
っ
て
生
じ

た
利
潤
と
い
う
意
味
で
の
�
経
営
利
益
�
は
損
益
計
算
書

に
示
さ
れ
て
い
な
い
ば
か
り
か
�
分
析
者
が
こ
れ
を
算
出

す
る
こ
と
は
大
変
に
む
ず
か
し
い
の
で
す
�
さ
ら
に
ま

た
�
た
と
え
こ
れ
が
可
能
に
な
っ
た
と
し
て
も
�
経
営
資

産
の
収
益
性
と
資
本
の
収
益
性
�
具
体
的
に
は
R
O
E
�

と
の
関
係
を
実
際
に
あ
き
ら
か
に
す
る
こ
と
が
き
わ
め
て

困
難
な
の
で
す
�

簡
単
に
い
っ
て
し
ま
え
ば
�
た
と
え
経
営
資
産
を
算
出

し
�
経
営
資
産
の
収
益
性
を
測
定
し
た
と
し
て
も
�
そ
れ

か
ら
先
の
分
析
的
効
果
を
実
現
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
の

で
す
�
し
た
が
っ
て
�
残
念
な
が
ら
と
い
う
べ
き
で
あ
り

ま
す
が
�
経
営
資
産
の
算
定
に
は
積
極
的
に
と
り
組
め
な

い
の
で
あ
り
ま
す
�
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最
後
に
�
�
な
ぜ
こ
の
よ
う
に
わ
か
り
に
く
い
示
し
方

を
し
て
い
る
の
で
し
ょ
う
か
�
と
い
う
ご
質
問
の
点
に
つ

い
て
は
�
お
尋
ね
に
あ
る
よ
う
な
説
明
を
行
う
論
者
の
知

識
不
足
と
不
勉
強
の
ゆ
え
と
し
か
い
い
よ
う
が
あ
り
ま
せ

ん
し
�
ま
た
論
者
の
な
か
に
は
誤
訳
ま
じ
り
の
訳
書
に
よ

る
解
説
文
な
ど
を
読
む
こ
と
に
よ
る
学
習
に
と
ど
ま
り
�

具
体
的
に
実
際
の
事
例
に
つ
い
て
の
学
習
が
不
足
し
て
い

る
例
が
多
い
か
ら
で
あ
る
と
み
ら
れ
ま
す
�

疑
問
こ
そ
�
進
歩
の
始
り
で
あ
る
と
思
い
ま
す
�

�
./

純
運
転
資
本
が
多
け
れ
ば
�
短

期
の
支
払
能
力
は
高
い
か

�
問
�
純
運
転
資
本
す
な
わ
ち
流
動
資
産
か
ら
流
動
負
債

を
控
除
し
た
余
剰
額
が
多
け
れ
ば
多
い
ほ
ど
�
企
業
の
短

期
支
払
能
力
と
い
う
も
の
は
高
い
の
で
す
か
�

�
答
�
か
つ
て
は
�
期
末
の
運
転
資
本
�
純
運
転
資
本
�

正
味
運
転
資
本
�
ネ
ッ
ト
�
ワ
�
キ
ン
グ
�
キ
ャ
ピ
タ
ル

な
ど
と
も
い
い
ま
す
�
が
期
首
の
運
転
資
本
に
比
べ
て
増

加
し
て
い
れ
ば
�
ま
た
期
末
の
運
転
資
本
が
期
末
の
流
動

負
債
合
計
よ
り
大
き
け
れ
ば
�
支
払
能
力
は
あ
る
も
の
と

し
て
考
え
ら
れ
て
い
ま
し
た
�

し
か
し
�
今
日
の
わ
が
国
で
は
流
動
比
率
な
ど
が
役
立

た
な
い
の
と
ま
っ
た
く
同
じ
よ
う
に
そ
の
よ
う
に
判
断
す

る
こ
と
は
で
き
な
い
ば
か
り
か
�
む
し
ろ
そ
の
よ
う
に
み

る
こ
と
は
誤
り
で
あ
る
と
い
わ
ね
ば
な
り
ま
せ
ん
�

な
お
�
お
尋
ね
の
点
に
つ
い
て
は
�
本
誌
第
四
一
巻
第

二
号
�
二
	
	
一
年
二
月
�
六
四
頁
所
載
の
�
�
.*
運
転

資
本
と
は
ど
う
い
う
も
の
か
�
を
参
照
し
て
い
た
だ
き
た

い
と
思
い
ま
す
�

�
.0

R
O
E
と
財
務
構
成
の
関
係
に

つ
い
て

�
問
�
R
O
E
と
財
務
構
成
と
の
間
に
は
つ
ぎ
の
式
に
示

さ
れ
る
よ
う
な
関
係
が
あ
る
と
い
う
こ
と
で
す
が
�
な
ぜ
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そ
の
よ
う
に
な
る
の
か
�
ま
た
と
く
に
二
種
類
の
関
係
式

が
示
さ
れ
て
い
る
の
で
そ
の
意
味
の
違
い
も
ご
教
示
く
だ

さ
い
�

R
O

E
�
�+ �

税
率

�
�
�総

資
本
利
払
前
経
常
利
益
率
	
�総

資
本
利
払
前
経
常
利
益
率
�
利
子
率

�

�
�負

債


自
己
資
本

��
�
�
�式

+

�

�
�+ �

税
率

�
�
�利

子
率

	
�総
資
本
利
払
前

経
常
利
益
率
�
利
子
率

�


�自
己
資
本


総

資
本

��
�
�
�式

,

�

�
答
�
ご
質
問
に
示
さ
れ
て
い
る
関
係
式
に
お
け
る
R
O

E
に
つ
い
て
は
�
と
く
に
そ
の
計
算
式
が
示
さ
れ
て
い
ま

せ
ん
�
し
か
し
�
そ
の
分
母
は
貸
借
対
照
表
上
の
資
本
合

計
の
額
あ
る
い
は
当
期
平
均
額
で
あ
り
ま
し
ょ
う
が
�
分

子
に
は
経
常
利
益
が
用
い
ら
れ
て
い
る
も
の
と
考
え
ら
れ

ま
す
�

R
O
E
を
こ
の
よ
う
な
分
母
と
分
子
に
よ
っ
て
計
算
す

る
こ
と
�
し
た
が
っ
て
R
O
E
を
そ
の
よ
う
に
定
義
す
る

こ
と
は
誤
り
で
あ
る
と
い
わ
な
く
て
は
な
り
ま
せ
ん
�
こ

の
よ
う
な
意
味
か
ら
す
れ
ば
�
お
尋
ね
に
あ
る
R
O
E
に

つ
い
て
の
二
つ
の
展
開
式
は
と
も
に
誤
り
で
あ
る
と
い
っ

て
よ
い
わ
け
で
す
�

ご
質
問
に
示
さ
れ
て
い
る
式
に
は
こ
の
よ
う
な
基
本
的

な
問
題
が
あ
る
の
で
す
が
�
仮
に
こ
こ
に
示
さ
れ
て
い
る

意
味
に
お
け
る
R
O
E
を
認
め
る
と
す
れ
ば
式
+
は
ひ
と

ま
ず
正
し
い
も
の
と
い
う
こ
と
が
で
き
ま
す
�
し
か
し
�

式
+
に
お
け
る
総
資
本
利
払
前
経
常
利
益
率
や
利
子
率
に

は
問
題
が
あ
る
の
で
�
式
+
が
厳
密
に
は
誤
り
で
あ
る
こ

と
は
い
う
ま
で
も
あ
り
ま
せ
ん
�

ま
た
式
,
は
�
式
+
に
登
場
し
て
い
る
総
資
本
利
払
前

経
常
利
益
率
と
利
子
率
の
差
が
登
場
し
て
い
る
の
で
式
+

と
同
じ
よ
う
に
正
し
い
も
の
で
あ
る
と
み
ら
れ
る
か
も
し

れ
ま
せ
ん
�

と
こ
ろ
で
�
こ
の
式
,
は
�
つ
ぎ
の
よ
う
に
書
き
改
め

る
こ
と
が
で
き
ま
す
�
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�+ �
税
率

�
�
�利

子
率

�
�総

資
本
利
払
前
経
常
利
益

率
�
利
子
率

��

�自
己
資
本
�
総
資
本

��

	
�+ �

税
率

�
�
��利

子
率

�利
払
前
経
常
利
益

総
資
本

�

総
資
本

自
己
資
本
�
利
子
率

�

総
資
本

自
己
資
本

��

	
�+ �

税
率

�
�
��利

子
率

�利
払
前
経
常
利
益

自
己
資
本

�
利
子
率

�

総
資
本

自
己
資
本

��

こ
の
よ
う
に
式
,
は


分
子
に
経
常
利
益
を
使
っ
た
R

O
E
と
ど
の
よ
う
に
し
て
等
し
く
な
る
の
か
が
不
明
な
の

で
す
�

も
し


式
,
を
つ
ぎ
の
よ
う
に
考
え
る
と
す
れ
ば


そ

れ
は
つ
ぎ
の
よ
う
に
書
き
改
め
る
こ
と
が
で
き
ま
す
�

R
O

E

	
�+ �

税
率

�
�
��利

子
率
�
総
資
本
利
払
前
経

常
利
益
率
�
利
子
率

�
�
�自

己
資
本
�
総
資

本

��
�
�
�式

,

�

�+
�
税
率

�
�
��利

子
率
�
総
資
本
利
払
前

経
常
利
益
率
�
利
子
率

�
�
�自

己
資
本
�
総

資
本

��

	
�+ �

税
率

�
�
��総

資
本
利
払
前
経
常
利
益

率

�
�自

己
資
本
�
総
資
本

��

	
�+ �

税
率

�
�
��利

払
前
経
常
利
益

総
資
本

�

総
資
本

自
己
資
本

��

	
�+ �

税
率

�
�
��利

払
前
経
常
利
益

自
己
資
本

��

し
た
が
っ
て


仮
に
式
,
は
こ
の
よ
う
に
考
え
る
と



R
O
E
は
財
務
構
成
と
関
係
な
い
こ
と
を
表
し
て
い
る
の

で
す
�
そ
こ
で


式
,
の
意
味
は
や
は
り
不
明
で
あ
る
と

し
か
い
い
よ
う
が
あ
り
ま
せ
ん
�

そ
れ
ゆ
え
に
ご
質
問
に
あ
る
二
種
類
の
式


す
な
わ
ち

式
+
と
式
,
に
つ
い
て


そ
の
意
義
や
違
い
の
意
味
は
何

と
も
お
答
え
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
の
で
す
�
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な
お
�
R
O
E
と
い
わ
ゆ
る
財
務
構
成
の
関
係
に
つ
い

て
は
�
つ
ぎ
の
よ
う
に
な
り
ま
す
�

R
O
E

�
�R

O
A

�
�R

O
A
�
I

�
	l



	
�+ �

t

�

た
だ
し
�

R
O
E

��
�
�

当
期
純
利
益

当
期
平
均
資
本
合
計

	+
*

*

R
O
A

��

�
�利

払
前
税
引
前
当
期
純
利
益

当
期
平
均
総
資
産

	+
*

*

I

��

�
�

金
融
費
用

当
期
平
均
総
負
債

	+
*

*

l

�倍

�
�

当
期
平
均
総
負
債

当
期
平
均
資
本
合
計

t

�

法
人
税
等

税
引
前
当
期
純
利
益

�
.1

�
デ
ュ
ポ
ン
式


R
O
E
に
よ
る

比
率
分
析
へ
の
接
近
�
に
つ
い
て

�
問
�
最
近
�
つ
ぎ
の
よ
う
な
�
デ
ュ
ポ
ン
式


R
O
E

に
よ
る
比
率
分
析
へ
の
接
近
�
と
い
う
解
説
文
を
入
手
し

ま
し
た
�

D
U

P
O

N
T

A
N

A
L

Y
S

IS

R
O

E
A

P
P

R
O

A
C

H
T

O
R

A
T

IO
A

N
A

L
Y

S
IS

R
O
E

�R
etu

rn
o
n
E
q
u
ity

�ratio
can

b
e
u
sed

as
a
b
asic

m
easu

re
o
f
o
v
erall

p
erfo

rm
an
ce,

an
d
can

also
b
e
d
iv
id
ed
in
to
in
d
iv
id
u
al
co
m
p
o
-

n
en
ts
o
f
R
O
E
w
h
ich

su
m
m
arise

th
e
lo
g
ic
in
-

h
eren

t
in

a
co
m
p
an
y
’s
fin
an
cial

statem
en
ts

�statem
en
t
lo
g
ic

�.

T
h
e
b
asic

R
O
E
eq
u
atio

n

R
O
E

�

N
et
P
ro
fit

N
et
W
o
rth

can
b
e
b
ro
k
en

d
o
w
n
in
to
th
ree

o
th
er
ratio

s,

as
fo
llo
w
s
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N
et

P
ro
fit

N
et

W
o
rth

�

N
et

P
ro
fit

S
ales

�

S
ales

T
o
tal

A
ssets

�

T
o
tal

A
ssets

N
et

W
o
rth

i.e.R
O
E

�
R
O
S

�

A
T
O

�

A
L
E
V

R
et urn

on
Equity

R
et urn

on
Sales

A
sset

T
ur nover

A
sset

Le verage

T
h
u
s
w
e
can

u
se

th
is
eq
u
atio

n
to

an
aly

se
a

co
m
p
an
y
’s

o
v
erall

p
erfo

rm
an
ce

�R
O
E

�

in

term
s
o
f
p
ro
fitab

ility

�R
O
S

�,efficien
cy

in
as-

set
tu
rn
o
v
er

�A
T
O

�

an
d

cap
ital

stru
ctu

re

�A
L
E
V

�.
T
h
is

g
iv
es

th
e
an
aly

st
a
p
o
w
erfu

l

to
o
l
fo
r
id
en
tify

in
g

w
h
ich

area
o
f
a

co
m
-

p
an
y
’s
p
erfo

rm
an
ce

m
erits

fu
rth

er
an
aly

sis.It

also
lin

k
s
b
ack

to
th
e
b
asic

stru
ctu

re
o
f
th
e

cred
it
an
aly

sis.
R
O
E
を
こ
の
よ
う
に
資
産
管
理
�
収
益
性
�
負
債
管

理
に
分
解
し
�
ま
た
資
産
管
理
に
よ
っ
て
ビ
ジ
ネ
ス
�
リ

ス
ク
を
�
収
益
性
に
よ
っ
て
業
績
�
パ
�
フ
ォ
�
マ
ン

ス
�
を
�
負
債
管
理
に
よ
っ
て
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
�
リ

ス
ク
を
�
そ
れ
ぞ
れ
分
析
し
よ
う
と
す
る
体
系
は
新
し
い

R
O
E
に
よ
る
分
析
体
系
の
展
開
で
は
な
か
ろ
う
か
と
思

い
ま
す
が
�
ご
意
見
を
い
た
だ
け
れ
ば
幸
で
す
�

�
答
�
お
尋
ね
に
よ
る
R
O
E
の
展
開
式
は
�
つ
ぎ
の
よ

う
に
書
き
改
め
る
こ
と
が
で
き
ま
す
�

R
O
E

�

N
et

P
ro
fit

N
et

W
o
rth

B
u
sin

ess
R
isk

P
erfo

rm
an
ce

F
in
an
cial

R
isk

A
sset

M
anagem

ent
P
ro
fiab

ilty
Lia bility

M
anagem

ent

A
T
O

R
O
S

A
L
E
V

R
O
E
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�

N
et
P
ro
fit

S
ales

�

S
ales

T
o
tal
A
ssets

�

T
o
tal
A
ssets

N
et
W
o
rth

�
N
et
P
ro
fit

T
o
tal
A
ssets

�

N
et
W
o
rth

L
iab
ilities

�N
et
W
o
rth

し
た
が
っ
て
�

R
O
E

�総
資
産
純
利
益
率
�
自
己
資
本
構
成
比
率

こ
の
よ
う
に
お
尋
ね
に
示
さ
れ
て
い
る
R
O
E
の
展
開

は
�
結
局
の
と
こ
ろ
総
資
産
純
利
益
率
を
一
定
と
す
れ

ば
�
自
己
資
本
構
成
比
率
が
低
け
れ
ば
低
い
ほ
ど
R
O
E

は
高
い
値
に
な
る
と
い
う
こ
と
を
示
し
て
い
ま
す
�
し
か

し
�
こ
こ
で
総
資
産
に
対
す
る
純
利
益
の
比
は
使
用
総
資

産
の
収
益
性
を
示
す
も
の
で
は
な
く
�
率
直
に
い
え
ば
総

資
産
純
利
益
率
は
ま
っ
た
く
意
味
の
な
い
比
率
な
の
で

す
�
し
た
が
っ
て
�
お
尋
ね
に
あ
る
R
O
E
の
展
開
に
は

基
本
的
な
誤
り
が
あ
り
�
そ
れ
は
新
し
い
展
開
か
ど
う
か

は
と
も
か
く
と
し
て
�
分
析
的
な
意
味
を
も
っ
て
い
な
い

と
し
か
い
い
よ
う
が
あ
り
ま
せ
ん
�

な
お
�
お
尋
ね
の
な
か
で
は
�
売
上
高
に
対
す
る
純
利

益
の
比
�
す
な
わ
ち
売
上
高
純
利
益
率
�
R
O
S
�
を
収

益
性
�Pro

fitab
ility

�
と
し
て
考
え
ら
れ
て
い
ま
す

が
�
収
益
性
は
元
本
に
対
す
る
果
実
の
比
�
元
本
の
残
高

に
対
す
る
利
得
の
比
で
あ
っ
て
�
R
O
S
は
使
用
総
資
産

の
収
益
性
の
分
解
項
の
一
つ
と
し
て
位
置
づ
け
ら
れ
る
も

の
な
の
で
す
�
こ
の
よ
う
な
と
こ
ろ
に
も
�
お
尋
ね
の
関

係
式
に
は
基
本
的
な
概
念
上
の
誤
り
が
あ
る
の
で
�
指
摘

し
て
お
き
た
い
と
思
い
ま
す
�

�
.2

粗
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
	
の
計
算

は
こ
れ
で
よ
い
か

�
問
�
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
	
が
重
視
さ
れ
て
い
ま
す
が
�

キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
	
の
計
算
は
ま
ず
粗
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
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ロ
�
か
ら
出
発
す
べ
き
も
の
と
考
え
て
い
ま
す
�
つ
い
て

は
�
こ
の
粗
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
�
の
計
算
を
つ
ぎ
の
よ
う

に
行
っ
て
よ
い
で
し
ょ
う
か
�

粗
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ

�
�営

業
収
入
�
営
業
支
出

た
だ
し
�

営
業
収
入

�売
上
高
�
売
上
債
権
増
減

営
業
支
出

�売
上
原
価
�
償
却
費
�
棚
卸
増
減

�仕
入

債
務
増
減

�
答
�
お
尋
ね
の
�
粗
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
�
�
は
純
営
業

収
入
あ
る
い
は
営
業
資
金
余
剰
額
と
い
っ
て
も
よ
い
も
の

で
す
が
�
�
営
業
�
の
意
味
あ
る
い
は
範
囲
を
ど
の
よ
う

に
考
え
る
か
に
よ
っ
て
�
営
業
収
入
�
と
�
営
業
支
出
�

の
計
算
方
法
も
異
っ
て
き
ま
す
�

こ
の
よ
う
な
基
本
問
題
は
い
ま
さ
て
お
く
と
し
て
�
お

尋
ね
の
�
営
業
収
入
�
は
売
上
代
金
の
回
収
額
す
な
わ
ち

売
上
収
入
で
す
か
ら
�
こ
れ
は
つ
ぎ
の
よ
う
に
し
て
計
算

し
ま
す
�

売
上
収
入

�売
上
高
�
売
上
債
権
増
加
�
前
受
金
増
加

た
だ
し
�

増
加

�期
末
残
高
�
期
首
残
高

売
上
債
権

�受
取
手
形
�
受
取
手
形
割
引
高
�
受

取
手
形
裏
書
譲
渡
高
�
売
掛
金

営
業
支
出

�売
上
原
価
�
販
売
費
及
び
一
般
管
理
費
�

営
業
外
費
用
�
非
資
金
的
費
用
�
諸
棚
卸

資
産
増
加
�
前
払
費
用
増
加
�
前
渡
金
増

加
�
仕
入
債
務
増
加
�
未
払
費
用
増
加
�

負
債
性
引
当
金
目
的
使
用
額

な
お
�
営
業
収
入
は
売
上
収
入
の
ほ
か
�
つ
ぎ
に
示
す

営
業
外
収
益
収
入
も
含
め
ま
す
�

営
業
外
収
益
収
入

�営
業
外
収
益
�
非
資
金
的
営
業
外

収
益
�
未
収
収
益
増
加
�
前
受
収

益
増
加

し
た
が
っ
て
�

営
業
収
入

�売
上
収
入
�
営
業
外
収
益
収
入
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そ
れ
ゆ
え
に
�
お
尋
ね
の
�
粗
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
�
�

す
な
わ
ち
純
営
業
収
入
は
�
つ
ぎ
の
よ
う
に
し
て
算
出
す

る
の
で
す
�

純
営
業
収
入

�営
業
収
入
�
営
業
支
出

�
も
り
わ
き

あ
き
ら
�
前
当
研
究
所
主
任
研
究
員
�

本
誌
第
四
一
巻
第
二
号
�
二
	
	
一
年
二
月


六
七
頁
に

左
記
の
誤
り
が
あ
り
ま
し
た
の
で
�
訂
正
し
お
詫
び
い
た
し

ま
す
�

六
七
頁
上
段

終
り
か
ら
五
行
目

誤

正

�
ま
す
��
�
�
�
ま
せ
ん
��
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