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英
国
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
実
情
２

〜
注
文
デ
ー
タ
に
基
づ
く
Ｆ
Ｃ
Ａ
の
分
析
２
〜

吉
川　

真
裕

　

二
〇
二
〇
年
一
月
二
七
日
、
イ
ギ
リ
ス
の
証
券
取
引
監
督
機
関
で
あ
る
金
融
行
為
規
制
機
構
（
Ｆ
Ｃ
Ａ
）
が
「
Ｈ
Ｆ
Ｔ
に
よ
る
軍

拡
競
争
の
数
量
化
：
新
た
な
方
法
と
推
計
」
と
題
す
る
オ
ケ
ー
ジ
ョ
ナ
ル
・
ペ
ー
パ
ー
を
公
表
し
た
（
１
）。

こ
の
文
書
は
ロ
ン
ド
ン
証
券

取
引
所
の
注
文
デ
ー
タ
を
用
い
て
高
頻
度
取
引
（
Ｈ
Ｆ
Ｔ
）
に
よ
る
注
文
執
行
競
争
を
分
析
し
た
も
の
で
あ
り
、
公
表
さ
れ
て
い
る

取
引
情
報
や
注
文
板
変
更
情
報
で
は
な
く
、
取
引
所
が
保
有
す
る
注
文
受
取
記
録
と
注
文
処
理
返
信
記
録
に
基
づ
い
て
Ｈ
Ｆ
Ｔ
に
よ

る
注
文
執
行
競
争
の
実
態
を
分
析
し
て
お
り
、非
常
に
興
味
深
い
も
の
で
あ
る
こ
と
は
前
稿
で
紹
介
し
た
通
り
で
あ
る
（
２
）。

と
こ
ろ
が
、

こ
の
オ
ケ
ー
ジ
ョ
ナ
ル
・
ペ
ー
パ
ー
に
対
す
る
学
者
や
市
場
関
係
者
か
ら
の
コ
メ
ン
ト
を
受
け
、
新
た
に
追
加
さ
れ
た
分
析
結
果
が

オ
ケ
ー
ジ
ョ
ナ
ル
・
ペ
ー
パ
ー
補
遺
と
い
う
形
で
二
〇
二
〇
年
六
月
二
五
日
に
Ｆ
Ｃ
Ａ
か
ら
公
表
さ
れ
た
（
３
）。

　

新
た
に
加
え
ら
れ
た
分
析
項
目
は
、
①
流
動
性
消
化
・
注
文
取
消
・
流
動
性
供
給
の
パ
タ
ー
ン
、
②
異
な
る
時
間
地
平
で
の
価
格

イ
ン
パ
ク
ト
、
③
ス
プ
レ
ッ
ド
の
分
解
に
関
す
る
修
正
、
④
投
資
家
グ
ル
ー
プ
別
の
実
現
ス
プ
レ
ッ
ド
、
⑤
理
論
に
関
す
る
付
録
の

五
項
目
で
あ
る
が
、
以
下
で
は
①
流
動
性
消
化
・
注
文
取
消
・
流
動
性
供
給
の
パ
タ
ー
ン
に
関
す
る
分
析
結
果
に
つ
い
て
紹
介
す
る
。

注
文
執
行
競
争
の
参
加
者
（
Ｈ
Ｆ
Ｔ
）
に
は
流
動
性
の
提
供
を
相
対
的
に
多
く
行
な
っ
て
い
る
参
加
者
（
バ
ラ
ン
ス
２
）
も
い
る
と

い
う
こ
と
は
興
味
深
い
発
見
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
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１　

分
析
デ
ー
タ

　

分
析
に
用
い
ら
れ
た
デ
ー
タ
は
二
〇
一
五
年
八
月
一
七
日
か
ら
一
〇
月
一
六
日
ま
で
の
四
四
営
業
日
の
う
ち
（
一
部
の
デ
ー
タ
に

問
題
が
あ
っ
た
）
九
月
七
日
を
除
く
四
三
営
業
日
に
お
い
て
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
が
受
け
取
っ
た
三
五
〇
銘
柄
の
株
式
に
対
す
る

注
文
メ
ッ
セ
ー
ジ
と
発
注
者
に
返
さ
れ
た
注
文
処
理
メ
ッ
セ
ー
ジ
で
あ
り
、
合
計
二
二
億
メ
ッ
セ
ー
ジ
（
各
銘
柄
で
一
日
平
均
一
五

万
メ
ッ
セ
ー
ジ
）
に
及
ぶ
（
た
だ
し
、
寄
り
・
引
け
等
の
オ
ー
ク
シ
ョ
ン
に
か
か
わ
る
注
文
に
つ
い
て
は
時
間
を
競
う
競
争
に
は
そ

ぐ
わ
な
い
の
で
除
外
さ
れ
て
い
る
）。
三
五
〇
銘
柄
の
株
式
は
取
引
の
多
い
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
一
〇
〇
株
価
指
数
と
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
二
五
〇
株
価

指
数
の
構
成
銘
柄
で
あ
る
が
、
メ
ッ
セ
ー
ジ
量
に
は
か
な
り
の
バ
ラ
ツ
キ
が
見
ら
れ
る
。

　

ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
に
到
着
し
た
注
文
メ
ッ
セ
ー
ジ
は
フ
ァ
イ
ア
ウ
ォ
ー
ル
の
外
で
一
〇
〇
ナ
ノ
秒
（
＝
〇
・
一
マ
イ
ク
ロ
秒

＝
〇
・
〇
〇
〇
一
ミ
リ
秒
＝
〇
・
〇
〇
〇
〇
〇
〇
一
秒
）
刻
み
で
受
取
ス
タ
ン
プ
が
押
さ
れ
る
。
そ
し
て
、
フ
ァ
イ
ア
ウ
ォ
ー
ル
の

内
側
で
複
数
の
ゲ
ー
ト
ウ
ェ
イ
に
よ
っ
て
注
文
情
報
チ
ェ
ッ
ク
が
並
列
し
て
行
な
わ
れ
た
後
、
シ
ー
ク
エ
ン
サ
ー
に
よ
っ
て
一
列
に

並
べ
ら
れ
、
マ
ッ
チ
ン
グ
・
エ
ン
ジ
ン
で
処
理
さ
れ
、
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
シ
ョ
ン
・
サ
ー
バ
ー
か
ら
チ
ェ
ッ
ク
を
行
な
っ
た
ゲ
ー

ト
ウ
ェ
イ
を
通
じ
て
処
理
情
報
メ
ッ
セ
ー
ジ
が
発
注
者
に
返
さ
れ
る
が
、
そ
の
際
に
フ
ァ
イ
ア
ウ
ォ
ー
ル
の
外
で
再
び
タ
イ
ム
ス
タ

ン
プ
が
記
録
さ
れ
る
（
同
時
に
デ
ィ
ス
ト
リ
ビ
ュ
ー
シ
ョ
ン
・
サ
ー
バ
ー
か
ら
マ
ー
ケ
ッ
ト
・
デ
ー
タ
・
プ
ロ
セ
ッ
サ
ー
を
通
じ
て

パ
ブ
リ
ッ
ク
・
デ
ー
タ
・
フ
ィ
ー
ド
が
公
表
さ
れ
る
）。
分
析
デ
ー
タ
は
こ
の
受
取
ス
タ
ン
プ
と
返
信
ス
タ
ン
プ
の
つ
い
た
情
報
に

基
づ
い
て
お
り
、
通
常
用
い
ら
れ
る
パ
ブ
リ
ッ
ク
・
デ
ー
タ
・
フ
ィ
ー
ド
の
デ
ー
タ
で
は
な
い
。
パ
ブ
リ
ッ
ク
・
デ
ー
タ
・
フ
ィ
ー

ド
の
デ
ー
タ
の
場
合
、
約
定
や
注
文
執
行
（
指
値
や
取
消
）
が
行
な
わ
れ
な
か
っ
た
注
文
は
配
信
が
行
な
わ
れ
ず
、
発
注
者
に
対
す

る
返
信
メ
ッ
セ
ー
ジ
よ
り
も
わ
ず
か
に
遅
延
す
る
傾
向
が
あ
る
。
そ
の
た
め
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
は
パ
ブ
リ
ッ
ク
・
デ
ー
タ
・
フ
ィ
ー
ド
よ
り

も
早
く
情
報
を
得
る
た
め
に
Ｉ
Ｏ
Ｃ
（
イ
ミ
デ
ィ
エ
ー
ト
・
オ
ア
・
キ
ャ
ン
セ
ル
）
注
文
を
多
用
す
る
と
も
言
わ
れ
て
い
る
。
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２　

注
文
執
行
競
争

　

時
間
の
速
さ
を
競
う
注
文
執
行
競
争
の
実
態
を
明
ら
か
に
す
る
た
め
、
執
行
さ
れ
た
買
い
注
文
（
売
り
注
文
）
ま
た
は
指
値
注
文

板
に
あ
る
売
り
指
値
注
文
（
買
い
指
値
注
文
）
の
取
消
に
対
し
て
五
〇
〇
マ
イ
ク
ロ
秒
以
内
に
返
信
さ
れ
た
同
一
価
格
で
成
立
し
な

か
っ
た
買
い
注
文
（
売
り
注
文
）
ま
た
は
売
り
指
値
注
文
（
買
い
指
値
注
文
）
の
取
消
注
文
を
対
応
さ
せ
、
注
文
執
行
競
争
の
勝
者

と
敗
者
を
特
定
し
た
後
、
勝
者
の
買
い
ポ
ジ
シ
ョ
ン
（
売
り
ポ
ジ
シ
ョ
ン
）
ま
た
は
売
り
指
値
注
文
（
買
い
指
値
注
文
）
の
取
消
が

直
後
の
売
り
気
配
と
買
い
気
配
の
仲
値
に
比
べ
て
ど
れ
だ
け
安
い
か
（
高
い
か
）
に
よ
っ
て
勝
者
の
収
入
を
推
計
す
る
と
い
う
方
法

が
採
用
さ
れ
て
い
る
。

　

元
の
分
析
で
は
注
文
執
行
競
争
の
参
加
者
（
Ｈ
Ｆ
Ｔ
）
の
特
徴
を
知
る
こ
と
が
で
き
る
興
味
深
い
グ
ラ
フ
が
掲
載
さ
れ
て
い
る
。

図
表
１
は
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
一
〇
〇
構
成
銘
柄
で
の
注
文
執
行
競
争
に
お
け
る
勝
率
の
高
い
参
加
者
順
に
勝
率
と
負
率
が
表
示
さ
れ
て
い

る
。
な
お
、
こ
こ
で
の
勝
者
は
注
文
執
行
競
争
に
お
い
て
約
定
が
成
立
ま
た
は
注
文
の
取
消
に
成
功
し
た
参
加
者
を
、
敗
者
は
勝
者

の
次
に
注
文
を
出
し
て
約
定
ま
た
は
注
文
取
消
に
成
功
し
な
か
っ
た
者
を
指
し
て
お
り
、
勝
率
は
勝
者
と
な
っ
た
比
率
を
、
負
率
は

敗
者
（
二
位
）
と
な
っ
た
比
率
を
表
わ
し
て
い
る
。
図
表
１
を
見
て
わ
か
る
よ
う
に
、
勝
率
が
一
五
％
を
超
え
る
上
位
三
社
と
勝
率

が
一
〇
％
に
近
い
中
位
三
社
、
そ
の
他
で
勝
率
が
大
き
く
異
な
っ
て
い
る
こ
と
が
わ
か
る
。
ま
た
、
多
く
の
参
加
者
で
勝
率
と
負
率

に
大
き
な
差
は
な
く
、
注
文
執
行
競
争
で
一
位
に
な
る
か
、
二
位
に
な
る
か
は
ラ
ン
ダ
ム
の
よ
う
で
も
あ
る
。
そ
し
て
、
こ
の
こ
と

は
ラ
ン
ダ
ム
な
ゲ
ー
ト
ウ
ェ
イ
で
の
チ
ェ
ッ
ク
の
遅
れ
（
全
体
の
四
％
）
に
対
応
し
て
い
る
も
の
と
も
考
え
ら
れ
る
。

　

上
位
三
社
の
勝
率
合
計
五
四
％
・
負
率
合
計
六
三
％
、
上
位
六
社
の
勝
率
合
計
八
二
％
・
負
率
合
計
八
五
％
は
注
文
執
行
競
争
が

少
数
の
参
加
者
に
よ
る
寡
占
競
争
と
な
っ
て
お
り
、
少
数
の
参
加
者
が
速
さ
を
競
っ
て
資
金
を
投
じ
る
軍
拡
競
争
を
も
た
ら
し
て
い

る
と
解
説
さ
れ
て
い
る
。
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図表１　FTSE100指数構成銘柄の注文執行競争における勝率と敗率

図表２　FTSE250指数構成銘柄の注文執行競争における勝率と敗率



（28）

図表３　全標本の注文執行競争における勝率と敗率

図表４　FTSE100指数構成銘柄の注文執行競争におけるパターン
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３　

注
文
執
行
競
争
に
関
す
る
追
加
情
報

　

オ
ケ
ー
ジ
ョ
ナ
ル
・
ペ
ー
パ
ー
で
は
先
述
の
通
り
、
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
一
〇
〇
構
成
銘
柄
で
の
注
文
執
行
競
争
に
お
け
る
勝
率
の
高
い
参

加
者
順
に
勝
率
と
負
率
が
図
示
さ
れ
て
い
た
。
し
か
し
、
オ
ケ
ー
ジ
ョ
ナ
ル
・
ペ
ー
パ
ー
と
同
時
に
公
表
さ
れ
た
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト

付
録
と
題
す
る
文
書
で
は
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
二
五
〇
構
成
銘
柄
で
の
注
文
執
行
競
争
に
お
け
る
勝
率
の
高
い
参
加
者
順
に
勝
率
と
負
率
、
全

標
本
で
の
注
文
執
行
競
争
に
お
け
る
勝
率
の
高
い
参
加
者
順
に
勝
率
と
負
率
が
図
示
さ
れ
て
お
り
、
図
表
２
と
図
表
３
は
そ
れ
ら
を

転
載
し
て
い
る
（
４
）。

Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
一
〇
〇
構
成
銘
柄
（
図
表
１
）
と
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
二
五
〇
構
成
銘
柄
（
図
表
２
）
で
は
勝
率
と
負
率
に
大
き

な
違
い
が
見
ら
れ
る
が
、
全
標
本
（
図
表
３
）
で
は
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
一
〇
〇
構
成
銘
柄
（
図
表
１
）
と
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
違
い
は
見
ら
れ

な
い
の
で
前
稿
で
は
触
れ
な
か
っ
た
が
、
こ
の
違
い
は
後
述
の
通
り
、
今
回
公
表
さ
れ
た
情
報
の
解
釈
に
か
か
わ
り
を
持
つ
。

　

図
表
４
は
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
一
〇
〇
構
成
銘
柄
で
の
注
文
執
行
競
争
に
お
け
る
①
勝
率
、
②
取
引
執
行
率
、
③
取
消
成
功
率
、
④
流
動
性

提
供
率
を
グ
ル
ー
プ
ご
と
に
ま
と
め
て
表
示
し
て
い
る
。
①
勝
率
は
取
引
成
功
ま
た
は
取
消
成
功
を
レ
ー
ス
数
で
割
っ
た
値
（
レ
ー

ス
で
取
引
が
成
立
し
た
の
は
約
九
〇
％
、
取
消
が
成
功
し
た
の
は
約
一
〇
％
と
本
文
で
説
明
さ
れ
て
い
る
）、
②
取
引
執
行
率
は
取

引
成
功
金
額
が
レ
ー
ス
の
全
取
引
金
額
に
占
め
る
比
率
、
③
取
消
成
功
率
は
注
文
取
消
成
功
金
額
が
レ
ー
ス
の
全
注
文
取
消
成
功
金

額
に
占
め
る
比
率
、
④
流
動
性
提
供
率
は
レ
ー
ス
で
指
値
注
文
が
消
化
さ
れ
た
金
額
が
レ
ー
ス
の
全
取
引
金
額
に
占
め
る
比
率
を
表

わ
し
て
い
る
。
そ
し
て
、
左
に
上
位
六
社
の
合
計
、
右
に
そ
の
他
の
合
計
が
示
さ
れ
て
お
り
、
左
か
ら
二
番
目
は
上
位
六
社
中
の
二

社
（
バ
ラ
ン
ス
２
）
の
合
計
、
左
か
ら
三
番
目
は
上
位
六
社
中
の
そ
の
他
四
社
（
テ
イ
カ
ー
４
）
の
合
計
を
そ
れ
ぞ
れ
図
示
し
て
い

る
。
今
回
新
た
に
提
供
さ
れ
た
の
は
②
取
引
執
行
率
、
③
取
消
成
功
率
、
④
流
動
性
提
供
率
に
関
す
る
情
報
で
あ
り
、
さ
ら
に
そ
れ

ら
を
四
つ
の
グ
ル
ー
プ
に
分
け
、
グ
ル
ー
プ
ご
と
の
特
徴
を
比
較
し
た
こ
と
で
上
位
六
社
の
中
に
も
二
つ
の
タ
イ
プ
が
存
在
す
る
こ

と
を
明
ら
か
に
し
た
と
こ
ろ
が
新
た
な
発
見
だ
と
考
え
ら
れ
る
。
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ま
ず
、
図
表
４
の
両
脇
に
位
置
す
る
上
位
六
社
グ
ル
ー
プ
と
そ
の
他
グ
ル
ー
プ
を
比
較
す
る
と
、
左
の
上
位
六
社
グ
ル
ー
プ
で

①
勝
率
、
②
取
引
執
行
率
、
③
取
消
成
功
率
が
そ
れ
ぞ
れ
八
〇
％
前
後
と
高
く
、
④
流
動
性
提
供
率
は
四
〇
％
強
で
あ
り
、
右
の
そ

の
他
グ
ル
ー
プ
で
①
勝
率
、
②
取
引
執
行
率
、
③
取
消
成
功
率
が
そ
れ
ぞ
れ
二
〇
％
前
後
と
低
く
、
④
流
動
性
提
供
率
は
六
〇
％
弱

で
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
。
上
位
六
社
グ
ル
ー
プ
で
①
勝
率
、
②
取
引
執
行
率
、
③
取
消
成
功
率
が
高
い
こ
と
は
予
想
通
り
で
あ
る
が
、

④
流
動
性
提
供
率
が
四
〇
％
強
で
あ
る
と
い
う
こ
と
は
勝
者
に
指
値
注
文
を
執
行
さ
れ
て
流
動
性
を
提
供
し
て
い
る
も
の
の
四
〇
％

強
が
上
位
六
社
で
あ
っ
て
、
上
位
六
社
が
一
方
的
に
そ
の
他
グ
ル
ー
プ
の
指
値
注
文
を
消
化
し
て
い
る
と
い
う
状
況
に
は
な
い
こ
と

が
わ
か
る
。

　

次
に
、
今
回
の
追
加
情
報
で
は
こ
の
上
位
六
社
を
図
表
４
の
左
か
ら
２
番
目
に
位
置
す
る
バ
ラ
ン
ス
２
と
名
付
け
た
二
社
と
左
か

ら
３
番
目
に
位
置
す
る
テ
イ
カ
ー
４
と
名
付
け
た
４
社
の
グ
ル
ー
プ
に
分
け
、
①
勝
率
、
②
取
引
執
行
率
、
③
取
消
成
功
率
、
④
流

動
性
提
供
率
に
大
き
な
違
い
が
あ
る
こ
と
を
明
ら
か
に
し
て
い
る
。
各
グ
ル
ー
プ
の
構
成
社
数
に
違
い
が
あ
る
の
で
一
社
当
た
り
で

は
バ
ラ
ン
ス
２
の
値
は
二
で
割
り
、
テ
イ
カ
ー
４
の
値
は
四
で
割
る
必
要
が
あ
る
が
、
②
取
引
執
行
率
、
③
取
消
成
功
率
、
④
流
動

性
提
供
率
に
大
き
な
違
い
が
あ
る
こ
と
は
図
表
４
か
ら
も
よ
く
わ
か
る
。
バ
ラ
ン
ス
２
で
は
一
社
当
た
り
で
①
勝
率
が
一
五
％
、
②
取

引
執
行
率
が
一
〇
％
強
、
③
取
消
成
功
率
が
三
〇
％
、
④
流
動
性
提
供
率
が
一
五
％
強
で
あ
る
の
に
対
し
て
、
テ
イ
カ
ー
４
で
は
一

社
当
た
り
で
①
勝
率
が
一
五
％
弱
、
②
取
引
執
行
率
が
一
五
％
弱
、
③
取
消
成
功
率
が
一
〇
％
、
④
流
動
性
提
供
率
が
三
％
弱
で
あ

り
、
テ
イ
カ
ー
４
が
そ
の
名
の
通
り
流
動
性
を
消
化
（
テ
イ
ク
）
す
る
一
方
、
あ
ま
り
流
動
性
を
提
供
し
て
い
な
い
の
に
対
し
て
、

バ
ラ
ン
ス
２
は
②
取
引
執
行
率
を
④
流
動
性
提
供
率
が
上
回
っ
て
お
り
、
レ
ー
ス
に
お
い
て
流
動
性
を
消
化
す
る
こ
と
が
勝
ち
で
流

動
性
を
提
供
す
る
こ
と
が
負
け
だ
と
す
れ
ば
負
け
越
し
て
い
る
こ
と
に
な
る
。
し
か
し
、
負
け
越
し
が
損
害
を
被
る
こ
と
だ
と
す
れ

ば
バ
ラ
ン
ス
２
が
存
続
し
続
け
る
こ
と
は
な
い
は
ず
で
あ
り
、
存
続
し
続
け
る
と
す
れ
ば
レ
ー
ス
に
負
け
、
一
位
に
な
れ
な
く
て
も
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損
失
を
被
ら
な
い
か
ら
で
あ
ろ
う
。
そ
こ
で
考
え
ら
れ
る
の
は
、
自
分
が
一
位
に
な
れ
な
い

場
合
に
は
あ
え
て
流
動
性
を
提
供
し
、
い
ち
早
く
一
位
の
取
引
情
報
を
取
得
し
て
一
位
に
追

随
す
る
形
で
取
引
を
行
な
う
こ
と
で
あ
る
。
投
資
に
お
け
る
利
益
率
は
勝
率
で
は
な
く
、
成

功
の
利
益
か
ら
失
敗
の
損
失
を
差
し
引
い
た
も
の
で
あ
り
、
た
と
え
失
敗
が
増
え
て
も
成
功

の
利
益
額
を
増
や
せ
る
の
で
あ
れ
ば
割
に
合
う
と
い
う
こ
と
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。
大
き
な

変
化
に
い
ち
早
く
追
随
で
き
る
と
す
れ
ば
勝
者
に
流
動
性
を
提
供
し
て
も
す
ぐ
に
追
随
し
て

損
失
を
上
回
る
利
益
を
上
げ
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
考
え
ら
れ
る
。

　

図
表
５
は
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
一
〇
〇
構
成
銘
柄
で
の
注
文
執
行
競
争
に
お
け
る
流
動
性
消
化
者
と

流
動
性
提
供
者
の
組
み
合
わ
せ（
合
計
一
〇
〇
％
）を
表
わ
し
て
い
る
。
こ
こ
で
も
各
グ
ル
ー

プ
の
構
成
社
数
に
違
い
が
あ
る
の
で
一
社
当
た
り
で
は
調
整
す
る
必
要
が
あ
る
。
こ
の
ま
ま

見
れ
ば
バ
ラ
ン
ス
２
は
グ
ル
ー
プ
と
し
て
は
テ
イ
カ
ー
４
の
グ
ル
ー
プ
よ
り
も
そ
の
他
グ

ル
ー
プ
に
近
い
よ
う
に
見
え
る
が
、
テ
イ
カ
ー
４
の
値
を
四
で
割
り
、
バ
ラ
ン
ス
２
の
値
は

二
で
割
る
と
、
表
中
の
値
は
左
上
か
ら
右
に
一
・
四
、
四
・
三
、
八
・
六
、
二
行
目
は
一
・
三
、

三
・
二
、
六
・
七
と
な
り
、
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
違
い
が
あ
る
よ
う
に
は
思
え
な
い
。

　

今
回
、
上
位
六
社
に
は
大
き
な
違
い
が
あ
り
、
上
位
六
社
を
バ
ラ
ン
ス
２
と
テ
イ
カ
ー
４

に
分
け
る
と
い
う
知
見
を
与
え
て
く
れ
た
こ
と
に
は
感
謝
す
る
が
、
で
き
れ
ば
グ
ル
ー
プ
と

し
て
ま
と
め
る
前
の
各
社
の
比
率
を
公
表
し
て
も
ら
え
れ
ば
よ
り
あ
り
が
た
か
っ
た
。
お
そ

ら
く
各
社
の
比
率
を
公
表
す
る
こ
と
は
各
社
の
取
引
戦
略
を
開
示
す
る
こ
と
に
も
つ
な
が
り

図表５　FTSE100指数構成銘柄の流動性消化者と流動性供給者
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か
ね
な
い
と
い
う
配
慮
が
働
い
た
か
ら
で
あ
ろ
う
が
、
こ
ち
ら
と
し
て
は
バ
ラ
ン
ス
２
を
グ
ル
ー
プ
と
し
て
分
類
し
た
分
析
者
を
信

じ
る
し
か
な
い
。

　

最
後
に
、
公
表
さ
れ
て
い
る
デ
ー
タ
か
ら
各
社
、
と
り
わ
け
バ
ラ
ン
ス
２
に
分
類
さ
れ
た
参
加
者
を
推
測
し
て
み
よ
う
。
取
引
比

率
は
公
表
さ
れ
て
い
な
い
が
、
勝
率
に
つ
い
て
は
図
表
１
・
図
表
２
・
図
表
３
で
上
位
一
五
社
が
公
表
さ
れ
て
い
る
。
ま
ず
、
図
表

４
（
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
一
〇
〇
構
成
銘
柄
）
の
バ
ラ
ン
ス
２
の
勝
率
が
二
社
で
三
〇
％
で
あ
る
か
ら
、
図
表
１
（
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
一
〇
〇
構
成
銘

柄
）
の
勝
率
を
組
み
合
わ
せ
て
三
〇
％
に
な
る
の
は
１
と
４
、
１
と
５
、
１
と
６
の
い
ず
れ
か
で
あ
る
こ
と
が
わ
か
る
。
次
に
、
図

表
１
（
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
一
〇
〇
構
成
銘
柄
）
の
勝
率
に
レ
ー
ス
構
成
比
率
七
六
％
を
掛
け
、
図
表
２
（
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
二
五
〇
構
成
銘
柄
）
の

勝
率
に
レ
ー
ス
構
成
比
率
二
四
％
を
掛
け
た
も
の
を
加
え
る
と
図
表
３
（
全
標
本
）
の
勝
率
に
な
る
は
ず
で
あ
る
か
ら
探
し
て
み
る

と
、
図
表
３
の
全
標
本
で
の
勝
率
上
位
七
社
の
順
位
は
図
表
１
の
勝
率
上
位
の
順
位
を
対
応
さ
せ
る
と
、
１
、
２
、
３
、
４
、
６
、
５
、

８
と
な
る
こ
と
が
わ
か
る
。
そ
し
て
、
図
表
２
の
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
二
五
〇
構
成
銘
柄
で
の
勝
率
上
位
六
社
の
順
位
は
図
表
１
の
勝
率
上
位

の
順
位
を
対
応
さ
せ
る
と
、
２
、
３
、
６
、
４
、
８
、
１
と
な
る
こ
と
が
わ
か
る
。
図
表
１
（
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
一
〇
〇
構
成
銘
柄
）
で
勝

率
首
位
の
１
は
図
表
２
（
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
二
五
〇
構
成
銘
柄
）
の
勝
率
で
は
五
位
で
あ
り
、
図
表
１
（
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
一
〇
〇
構
成
銘
柄
）
で

勝
率
五
位
の
５
は
図
表
２（
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
二
五
〇
構
成
銘
柄
）の
勝
率
で
は
六
位
ま
で
に
は
確
認
で
き
な
い
こ
と
が
わ
か
る
。
し
た
が
っ

て
、
私
の
推
測
で
は
流
動
性
の
高
く
な
い
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
二
五
〇
構
成
銘
柄
の
取
引
に
積
極
的
に
参
加
し
て
い
な
い
図
表
１
の
１
と
５
が

他
の
上
位
六
社
と
は
異
な
る
行
動
を
と
っ
て
お
り
、１
と
５
が
バ
ラ
ン
ス
２
に
分
類
さ
れ
て
い
る
二
社
で
は
な
い
か
と
考
え
ら
れ
る
。

そ
し
て
、
上
位
他
社
に
流
動
性
を
提
供
す
る
と
い
う
バ
ラ
ン
ス
２
の
戦
略
は
流
動
性
の
高
く
な
い
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
二
五
〇
構
成
銘
柄
に
は

向
か
ず
、
両
社
は
Ｆ
Ｔ
Ｓ
Ｅ
二
五
〇
構
成
銘
柄
を
積
極
的
に
取
引
し
て
い
な
い
の
で
は
な
い
か
と
い
う
の
が
私
の
推
測
で
あ
る
。
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