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ハ
イ
フ
リ
ク
エ
ン
シ
ー
・
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
の
間
接
規
制

〜
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
を
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
会
員
へ
〜

清
水
　
葉
子

１
　
は
じ
め
に

Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
い
わ
ゆ
る
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
と
呼
ば
れ
る
デ
ィ
ー
リ
ン
グ
専
門
会
社
に
対
し
て
、
米
国
金
融
業
規
制
機
構
（
Ｆ

Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
）
会
員
登
録
を
求
め
る
ル
ー
ル
改
正
を
二
〇
一
五
年
三
月
に
提
案
し
た
（
１
）。

Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
は
、
二
〇
〇
七
年
に
全
米
証
券
業

協
会
と
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
の
自
主
規
制
部
門
の
統
合
に
よ
り
設
立
さ
れ
た
自
主
規
制
機
関
で
あ
り
、
全
米
の
証
券
会
社
が

加
盟
し
て
い
る
。
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
は
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
登
録
上
は
証
券
会
社
（
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
）
で
あ
る
が
、
自
己
勘

定
で
の
取
引
だ
け
を
行
い
顧
客
口
座
を
持
た
な
い
た
め
、
後
で
述
べ
る
よ
う
な
Ｓ
Ｅ
Ｃ
ル
ー
ル
上
の
例
外
規
定
が
適
用
さ
れ
て
お
り
、

Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
を
免
除
さ
れ
て
き
た
。

プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
は
自
己
勘
定
で
の
デ
ィ
ー
リ
ン
グ
を
専
門
に
す
る
業
者
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
当
然
の
こ
と
と
し
て
取
引
技

術
の
高
度
化
に
敏
感
で
あ
り
、
多
く
は
ハ
イ
フ
リ
ク
エ
ン
シ
ー
・
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
（
Ｈ
Ｆ
Ｔ
）
を
行
っ
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。

Ｈ
Ｆ
Ｔ
に
対
す
る
規
制
の
あ
り
方
に
つ
い
て
は
、
様
々
な
見
解
が
あ
っ
て
簡
単
に
結
論
の
出
せ
る
問
題
で
は
な
い
が
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
一

角
を
占
め
る
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
が
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
に
対
し
て
取
引
報
告
義
務
を
負
わ
ず
に
い
た
こ
と
が
、
ア
メ
リ
カ
で
の
Ｈ
Ｆ
Ｔ

の
不
透
明
さ
に
対
す
る
批
判
に
つ
な
が
っ
て
い
た
の
で
あ
れ
ば
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
ル
ー
ル
改
正
に
よ
る
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
は
間
接
的
な
Ｈ
Ｆ



Ｔ
規
制
と
解
釈
す
る
こ
と
も
で
き
、
世
界
の
Ｈ
Ｆ
Ｔ
規
制
の
動
向
と
あ
わ
せ
て
興
味
深
い
。

２
　
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム

プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
は
、Proprietary

T
rading

F
irm

を
指
し
、
広
い
意
味
で
は
自
己
資
金
で
証
券
取
引
を
行
う
デ
ィ
ー
リ
ン

グ
専
門
業
者
を
指
す
。
通
常
の
証
券
会
社
も
自
己
勘
定
取
引
を
行
っ
て
い
る
が
、
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
は
、
顧
客
口
座
を
全
く
持

た
ず
自
己
売
買
の
み
で
収
益
を
上
げ
る
ビ
ジ
ネ
ス
で
あ
る
と
い
う
点
が
異
な
る
。

こ
う
し
た
業
者
が
、
い
わ
ゆ
る
デ
イ
ト
レ
ー
ダ
ー
や
フ
ァ
ン
ド
な
ど
の
バ
イ
サ
イ
ド
投
資
家
と
し
て
取
引
を
行
う
の
で
は
な
く
、

わ
ざ
わ
ざ
証
券
会
社
登
録
を
行
う
の
は
、
証
券
会
社
と
し
て
ダ
イ
レ
ク
ト
に
取
引
所
等
の
市
場
に
ア
ク
セ
ス
で
き
る
と
い
う
点
も
さ

る
こ
と
な
が
ら
、
ア
メ
リ
カ
の
証
券
市
場
特
有
の
手
数
料
体
系
に
よ
る
と
こ
ろ
も
大
き
い
。

ア
メ
リ
カ
の
市
場
運
営
者
（
取
引
所
）
は
、
通
常
の
取
引
所
手
数
料
の
よ
う
に
、
取
引
参
加
者
の
双
方
か
ら
手
数
料
を
徴
収
す
る

ば
か
り
で
は
な
く
、
例
え
ば
テ
イ
カ
ー
・
メ
ー
カ
ー
・
フ
ィ
ー
の
よ
う
に
、
取
引
参
加
者
の
一
方
に
リ
ベ
ー
ト
を
渡
す
方
式
が
定
着

し
て
い
る
。
テ
イ
カ
ー
・
メ
ー
カ
ー
・
フ
ィ
ー
と
呼
ば
れ
る
手
数
料
体
系
で
は
、
指
値
注
文
を
出
し
た
取
引
参
加
者
に
は
市
場
運
営

者
（
取
引
所
）
側
か
ら
リ
ベ
ー
ト
を
渡
し
、
逆
に
指
値
注
文
に
成
行
注
文
を
ぶ
つ
け
て
取
引
を
成
立
さ
せ
た
取
引
参
加
者
か
ら
市
場

運
営
者
が
手
数
料
を
徴
収
す
る
。
市
場
運
営
者
は
、
成
行
注
文
を
出
し
た
参
加
者
か
ら
徴
収
し
た
手
数
料
と
、
指
値
注
文
を
出
し
た

参
加
者
に
渡
す
リ
ベ
ー
ト
と
の
差
額
を
収
益
と
し
て
い
る
。
指
値
注
文
は
市
場
に
流
動
性
を
供
給
し
て
い
る
と
い
う
解
釈
か
ら
こ
の

よ
う
な
手
数
料
体
系
が
生
ま
れ
た
と
さ
れ
、
市
場
運
営
者
も
リ
ベ
ー
ト
に
よ
っ
て
流
動
性
を
獲
得
す
る
こ
と
が
で
き
る
。

ア
メ
リ
カ
の
Ｈ
Ｆ
Ｔ
は
、
こ
う
し
た
手
数
料
体
系
を
背
景
に
、
巧
み
に
ポ
ジ
シ
ョ
ン
調
整
を
し
な
が
ら
高
速
で
指
値
注
文
を
出
す

こ
と
で
、
市
場
か
ら
受
け
取
る
リ
ベ
ー
ト
を
大
き
な
収
益
源
と
し
て
い
る
。
リ
ベ
ー
ト
は
、
市
場
（
取
引
所
）
の
直
接
参
加
者
で
な
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い
と
受
け
取
れ
な
い
た
め
、
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
は
単
な
る
投
資
家
と
し
て
取
引
を
行
う
の
で
は
な
く
、
証
券
会
社
登
録
を
し
て

市
場
の
直
接
参
加
者
に
な
っ
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。

３
　
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
の
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
免
除

ア
メ
リ
カ
の
証
券
会
社
（
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
）
は
、
自
身
が
取
引
を
行
う
取
引
所
の
会
員
と
な
る
が
、
並
行
し
て
取
引

所
外
取
引
を
行
う
場
合
に
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
の
会
員
に
も
な
ら
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
（
２
）。

例
え
ば
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
の
会
員

と
し
て
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
で
取
引
を
行
う
証
券
会
社
で
も
、
並
行
し
て
ナ
ス
ダ
ッ
ク
上
場
証
券
の
取
引
も
行
う
で
あ
ろ
う

し
、
そ
れ
に
加
え
て
Ａ
Ｔ
Ｓ
や
ダ
ー
ク
プ
ー
ル
を
含
む
多
様
な
取
引
所
外
取
引
の
場
で
も
取
引
を
行
う
の
で
、
取
引
の
場
は
ニ
ュ
ー

ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
に
限
定
さ
れ
な
い
。
結
果
と
し
て
、
証
券
会
社
は
基
本
的
に
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
を
行
う
こ
と
に
な
る
。

と
こ
ろ
が
、
こ
の
規
定
に
は
、
ス
ペ
シ
ャ
リ
ス
ト
や
フ
ロ
ア
ブ
ロ
ー
カ
ー
を
前
提
に
し
た
例
外
規
定
が
設
け
ら
れ
て
い
る
。
ス
ペ

シ
ャ
リ
ス
ト
等
も
、
ポ
ジ
シ
ョ
ン
処
分
や
、
取
引
所
間
注
文
回
送
等
の
た
め
に
取
引
所
外
取
引
を
行
う
こ
と
が
あ
る
が
、
こ
う
し
た

ス
ペ
シ
ャ
リ
ス
ト
等
の
自
己
勘
定
で
の
取
引
は
、
す
で
に
取
引
所
の
自
主
規
制
の
監
督
下
に
置
か
れ
て
い
る
の
で
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
会
員

と
し
て
重
複
規
制
さ
れ
る
必
要
が
な
い
か
ら
で
あ
る
。

こ
の
こ
と
か
ら
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
ル
ー
ル
（
３
）

で
は
、
次
の
三
つ
の
条
件
を
満
た
し
て
い
る
場
合
に
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
を
免
除
す
る
と
し

て
い
る
。
①
国
法
証
券
取
引
所
の
会
員
で
あ
る
こ
と
、
②
顧
客
口
座
を
持
た
な
い
こ
と
、
③
会
員
と
な
っ
て
い
る
取
引
所
以
外
の
場

所
で
行
う
証
券
取
引
か
ら
の
総
収
入
が
一
〇
〇
〇
ド
ル
以
下
で
あ
る
こ
と
（「
最
低
額
要
件
」）。
た
だ
し
、
最
低
額
要
件
は
、
他
の
ブ

ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
と
の
間
あ
る
い
は
そ
れ
を
通
じ
た
（
他
取
引
所
等
で
の
）
自
己
勘
定
取
引
を
除
く
（
４
）。

こ
の
例
外
規
定
が
あ

る
た
め
に
、
ス
ペ
シ
ャ
リ
ス
ト
等
が
取
引
所
外
で
自
己
勘
定
取
引
を
ど
れ
だ
け
行
っ
て
も
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
は
求
め
ら
れ
な
い
。
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と
こ
ろ
が
、
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
は
、
自
己
勘
定
取
引
だ
け
を
行
っ
て
顧
客
口
座
を
持
た
な
い
た
め
、
ス
ペ
シ
ャ
リ
ス
ト
で
も

フ
ロ
ア
ブ
ロ
ー
カ
ー
で
も
な
い
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
こ
の
例
外
規
定
が
そ
っ
く
り
当
て
は
ま
る
。
こ
の
こ
と
か
ら
、
プ
ロ
ッ
プ
・
フ

ァ
ー
ム
は
、
一
つ
の
取
引
所
の
会
員
と
な
れ
ば
、
自
己
勘
定
で
ど
れ
だ
け
取
引
所
外
取
引
を
行
っ
て
い
て
も
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
を

免
除
さ
れ
て
き
た
。
か
つ
て
は
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
は
電
子
取
引
を
駆
使
す
る
と
は
い
え
小
規
模
な
自
己
勘
定
業
者
だ
っ
た
の
で
、

規
制
の
隙
間
に
な
っ
て
い
て
も
大
き
な
問
題
に
な
ら
な
か
っ
た
と
考
え
ら
れ
る
が
、
二
〇
〇
〇
年
代
に
入
っ
て
徐
々
に
存
在
感
を
増

し
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
拡
大
と
と
も
に
大
き
な
影
響
を
及
ぼ
す
よ
う
に
な
っ
た
。
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
の
中
に
は
、
ト
レ
ー
ド
ボ
ッ
ト
・

シ
ス
テ
ム
ズ
の
よ
う
に
、
二
〇
〇
五
年
に
自
ら
取
引
所
外
市
場
で
あ
る
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ｓ
を
立
ち
上
げ
て
、
二
〇
〇
八
年
に
は
取
引
所
と
し

て
の
ス
テ
ー
タ
ス
を
獲
得
し
、
全
米
Ｎ
Ｍ
Ｓ
証
券
の
二
割
の
取
引
シ
ェ
ア
に
ま
で
成
長
さ
せ
た
業
者
も
あ
り
、
取
引
参
加
者
と
し
て

だ
け
で
な
く
、
市
場
運
営
者
と
し
て
も
大
き
な
存
在
に
な
る
も
の
が
現
れ
た
。

４
　
規
制
変
更
の
提
案

プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
の
多
く
が
Ｈ
Ｆ
Ｔ
と
し
て
市
場
間
を
ま
た
い
で
取
引
を
行
っ
て
お
り
、
取
引
高
シ
ェ
ア
を
拡
大
さ
せ
て
い

る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
を
免
除
さ
れ
て
い
る
こ
と
は
、
大
き
な
規
制
の
隙
間
と
な
っ
て
い
る
こ
と
が
認
識
さ
れ
る

よ
う
に
な
っ
た
。
単
一
取
引
所
の
中
で
の
取
引
に
つ
い
て
は
、
当
該
取
引
所
が
取
引
監
視
等
を
行
っ
て
い
る
に
し
て
も
、
プ
ロ
ッ

プ
・
フ
ァ
ー
ム
の
取
引
所
外
取
引
に
つ
い
て
、
十
分
な
取
引
監
視
を
受
け
ら
れ
る
状
態
に
な
い
。（
と
り
わ
け
、
一
つ
の
取
引
所
の

会
員
と
な
り
な
が
ら
、
も
っ
ぱ
ら
取
引
所
外
取
引
を
行
う
こ
と
で
、
自
主
規
制
逃
れ
に
近
い
行
動
が
可
能
と
な
る
。）

ま
た
、
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
が
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
非
会
員
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
市
場
監
督
費
用
の
負
担
を
免
れ
て
い
る
点
で
も
現
行

ル
ー
ル
は
公
平
性
を
欠
い
て
い
る
。
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
の
自
主
規
制
コ
ス
ト
を
ま
か
な
う
た
め
の
会
費
で
あ
る
Ｔ
Ａ
Ｆ
に
つ
い
て
も
、
Ｓ
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Ｅ
Ｃ
な
ど
当
局
の
規
制
コ
ス
ト
の
代
行
徴
収
で
あ
るSection

３
手
数
料
に
つ
い
て
も
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
非
会
員
か
ら
は
徴
収
さ
れ
て

い
な
い
。
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
会
員
と
非
会
員
が
取
引
を
行
っ
た
場
合
で
も
、
会
員
の
み
が
規
制
コ
ス
ト
を
負
担
す
る
ケ
ー
ス
な
ど
が
あ
り

不
公
平
で
あ
る
と
し
て
い
る
。

現
在
の
規
制
は
、
ス
ペ
シ
ャ
リ
ス
ト
や
フ
ロ
ア
ブ
ロ
ー
カ
ー
だ
け
を
想
定
し
て
免
除
規
定
を
設
け
て
い
る
が
、
こ
の
免
除
規
定
が

顧
客
口
座
を
持
た
な
い
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
に
あ
て
は
ま
っ
て
し
ま
う
こ
と
か
ら
問
題
が
発
生
し
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。
こ
の

こ
と
か
ら
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
免
除
規
定
の
内
容
を
以
下
の
よ
う
に
改
定
し
て
、
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
に
も
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
が
義
務

付
け
ら
れ
る
よ
う
に
ル
ー
ル
変
更
を
提
案
し
て
い
る
。

（
１
）
最
低
額
要
件
を
削
除
し
、
自
己
勘
定
取
引
の
み
を
行
う
（
顧
客
口
座
の
な
い
）
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
で
あ
っ
て
も
、

自
身
が
会
員
と
な
っ
て
い
る
取
引
所
以
外
の
取
引
を
少
し
で
も
行
う
な
ら
ば
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
が
求
め
ら
れ
る
よ
う
に
ル
ー
ル
を

改
正
す
る

（
２
）
従
来
の
ス
ペ
シ
ャ
リ
ス
ト
・
フ
ロ
ア
ブ
ロ
ー
カ
ー
に
つ
い
て
は
、
フ
ロ
ア
で
の
取
引
の
ヘ
ッ
ジ
に
か
か
わ
る
取
引
所
外
取
引

の
み
認
め
る
。
そ
の
場
合
、
書
面
で
の
業
務
手
続
き
の
提
出
を
義
務
付
け
る
。
業
務
手
続
き
の
内
容
は
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
や
ポ
ジ

シ
ョ
ン
の
状
況
に
依
存
し
た
も
の
で
良
い
。

（
３
）
取
引
所
外
取
引
が
、
自
身
が
会
員
と
な
っ
て
い
る
取
引
所
か
ら
の
ト
レ
ー
ド
・
ス
ル
ー
を
回
避
す
る
た
め
の
回
送
注
文
の
み

で
あ
る
場
合
は
例
外
と
す
る
（
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
Ｎ
Ｍ
Ｓ
が
義
務
付
け
て
い
る
注
文
回
送
を
行
う
場
合
）。

以
上
の
ル
ー
ル
変
更
に
よ
っ
て
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
を
免
除
さ
れ
る
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
は
厳
密
に
ス
ペ
シ
ャ
リ
ス
ト
等

の
み
と
な
り
、
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
は
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
が
義
務
付
け
ら
れ
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
に
対
す
る
取
引
報
告
も
行
わ
れ
る
こ

と
に
な
る
と
考
え
ら
れ
る
。
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
の
多
く
は
Ｈ
Ｆ
Ｔ
で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
こ
と
か
ら
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
取
引
に
つ
い
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て
一
定
の
透
明
性
の
向
上
を
期
待
で
き
る
。

５
　
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
の
現
状

多
く
を
Ｈ
Ｆ
Ｔ
が
占
め
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
で
あ
る
が
、
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
全
体
の
状
況
は
必
ず

し
も
明
ら
か
に
な
っ
て
い
な
い
。
今
回
の
ル
ー
ル
変
更
の
リ
リ
ー
ス
か
ら
、
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
の
状
況
の
わ
か
る
デ
ー
タ
を
拾

っ
て
み
よ
う
。

リ
リ
ー
ス
の
発
表
さ
れ
た
二
〇
一
五
年
三
月
時
点
で
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
登
録
を
行
っ
て
い
る
証
券
会
社
（
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
）

は
四
二
〇
九
社
あ
り
、
う
ち
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
会
員
は
四
〇
五
七
社
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
こ
の
差
の
一
五
二
社
が
な
ん
ら
か
の
理
由
で
Ｆ

Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
会
員
で
な
い
証
券
会
社
で
あ
る
と
い
う
こ
と
に
な
る
。

ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
に
は
、
顧
客
口
座
を
持
つ
通
常
の
ブ
ロ
ー
カ
ー
業
務
に
加
え
て
、
清
算
業
務
を
行
う
ク
リ
ア
リ
ン

グ
・
ブ
ロ
ー
カ
ー
が
あ
る
。
ク
リ
ア
リ
ン
グ
・
ブ
ロ
ー
カ
ー
は
二
八
四
社
（
二
〇
一
四
年
第
４
四
半
期
）
で
あ
る
。
こ
の
一
部
に
清

算
業
務
の
み
に
特
化
し
た
ク
リ
ア
リ
ン
グ
・
ブ
ロ
ー
カ
ー
が
あ
る
。
ま
た
、
こ
の
ほ
か
に
も
、
政
府
債
デ
ィ
ー
ラ
ー
、
私
募
の
み
の

取
り
扱
い
、
ミ
ュ
ー
チ
ュ
ア
ル
フ
ァ
ン
ド
関
連
の
業
務
の
み
な
ど
に
、
顧
客
口
座
を
持
た
な
い
業
態
が
存
在
す
る
。
ス
ペ
シ
ャ
リ
ス

ト
や
フ
ロ
ア
ブ
ロ
ー
カ
ー
も
顧
客
口
座
を
持
た
な
い
。

Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
を
行
っ
て
い
な
い
一
二
五
社
（
先
の
一
五
二
社
と
の
相
違
の
理
由
は
不
明
）
に
焦
点
を
あ
て
る
と
、
う
ち
七
七

社
は
国
法
証
券
取
引
所
で
の
フ
ロ
ア
ー
取
引
を
報
告
し
て
い
る
（F

orm
B

D
に
よ
る
）。
ま
た
、
こ
の
中
に
は
、
取
引
を
単
一
取
引

所
に
限
定
し
て
い
る
も
の
も
含
ま
れ
る
（
会
員
と
な
っ
て
い
る
取
引
所
以
外
で
の
取
引
が
な
い
た
め
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
は
そ
も
そ

も
行
わ
な
く
て
良
い
）。
こ
う
し
た
業
者
以
外
の
業
者
が
、
規
制
の
隙
間
に
な
っ
て
い
る
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
で
あ
る
と
考
え
ら

（25）



れ
る
。

プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
の
取
引
規
模
に
つ
い
て
は
、
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
の
取
引
の
相
手
方
が
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
会
員
で
あ
れ
ば
、

そ
の
会
員
を
通
じ
て
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
の
取
引
報
告
シ
ス
テ
ム
Ｏ
Ａ
Ｔ
Ｓ
に
報
告
さ
れ
る
の
で
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
が
把
握
す
る
こ
と
が
可
能

で
あ
る
。
二
〇
一
四
年
第
４
四
半
期
に
行
わ
れ
た
一
〇
四
五
億
ド
ル
の
取
引
所
外
取
引
の
う
ち
、
三
六
九
億
ド
ル
（
三
五
・
三
一
％
）

は
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
非
会
員
か
ら
受
け
た
も
の
で
あ
る
こ
と
が
判
明
し
て
い
る
。
一
方
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
非
会
員
業
者
ど
う
し
の
取
引
の
場

合
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
へ
の
報
告
が
行
わ
れ
な
い
。

代
替
的
取
引
ス
テ
ム
（
Ａ
Ｔ
Ｓ
、
お
お
む
ね
日
本
の
Ｐ
Ｔ
Ｓ
に
相
当
）
に
関
し
て
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
非
会
員
か
ら
の
注
文
が
四

四
・
九
九
％
を
占
め
て
い
る
。
な
お
、
Ａ
Ｔ
Ｓ
は
稼
働
し
て
い
る
市
場
が
四
四
市
場
あ
り
、
Ｎ
Ｍ
Ｓ
証
券
の
取
引
の
約
一
二
％
の
シ

ェ
ア
を
占
め
て
い
る
こ
と
か
ら
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
非
会
員
業
者
の
取
引
は
、
Ｎ
Ｍ
Ｓ
証
券
の
取
引
の
お
よ
そ
六
％
を
占
め
て
い
る
こ
と

に
な
る
。
Ａ
Ｔ
Ｓ
以
外
の
取
引
所
外
取
引
の
シ
ェ
ア
は
約
一
九
％
で
あ
る
。

Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
非
会
員
業
者
の
個
別
の
取
引
量
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
へ
の
報
告
が
な
い
の
で
把
握
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
。
自
発
的
に

取
引
を
開
示
し
て
い
る
一
四
の
非
会
員
業
者
の
デ
ー
タ
に
よ
れ
ば
、
Ａ
Ｔ
Ｓ
取
引
の
最
も
ア
ク
テ
ィ
ブ
な
業
者
が
一
九
・
三
一
％
を

占
め
、
最
も
ア
ク
テ
ィ
ブ
で
な
い
業
者
は
ほ
ぼ
ゼ
ロ
で
あ
る
と
し
て
い
る
。

Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
非
会
員
業
者
は
、
取
引
所
で
の
取
引
も
活
発
に
行
っ
て
い
る
。
一
三
の
非
会
員
業
者
が
取
引
所
（
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
、
Ｂ
Ａ

Ｔ
Ｓ
、N

asdaq

）
の
取
引
の
一
七
・
二
五
％
を
占
め
る
。
と
く
にB

A
T

S-Y

で
は
二
七
・
三
一
％
と
非
常
に
大
き
い
一
方
、
取
引
所

の
中
で
最
も
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
非
会
員
業
者
の
取
引
が
少
な
い
の
は
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
証
券
取
引
所
で
、
五
・
五
四
％
で
あ
る
。

市
場
監
視
費
用
の
負
担
の
面
で
も
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
会
員
と
非
会
員
と
で
は
公
平
性
を
欠
い
て
い
る
。
前
述
の
よ
う
に
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ

Ａ
は
、
会
員
か
ら
二
種
類
の
会
費
を
徴
収
し
て
お
り
、
一
つ
は
自
ら
の
自
主
規
制
コ
ス
ト
を
ま
か
な
う
た
め
の
Ｔ
Ａ
Ｆ
と
呼
ば
れ
る
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会
費
で
あ
る
が
、
も
う
一
つ
は
Ｓ
Ｅ
Ｃ
な
ど
の
当
局
の
規
制
コ
ス
ト
を
ま
か
な
う
た
め
の
手
数
料
を
代
行
徴
収
し
て
い
る
も
の
で
あ

る
。
い
ず
れ
の
費
用
も
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
非
会
員
は
納
め
て
お
ら
ず
、
総
額
は
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
推
計
に
よ
る
と
三
百
二
十
万
ド
ル
に
の
ぼ
る
と

さ
れ
る
。

ま
と
め

以
上
の
よ
う
に
、
現
状
で
は
、
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
は
一
つ
の
取
引
所
の
会
員
に
な
れ
ば
、
自
己
売
買
を
ど
れ
だ
け
お
こ
な
お

う
と
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
を
免
除
さ
れ
て
お
り
、
会
員
と
な
っ
た
取
引
所
の
外
で
ど
れ
だ
け
自
己
売
買
で
取
引
を
行
っ
て
も
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ

Ａ
へ
の
報
告
義
務
が
な
い
。
極
論
す
れ
ば
、
形
式
的
に
ど
こ
か
の
取
引
所
の
会
員
に
な
っ
た
上
で
、
ほ
と
ん
ど
の
取
引
を
取
引
所
外

で
行
う
こ
と
が
で
き
る
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
リ
ー
リ
ス
か
ら
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
非
会
員
業
者
の
中
に
は
、
単
一
取
引
所
の
み
に
所
属
し
つ
つ
、

そ
の
取
引
所
の
管
轄
外
で
の
取
引
が
多
い
業
者
が
い
る
こ
と
が
う
か
が
え
る
。

取
引
所
は
、
基
本
的
に
自
市
場
で
の
取
引
活
動
を
監
視
す
る
こ
と
に
な
る
の
で
、
会
員
で
あ
っ
て
も
他
市
場
あ
る
い
は
取
引
所
外

で
の
取
引
を
監
視
す
る
わ
け
で
は
な
い
。
ア
メ
リ
カ
で
は
、
取
引
の
場
が
分
散
し
た
結
果
、
い
わ
ゆ
る
メ
イ
ン
市
場
と
い
え
る
取
引

の
場
が
存
在
し
て
い
な
い
こ
と
か
ら
、
も
っ
と
も
包
括
的
に
取
引
全
体
を
監
視
で
き
る
の
が
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
に
な
っ
て
い
る
。
か
つ
て

は
取
引
所
で
の
取
引
は
取
引
所
が
監
視
し
、
取
引
所
外
取
引
の
監
視
は
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
が
行
う
こ
と
で
自
主
規
制
の
住
み
分
け
が
可
能

で
あ
っ
た
が
、
現
状
で
は
こ
う
し
た
切
り
分
け
が
不
可
能
に
な
っ
て
い
る
こ
と
が
理
解
で
き
る
。

ル
ー
ル
提
案
は
、
パ
ブ
リ
ッ
ク
コ
メ
ン
ト
期
間
を
終
え
た
と
こ
ろ
で
あ
り
、
今
後
の
帰
趨
は
明
ら
か
で
な
い
が
、
も
し
こ
の
ル
ー

ル
が
成
立
し
た
場
合
に
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
非
会
員
業
者
の
選
択
肢
は
、
①
会
員
と
な
っ
た
取
引
所
の
み
で
取
引
を
行
う
、
②
自
ら
自

主
規
制
機
関
を
立
ち
上
げ
て
そ
の
会
員
と
な
る
、
③
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
登
録
を
や
め
て
、
投
資
家
と
し
て
証
券
取
引
を
行

（27）



う
、
④
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
会
員
と
な
る
、
の
い
ず
れ
か
に
な
る
と
考
え
ら
れ
る
。
①
は
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
と
し
て
市
場
を
ま
た
い
だ
取
引
を
し
て

い
る
現
状
か
ら
す
る
と
考
え
に
く
く
、
②
も
現
実
的
で
は
な
い
。
③
は
、
市
場
サ
イ
ド
か
ら
の
リ
ベ
ー
ト
を
受
け
取
る
マ
ー
ケ
ッ
ト

メ
ー
キ
ン
グ
型
の
Ｈ
Ｆ
Ｔ
に
と
っ
て
は
リ
ベ
ー
ト
と
い
う
収
入
源
を
失
う
こ
と
に
な
る
の
で
、
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
を
大
き
く
変
え
る

こ
と
に
な
る
。
こ
の
た
め
、
現
実
性
の
あ
る
選
択
肢
は
④
の
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
会
員
に
な
る
こ
と
で
あ
ろ
う
。
そ
の
場
合
、
多
く
が
Ｈ
Ｆ

Ｔ
で
あ
る
と
さ
れ
る
プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
の
取
引
が
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
に
報
告
さ
れ
る
こ
と
に
な
り
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
行
動
の
透
明
性
が
向

上
す
る
こ
と
が
期
待
さ
れ
る
。

ア
メ
リ
カ
で
は
、
他
の
国
以
上
に
Ｈ
Ｆ
Ｔ
の
取
引
行
動
が
不
透
明
で
あ
る
と
批
判
さ
れ
る
が
、
そ
の
理
由
の
一
つ
に
、
Ｈ
Ｆ
Ｔ
が

プ
ロ
ッ
プ
・
フ
ァ
ー
ム
と
い
う
ビ
ジ
ネ
ス
形
態
を
と
る
こ
と
で
生
じ
る
規
制
の
隙
間
を
利
用
し
て
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
登
録
免
除
と
い
う
い

わ
ば
特
権
を
利
用
し
て
き
た
こ
と
も
あ
る
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

注（
１
）

SE
C

(2015)"E
xem

ption
for

C
ertain

E
xchange

M
em

bers",R
elease

N
o.34-74581;F

ile
N

o.S7-05-15

、
二
〇
一
五
年
三
月

（
２
）

証
券
取
引
所
法15

(b)(8)

（
３
）

Ｓ
Ｅ
Ｃ
ル
ー
ル15

(b)9-1

（
４
）

か
つ
て
ス
ペ
シ
ャ
リ
ス
ト
等
は
、SE

C
-O

nly

（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
Ｏ
）
と
い
う
別
段
の
監
督
下
に
置
か
れ
て
い
た
が
、
の
ち
に
廃
止
さ
れ
、
現
在
の

例
外
規
定
に
ま
と
め
ら
れ
た
と
さ
れ
る
。

（
し
み
ず
　
よ
う
こ
・
客
員
研
究
員
）

（28）


