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１
　
は
じ
め
に
〜
ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
の
資
金
供
給

バ
ズ
ー
カ
砲
と
も
呼
ば
れ
た
Ｅ
Ｃ
Ｂ
の
三
年
物
資
金
供
給
に
よ
っ
て
ユ
ー
ロ
危
機
も
沈
静
化
し
た
か
と
思
わ
れ
た
が
、
五
月
に
入

る
と
、
ギ
リ
シ
ャ
の
再
選
挙
、
ス
ペ
イ
ン
に
お
け
る
銀
行
へ
の
資
本
注
入
の
難
航
、
預
金
流
出
の
拡
大
な
ど
、
状
況
は
再
び
緊
迫
の

度
合
い
を
強
め
て
い
る
。

し
か
し
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
に
よ
る
大
量
の
資
金
供
給
そ
れ
自
身
が
ユ
ー
ロ
圏
内
の
緊
張
を
高
め
る
要
素
を
内
包
し
て
い
る
こ
と
に
も
注
意

が
必
要
で
あ
ろ
う
。
ユ
ー
ロ
圏
の
オ
ペ
は
Ｅ
Ｃ
Ｂ
政
策
理
事
会
で
決
定
さ
れ
る
も
の
の
、
実
際
の
資
金
供
給
は
加
盟
一
七
カ
国
の
中

央
銀
行
が
実
施
す
る
。
そ
の
結
果
、
現
在
、
ド
イ
ツ
等
で
は
オ
ペ
に
対
す
る
応
札
額
は
非
常
に
少
な
く
、
対
照
的
に
危
機
国
に
お
い

て
大
量
の
資
金
が
供
給
さ
れ
る
と
い
う
不
均
衡
が
生
じ
て
い
る
（
１
）。

図
１
を
見
て
み
よ
う
。

こ
れ
は
、
ユ
ー
ロ
加
盟
中
央
銀
行
全
体
（
ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
と
い
う
）
の
資
金
供
給
残
高
の
推
移
を
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
残
高

は
上
下
し
て
い
る
が
、
増
加
し
て
い
る
の
は
、
①
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
問
題
、
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
の
時
期
（
二
〇
〇
七
年
、
〇
八
年
）、

②
ギ
リ
シ
ャ
危
機
が
顕
在
化
し
た
一
〇
年
春
、
③
昨
年
夏
か
ら
現
在
（
昨
年
一
二
月
と
今
年
二
月
の
三
年
物
資
金
供
給
（
２
）（

白
抜
き
棒

グ
ラ
フ
で
表
示
）
を
含
む
）
で
あ
る
。

し
か
し
重
要
な
の
は
、
全
体
と
し
て
の
供
給
額
で
は
な
く
、
個
々
の
中
央
銀
行
間
で
供
給
額
に
大
き
な
偏
り
が
あ
る
こ
と
で
あ
る
。

ユ
ー
ロ
危
機
と
Ｅ
Ｃ
Ｂ

伊
豆
　
　
久



そ
の
状
況
と
問
題
点
を
検
証
し
て
み
よ
う
。

２
　
中
央
銀
行
貸
出
の
ア
ン
バ
ラ
ン
ス

図
２
は
、
ユ
ー
ロ
圏
の
各
中
央
銀
行
が
金
融
政
策

と
し
て
行
っ
て
い
る
貸
出
の
残
高
が
、
ユ
ー
ロ
シ
ス

テ
ム
全
体
の
な
か
で
い
く
ら
の
割
合
を
占
め
て
い
る

の
か
、
そ
の
推
移
を
示
し
た
も
の
で
あ
る
。

ユ
ー
ロ
圏
の
「
通
常
」
の
姿
を
表
し
て
い
る
の
は
、

サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
問
題
が
発
生
す
る
前
の
二
〇
〇
六
年

の
数
値
で
あ
ろ
う
。
ド
イ
ツ
の
中
央
銀
行
（
ブ
ン
デ

ス
バ
ン
ク
）
が
五
七
％
を
占
め
て
い
る
が
、
こ
れ
が
、

ユ
ー
ロ
圏
に
お
け
る
ド
イ
ツ
の
経
済
規
模
、
金
融
市

場
の
大
き
さ
を
反
映
し
た
「
正
常
」
な
も
の
で
あ
ろ

う
。
し
か
し
二
〇
〇
七
年
、
〇
八
年
に
は
住
宅
バ
ブ

ル
の
崩
壊
に
直
面
し
た
ス
ペ
イ
ン
、
ア
イ
ル
ラ
ン
ド

の
シ
ェ
ア
が
大
き
く
な
り
、
ド
イ
ツ
は
急
減
（
３
）、

二
〇

一
〇
年
に
な
る
と
、
ギ
リ
シ
ャ
と
ポ
ル
ト
ガ
ル
の
比

率
が
急
上
昇
し
て
い
る
。
つ
ま
り
、
金
融
危
機
、
ソ

（11）

図１　ユーロシステムの貸出残高（10億ユーロ）
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（注）2006年から09年までの各年末と10年１月から12年３月までの各月末。ただし、10年１月以降の
数値は各月最終金曜日時点。

（出所）ECBウェブサイト資料より作成。



ブ
リ
ン
危
機
に
見
舞
わ
れ
た
国
の
中
央
銀
行
が
多
く
の

資
金
を
供
給
し
て
い
る
の
で
あ
る
。

Ｅ
Ｃ
Ｂ
政
策
理
事
会
は
、
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
直

後
の
二
〇
〇
八
年
一
〇
月
、
資
金
供
給
オ
ペ
の
方
式
を
、

従
来
の
供
給
総
額
に
上
限
を
設
け
た
上
で
の
金
利
入
札

方
式
か
ら
、
固
定
金
利
で
の
金
額
無
制
限
（
入
札
額
を

そ
の
ま
ま
全
額
供
給
）
に
変
更
し
、
そ
れ
が
現
在
ま
で

続
い
て
い
る
。
そ
れ
を
積
極
的
に
利
用
し
て
い
る
の
が

危
機
に
直
面
し
た
国
の
銀
行
と
い
う
こ
と
に
な
る
。
す

な
わ
ち
、
市
場
で
資
金
を
調
達
で
き
な
く
な
っ
た
銀
行

が
自
国
の
中
央
銀
行
か
ら
必
要
な
だ
け
の
資
金
を
調
達

し
て
い
る
の
で
あ
る
。
他
方
、
ド
イ
ツ
の
金
融
市
場
に

は
、
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
以
降
は
「
質
へ
の
逃
避
」

に
よ
っ
て
資
金
が
流
入
し
て
お
り
、
銀
行
は
中
央
銀
行

に
依
存
す
る
必
要
が
な
く
な
っ
て
い
る
。

そ
し
て
昨
年
夏
か
ら
現
在
に
か
け
て
、
ギ
リ
シ
ャ
、

ア
イ
ル
ラ
ン
ド
、
ポ
ル
ト
ガ
ル
の
シ
ェ
ア
が
低
下
す
る

一
方
で
、
ス
ペ
イ
ン
、
イ
タ
リ
ア
の
比
率
が
増
大
し
て

（12）

図２　ユーロシステムの貸出残高シェア
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アイルランドの数値は各月最終金曜日時点。

（出所）各中央銀行年次報告書、月報等より作成。



い
る
。
ソ
ブ
リ
ン
危
機
と
一
体
化
し
た
金
融
危
機
が
、
前
者
か
ら
後
者
に
拡
大
、
深
化
し
て
い
る
こ
と
を
明
確
に
示
し
て
い
る
。

３
　
Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
残
高
の
ア
ン
バ
ラ
ン
ス

で
は
、
こ
う
し
た
危
機
国
の
中
央
銀
行
は
融
資
す
る
資
金
を
ど
の
よ
う
に
し
て
調
達
し
て
い
る
の
だ
ろ
う
か
。
ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム

を
構
成
す
る
各
国
の
中
央
銀
行
も
中
央
銀
行
で
あ
る
こ
と
に
違
い
は
な
く
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
政
策
理
事
会
が
無
制
限
の
資
金
供
給
を
認
め
て

い
る
以
上
、（
適
格
基
準
を
満
た
す
担
保
を
提
供
さ
れ
る
限
り
）
無
限
の
資
金
供
給
が
可
能
で
あ
る
。
し
か
し
そ
れ
に
見
合
っ
て
、

当
該
中
央
銀
行
は
、
他
の
ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
加
盟
中
央
銀
行
に
対
す
る
債
務
を
計
上
す
る
こ
と
に
な
る
。
Ｔ
Ａ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
残
高
で
あ

る
。ス

ペ
イ
ン
の
民
間
銀
行
Ａ
か
ら
ド
イ
ツ
の
民
間
銀
行
Ｂ
へ
一
〇
〇
の
資
金
が
流
出
し
た
と
考
え
よ
う
。
そ
の
資
金
移
動
は
、
図
３

が
示
す
よ
う
に
、
Ａ
の
ス
ペ
イ
ン
中
央
銀
行
預
金
が
減
少
し
、
Ｂ
の
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
預
金
が
増
加
し
、
か
つ
、
ス
ペ
イ
ン
中
央
銀

行
の
Ｅ
Ｃ
Ｂ
預
金
が
減
少
し
、
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
の
Ｅ
Ｃ
Ｂ
預
金
が
増
加
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
完
了
す
る
。
つ
ま
り
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
は
、

ユ
ー
ロ
圏
に
お
い
て
〈
中
央
銀
行
の
銀
行
〉
と
し
て
機
能
し
て
お
り
、
ユ
ー
ロ
圏
の
決
済
が
Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
と
命
名
さ
れ
た
シ
ス

テ
ム
で
行
わ
れ
て
い
る
た
め
こ
の
残
高
を
Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
残
高
（T

A
R

G
E

T
2

balance

）
と
言
う
。
通
常
時
で
あ
れ
ば
、
こ
の
残

高
が
そ
れ
ほ
ど
大
き
く
な
る
こ
と
は
な
い
。
図
３
上
段
に
示
し
た
よ
う
な
資
金
流
出
が
あ
れ
ば
、
銀
行
Ａ
は
た
だ
ち
に
市
場
か
ら
資

金
を
調
達
す
る
た
め
、
さ
き
ほ
ど
と
反
対
方
向
の
取
引
が
な
さ
れ
、
残
高
は
ゼ
ロ
に
戻
さ
れ
る
か
ら
で
あ
る
。
し
か
し
、
市
場
で
の

調
達
が
で
き
な
く
な
り
中
央
銀
行
が
救
済
融
資
を
続
け
る
と
、
資
金
移
動
に
と
も
な
う
残
高
は
そ
の
ま
ま
存
続
し
あ
る
い
は
資
金
移

動
が
増
大
す
れ
ば
そ
れ
に
応
じ
て
増
加
し
て
い
く
。
そ
の
推
移
を
示
し
た
の
が
、
図
４
で
あ
る
。

〈
通
常
時
〉
で
あ
っ
た
二
〇
〇
六
年
に
は
ど
の
中
央
銀
行
の
残
高
も
非
常
に
小
さ
い
。
と
こ
ろ
が
、
二
〇
一
〇
年
に
か
け
て
、
ア

（13）



イ
ル
ラ
ン
ド
、
ギ
リ
シ
ャ
、
ポ
ル

ト
ガ
ル
の
中
央
銀
行
の
債
務
が

徐
々
に
拡
大
し
、
反
対
に
ド
イ
ツ

の
債
権
が
増
大
し
て
い
る
。
そ
し

て
、
昨
年
か
ら
は
ス
ペ
イ
ン
と
イ

タ
リ
ア
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
急
速
に

悪
化
し
て
い
る
。
イ
タ
リ
ア
に
至

っ
て
は
、
二
〇
一
〇
年
ま
で
は
残

高
は
プ
ラ
ス
で
あ
っ
た
に
も
か
か

わ
ら
ず
、
一
一
年
に
マ
イ
ナ
ス
と

な
り
、
現
在
で
は
ス
ペ
イ
ン
と
並

ん
で
約
三
〇
〇
〇
億
ユ
ー
ロ
の
債

務
残
高
を
抱
え
て
い
る
。
対
照
的

に
、
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
の
Ｔ
Ａ
Ｒ

Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
残
高
は
四
月
末
時
点
で
六
四
〇
〇
億
ユ
ー
ロ
に
達
し
て
い
る
（
４
）。

も
し
、
対
Ｅ
Ｃ
Ｂ
債
務
を
積
み
上
げ
た
中
央
銀
行
が
債
務

不
履
行
に
陥
る
あ
る
い
は
ユ
ー
ロ
圏
か
ら
離
脱
す
る
と
い
う
こ
と
に
な
れ
ば
、
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
の
債
権
は
ど
う
な
る
の
だ
ろ
う
か
。

Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
残
高
の
こ
の
不
均
衡
は
、
そ
れ
ぞ
れ
の
国
ま
た
ユ
ー
ロ
圏
全
体
に
と
っ
て
ど
の
よ
う
な
意
味
を
も
っ
て
い
る
の
だ

ろ
う
か
。

（14）

図３　TARGET2残高の仕組み
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（注）　　　（実線矢印）は、  預金者　　　  　預金受入金融機関　を示す



４
　
ド
ラ
ギ
Ｅ
Ｃ
Ｂ
総
裁
の
見
解

今
年
二
月
の
記
者
会
見
に
お
い
て
、
Ｔ

Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
残
高
の
不
均
衡
に
つ
い
て

尋
ね
ら
れ
た
ド
ラ
ギ
Ｅ
Ｃ
Ｂ
総
裁
は
、
以

下
の
よ
う
に
答
え
て
い
る
。

Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
の
不
均
衡
は
正
常

な
こ
と
で
あ
り
、
通
貨
統
合
に
必
然
的

に
付
随
す
る
も
の
で
あ
る
。
正
常
な
環

境
の
下
で
は
、
一
国
内
の
ま
た
国
境
を

越
え
た
銀
行
間
市
場
が
機
能
す
る
た

め
、
諸
国
間
の
不
均
衡
が
大
き
く
な
る

こ
と
は
な
い
。
し
か
し
、
ユ
ー
ロ
圏
の

一
部
に
お
い
て
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
状

況
に
ス
ト
レ
ス
が
か
か
る
時
に
は
、
ス
ト
レ
ス
を
受
け
て
い
な
い
国
が
ス
ト
レ
ス
の
高
ま
っ
て
い
る
国
に
対
し
て
債
権
を
積
み
上

げ
る
こ
と
に
な
る
。
し
か
し
、
こ
の
こ
と
は
、
い
わ
ゆ
る
「
債
権
国
」
に
と
っ
て
何
ら
か
の
リ
ス
ク
の
増
大
を
意
味
す
る
わ
け
で

は
な
い
。
そ
れ
は
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
と
い
う
基
盤
を
中
央
に
備
え
た
単
一
の
通
貨
圏
の
正
常
な
機
能
の
一
部
で
あ
る
（
５
）。

（15）

図４　TARGET2残高（10億ユーロ）
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（出所）各中央銀行年次報告書、月報より作成。



銀
行
間
市
場
の
機
能
不
全
を
中
央
銀
行
が
補
完
し
、
そ
の
結
果
、
債
権
・
債
務
残
高
が
拡
大
し
て
は
い
る
が
、
そ
れ
は
、
む
し
ろ

ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
の
正
常
な
メ
カ
ニ
ズ
ム
が
働
い
て
い
る
だ
け
で
あ
り
、
債
権
国
が
債
権
残
高
に
相
当
す
る
リ
ス
ク
を
抱
え
込
ん
だ

わ
け
で
は
な
い
、
と
い
う
理
解
で
あ
る
。

確
か
に
、
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
が
計
上
し
て
い
る
Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
債
権
が
そ
の
ま
ま
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
の
リ
ス
ク
・
エ
ク
ス
ポ
ー

ジ
ャ
ー
と
な
る
わ
け
で
は
な
い
。
も
し
、
Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
債
務
が
デ
フ
ォ
ル
ト
し
て
Ｅ
Ｃ
Ｂ
に
損
失
が
発
生
し
た
場
合
、
そ
の
損

失
負
担
は
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
へ
の
出
資
比
率
に
応
じ
て
各
国
が
分
担
す
る
こ
と
に
な
っ
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
ド
イ
ツ
は
最
大
の
負
担
者

と
な
る
わ
け
で
あ
る
が
（
６
）、

そ
れ
は
、
あ
く
ま
で
出
資
比
率
比
例
で
あ
っ
て
、
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
の
Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
債
権
の
大
き
さ

と
は
関
係
な
い
。
仮
に
ド
イ
ツ
の
Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
債
権
が
ゼ
ロ
で
あ
っ
た
と
し
て
も
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
に
損
失
が
発
生
し
た
時
に
は
出
資

比
率
に
応
じ
た
損
失
負
担
が
求
め
ら
れ
る
の
で
あ
る
。
し
か
し
、
Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
債
務
の
増
大
を
も
た
ら
し
て
い
る
危
機
国
中
央

銀
行
の
資
金
供
給
の
拡
大
が
、
一
般
論
と
し
て
は
、
そ
の
貸
倒
れ
ひ
い
て
は
ユ
ー
ロ
圏
中
央
銀
行
全
行
に
よ
る
損
失
負
担
発
生
の
可

能
性
を
高
め
て
い
る
と
言
う
こ
と
は
で
き
る
で
あ
ろ
う
。

５
　
ヴ
ァ
イ
ト
マ
ン
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
総
裁
の
懸
念

し
か
し
、
Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
残
高
の
不
均
衡
の
本
当
の
リ
ス
ク
は
、
こ
う
し
た
損
失
分
担
以
外
の
点
に
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

次
に
、
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
の
ヴ
ァ
イ
ト
マ
ン
総
裁
の
見
解
を
聞
い
て
み
よ
う
。
総
裁
は
Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
残
高
の
発
生
メ
カ
ニ
ズ
ム

を
説
明
し
た
後
、
以
下
の
よ
う
に
述
べ
て
い
る
。

（
金
融
市
場
の
安
定
性
を
強
化
す
る
た
め
に
中
央
銀
行
マ
ネ
ー
を
供
給
す
る
こ
と
は
ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
の
業
務
で
あ
る
が
）
し

（16）



か
し
な
が
ら
、
金
融
政
策
と
財
政
政
策
は
峻
別
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
ず
、
と
り
わ
け
、
政
府
債
務
の
マ
ネ
タ
イ
ゼ
ー
シ
ョ
ン
の
禁

止
は
厳
格
に
遵
守
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
事
実
上
破
綻
し
た
銀
行
を
救
済
し
た
り
、
政
府
の
返
済
能
力
を
か
さ
上
げ
し
た
り

す
る
こ
と
は
、
金
融
政
策
の
責
務
で
は
な
い
。
銀
行
や
政
府
の
破
綻
リ
ス
ク
を
ど
の
よ
う
に
配
分
す
る
か
を
決
定
す
る
の
は
、
選

挙
で
選
ば
れ
た
議
会
と
政
府
だ
け
が
負
う
責
任
で
あ
る
。
確
か
に
、
銀
行
の
流
動
性
不
足
と
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
リ
ス
ク
を
明
確
に
区

別
す
る
こ
と
は
常
に
可
能
な
わ
け
で
は
な
く
、
危
機
に
際
し
て
は
、
あ
る
程
度
柔
軟
に
対
応
す
る
こ
と
が
一
時
的
に
は
適
切
で
も

あ
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
そ
れ
は
ま
た
、
中
央
銀
行
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
の
リ
ス
ク
を
大
き
く
し
、
モ
ラ
ル
ハ
ザ
ー
ド
を
危
機
的

な
水
準
に
押
し
上
げ
る
可
能
性
が
あ
る
。（
中
略
）
ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
に
お
い
て
は
、
非
伝
統
的
な
金
融
政
策
は
、
限
定
的
で
あ

り
一
時
的
で
あ
る
と
大
筋
で
合
意
さ
れ
て
い
る
。
そ
れ
を
必
要
な
財
政
・
経
済
改
革
を
延
期
す
る
言
い
訳
に
使
う
こ
と
は
で
き
な

い
。
私
自
身
の
最
大
の
懸
念
は
、
金
融
政
策
は
財
政
政
策
の
人
質
に
な
っ
て
い
る
と
い
っ
た
世
論
が
起
こ
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
安

定
性
を
損
な
う
何
ら
か
の
リ
ス
ク
が
発
生
す
る
こ
と
で
あ
る
。（
中
略
）
ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
は
、
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
危
険
を

排
除
す
べ
く
、
各
中
央
銀
行
が
増
大
し
た
流
動
性
供
給
を
適
切
な
時
期
に
縮
小
す
る
計
画
を
ス
ピ
ー
デ
ィ
に
実
施
し
よ
う
と
し
て

い
る
。
結
局
の
と
こ
ろ
、
危
機
を
解
決
す
る
鍵
を
握
っ
て
い
る
の
は
、
中
央
銀
行
で
は
な
く
加
盟
国
政
府
な
の
で
あ
る
（
７
）。

こ
こ
で
は
、
金
融
政
策
が
財
政
政
策
の
肩
代
わ
り
を
し
て
い
る
こ
と
へ
の
危
惧
、
モ
ラ
ル
ハ
ザ
ー
ド
と
イ
ン
フ
レ
の
リ
ス
ク
が
高

ま
っ
て
い
る
こ
と
へ
の
懸
念
が
率
直
に
表
明
さ
れ
て
い
る
。

Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
残
高
が
膨
大
な
借
越
し
と
な
っ
て
い
る
危
機
国
に
お
い
て
は
、
中
央
銀
行
オ
ペ
に
お
け
る
担
保
基
準
の
引
下
げ
、

固
定
金
利
・
金
額
無
制
限
の
継
続
が
、
モ
ラ
ル
ハ
ザ
ー
ド
を
引
き
起
こ
し
て
い
る
可
能
性
が
高
い
。
そ
う
し
た
非
伝
統
的
な
措
置
は
、

Ｅ
Ｃ
Ｂ
政
策
理
事
会
に
よ
る
「
最
後
の
貸
し
手
」
機
能
の
発
揮
で
あ
る
。
し
か
し
、
改
め
て
言
う
ま
で
も
な
く
、
中
央
銀
行
の
「
最

（17）



後
の
貸
し
手
」
機
能
は
、
原
理
的
に
は
、
流
動
性
不
足
で

は
あ
る
が
資
本
不
足
で
は
な
い
銀
行
に
対
し
て
の
み
、
か

つ
一
時
的
に
の
み
行
使
さ
れ
る
べ
き
で
あ
っ
て
、
債
務
超

過
に
陥
っ
た
銀
行
の
救
済
は
財
政
が
担
当
す
べ
き
仕
事
で

あ
る
。
と
こ
ろ
が
、
ユ
ー
ロ
圏
の
場
合
、
通
貨
と
金
融
政

策
が
統
合
さ
れ
て
い
る
一
方
で
財
政
は
統
合
さ
れ
て
い
な

い
た
め
ユ
ー
ロ
圏
共
通
の
財
政
的
対
策
が
限
定
的
な
も
の

に
と
ど
ま
り
、
本
来
な
ら
ば
財
政
が
担
う
べ
き
役
割
を
、

金
融
政
策
が
過
剰
な
ま
で
に
担
っ
て
い
る
の
で
あ
る
。
そ

れ
は
、
経
営
の
行
き
詰
ま
っ
た
銀
行
の
リ
ス
ト
ラ
ク
チ
ャ

リ
ン
グ
を
妨
げ
る
こ
と
に
な
っ
て
い
る
可
能
性
が
高
い
。

他
方
で
、
ド
イ
ツ
で
は
、
金
融
政
策
の
自
由
度
が
制
約

さ
れ
つ
つ
あ
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
図
５
は
、
ブ
ン
デ
ス

バ
ン
ク
の
民
間
金
融
機
関
に
対
す
る
貸
出
と
準
備
預
金
の

残
高
の
推
移
を
示
し
た
も
の
で
あ
る
。
逃
避
資
金
の
流
入

で
ド
イ
ツ
の
銀
行
は
過
剰
流
動
性
を
抱
え
込
ん
で
い
る
。

そ
の
た
め
、
中
央
銀
行
の
資
金
供
給
を
必
要
と
し
な
く
な

り
（
貸
出
残
高
の
減
少
）、
準
備
預
金
を
積
み
上
げ
て
い

（18）

図５　ドイツ連邦銀行（ブンデスバンク）の貸出と預金（10億ユーロ）
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る
の
で
あ
る
。
こ
う
し
た
状
態
で
イ
ン
フ
レ
懸
念
が
強
ま
っ
た
場
合
、
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
は
ど
の
よ
う
に
し
て
金
融
を
引
き
締
め
る

の
で
あ
ろ
う
か
。
仮
に
貸
出
（
オ
ペ
）
を
絞
ろ
う
に
も
、
す
で
に
そ
の
残
高
は
七
四
九
億
ユ
ー
ロ
し
か
な
く
（
四
月
末
）、
膨
大
な

準
備
預
金
（
四
五
二
三
億
ユ
ー
ロ
）
が
あ
る
た
め
そ
の
効
果
は
極
め
て
限
定
的
で
あ
る
。
残
さ
れ
て
い
る
の
は
、
①
外
貨
準
備
の
売

却
（
売
り
オ
ペ
）
で
あ
る
が
、
そ
れ
は
現
実
的
で
は
な
い
で
あ
ろ
う
。
②
実
際
に
は
準
備
預
金
の
拘
束
性
を
強
め
る
こ
と
で
、
市
場

の
流
動
性
を
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
す
る
ほ
か
な
い
と
思
わ
れ
る
。
通
常
、
中
央
銀
行
の
金
融
調
節
手
段
は
資
金
供
給
量

、
、
、

の
調
節
で
あ
る
が
、

ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
に
残
さ
れ
て
い
る
の
は
預
金
吸
収
量

、
、
、

の
調
節
だ
け
で
あ
る
。
も
ち
ろ
ん
、
ユ
ー
ロ
加
盟
国
と
し
て
そ
の
金
融
政
策

は
Ｅ
Ｃ
Ｂ
政
策
理
事
会
で
一
元
的
に
決
定
さ
れ
る
わ
け
で
あ
る
が
、
金
融
危
機
へ
の
対
策
と
し
て
金
額
無
制
限
の
オ
ペ
を
認
め
て
き

た
代
償
と
し
て
今
度
は
資
金
流
入
国
に
対
し
て
独
自
の
準
備
預
金
吸
収
策
を
認
め
る
こ
と
に
な
る
か
も
し
れ
な
い
。
そ
う
な
れ
ば
、

ユ
ー
ロ
圏
の
金
融
政
策
の
統
一
性
は
、
Ｅ
Ｌ
Ａ
（
各
国
中
央
銀
行
の
独
自
の
資
金
供
給
）
（
８
）

の
容
認
や
オ
ペ
担
保
基
準
の
「
自
由
化
」
（
９
）

に
続
い
て
、
さ
ら
に
緩
和
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。
し
か
し
逆
に
そ
れ
を
認
め
な
い
と
な
れ
ば
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
政
策
理
事
会
へ
の
ド
イ
ツ
の

不
満
は
極
め
て
大
き
な
も
の
と
な
る
だ
ろ
う
。

６
　
お
わ
り
に

ギ
リ
シ
ャ
の
再
選
挙
の
結
果
、
反
緊
縮
派
政
権
が
誕
生
し
、
万
一
Ｅ
Ｕ
・
Ｉ
Ｍ
Ｆ
と
の
交
渉
が
決
裂
す
る
こ
と
に
な
れ
ば
、
市
場

で
国
債
を
発
行
で
き
な
い
ギ
リ
シ
ャ
政
府
は
た
だ
ち
に
資
金
繰
り
に
窮
す
る
こ
と
に
な
る
。
そ
の
時
ギ
リ
シ
ャ
に
残
さ
れ
た
選
択
肢

は
、
①
超
緊
縮
財
政
の
実
施
、
②
ギ
リ
シ
ャ
中
央
銀
行
に
よ
る
国
債
引
受
け
、
③
銀
行
へ
の
強
制
的
な
国
債
割
当
の
三
つ
し
か
な
い
。

反
緊
縮
派
政
権
が
①
を
選
択
す
る
こ
と
は
な
く
、
②
は
Ｅ
Ｕ
条
約
（
リ
ス
ボ
ン
条
約
）
の
明
確
な
違
反
で
あ
る
。
③
の
た
め
に
は
中

央
銀
行
か
ら
銀
行
に
さ
ら
に
巨
額
の
資
金
を
供
給
す
る
必
要
が
あ
る
が
、
そ
れ
自
体
は
不
可
能
で
は
な
い
。
し
か
し
、
そ
れ
は
形
を

（19）



変
え
た
中
央
銀
行
に
よ
る
国
債
引
受
け
で
あ
り
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
政
策
理
事
会
の
承
認
を
得
る
こ
と
は
困
難
で
あ
ろ
う
。
そ
の
時
ギ
リ
シ
ャ

は
ユ
ー
ロ
圏
か
ら
離
脱
す
る
ほ
か
な
く
な
る
。
ギ
リ
シ
ャ
自
体
の
経
済
規
模
、
国
債
発
行
残
高
は
小
さ
い
が
、
ユ
ー
ロ
離
脱
が
実
際

に
起
こ
り
う
る
も
の
だ
と
な
れ
ば
、
投
機
筋
に
よ
る
ス
ペ
イ
ン
、
イ
タ
リ
ア
等
へ
の
ア
タ
ッ
ク
が
勢
い
を
増
し
、
世
界
経
済
は
大
き

な
混
乱
に
陥
り
か
ね
な
い
。
ギ
リ
シ
ャ
と
ド
イ
ツ
の
間
で
妥
協
が
成
立
す
る
こ
と
が
望
ま
れ
る
が
、
そ
れ
も
弥
縫
策
に
過
ぎ
な
い
。

中
長
期
的
に
は
、
現
在
提
案
さ
れ
て
い
る
ユ
ー
ロ
圏
に
お
け
る
預
金
保
険
制
度
や
銀
行
へ
の
資
本
注
入
制
度
の
一
元
化
、
共
同
債
の

発
行
を
出
発
点
に
、
財
政
の
統
合
を
進
め
る
ほ
か
な
い
で
あ
ろ
う
。

注（
１
）

拙
稿
「
欧
州
中
央
銀
行
に
お
け
る
『
資
金
偏
在
』
問
題
』
本
誌
二
〇
一
一
年
六
月
号
参
照
。

（
２
）

三
年
物
オ
ペ
（
金
利
は
一
・
〇
％
で
固
定
、
供
給
金
額
は
入
札
額
全
額
で
無
制
限
）
で
は
、
一
二
月
二
一
日
に
四
八
〇
二
億
ユ
ー
ロ
、
二

月
二
九
日
に
五
二
九
五
億
ユ
ー
ロ
が
供
給
さ
れ
た
。
一
一
月
末
時
点
の
残
高
六
四
〇
〇
億
ユ
ー
ロ
と
比
較
す
る
と
そ
の
イ
ン
パ
ク
ト
の
大

き
さ
を
う
か
が
う
こ
と
が
で
き
る
。
図
１
の
対
応
す
る
グ
ラ
フ
の
増
加
額
が
供
給
額
に
満
た
な
い
の
は
、
借
り
換
え
分
が
あ
る
た
め
で
あ

る
。
ま
た
、
二
月
二
九
日
実
施
の
オ
ペ
の
結
果
が
グ
ラ
フ
で
は
二
月
末
で
は
な
く
三
月
末
に
示
さ
れ
て
い
る
の
は
、
オ
ペ
の
決
済
が
実
施

日
の
翌
日
（
三
月
一
日
）
で
あ
る
た
め
。

（
３
）

し
か
し
こ
の
こ
と
は
、
ド
イ
ツ
の
銀
行
が
サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
問
題
の
影
響
を
受
け
な
か
っ
た
こ
と
を
意
味
す
る
わ
け
で
は
な
い
。
ド
イ
ツ
の

銀
行
が
直
面
し
た
主
た
る
問
題
は
、
ユ
ー
ロ
不
足
で
は
な
く
ド
ル
不
足
で
あ
っ
た
た
め
、
図
２
が
示
す
ユ
ー
ロ
建
て
貸
出
で
は
シ
ェ
ア
が

低
下
し
て
い
る
の
で
あ
る
。
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
は
、
こ
の
時
期
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
と
の
為
替
ス
ワ
ッ
プ
に
よ
っ
て
調
達
し
た
ド
ル
を
大
量
に
供
給

し
て
い
る
。
ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
の
外
貨
貸
出
に
つ
い
て
は
、
前
掲
（
注
１
）
拙
稿
を
参
照
さ
れ
た
い
。
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（
４
）

Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
残
高
は
年
次
ベ
ー
ス
で
は
数
値
が
公
表
さ
れ
て
い
る
が
、
月
次
デ
ー
タ
は
ほ
と
ん
ど
の
中
央
銀
行
で
そ
の
ま
ま
の
数
値

が
公
表
さ
れ
な
い
た
め
、
図
２
の
二
〇
一
二
年
一
月
〜
四
月
の
値
は
推
計
値
で
あ
る
。
例
え
ば
、
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
の
場
合
、
月
次
ベ
ー

ス
で
公
表
さ
れ
て
い
る
の
は
、
Ｔ
Ａ
Ｒ
Ｇ
Ｅ
Ｔ
２
残
高
（
Ａ
）
に
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
へ
の
出
資
金
や
外
貨
準
備
移
転
に
と
も
な
う
対
Ｅ
Ｃ
Ｂ
債
権

（
Ｂ
）、
固
定
資
産
等
の
「
そ
の
他
資
産
」（
Ｃ
）
を
合
計
し
た
数
値
（
＝
Ａ
＋
Ｂ
＋
Ｃ
）
の
み
で
あ
る
。
た
だ
し
、
Ｂ
と
Ｃ
は
そ
の
金
額
も

小
さ
く
変
化
も
わ
ず
か
で
あ
る
。
そ
こ
で
二
〇
一
〇
年
、
二
〇
一
一
年
末
の
〈
Ｂ
＋
Ｃ
〉
が
と
も
に
約
三
〇
〇
億
ユ
ー
ロ
で
あ
る
こ
と
か

ら
、
二
〇
一
二
年
の
各
月
に
お
い
て
も
同
額
と
仮
定
す
る
こ
と
で
Ａ
を
推
計
し
て
い
る
。
他
の
中
央
銀
行
に
つ
い
て
も
同
様
。

（
５
）

E
C

B
,press

conference,9
F

ebruary
2012

（
６
）

Ｅ
Ｃ
Ｂ
へ
の
各
中
央
銀
行
の
出
資
比
率
は
、
人
口
比
と
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
の
平
均
値
（
五
年
毎
お
よ
び
新
規
加
入
国
が
あ
る
時
に
見
直
し
）
と
定

め
ら
れ
て
い
る
。
な
お
、
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
の
場
合
、
二
〇
一
一
年
一
月
一
日
時
点
の
出
資
比
率
（capitalkey

）
は
一
八
・
九
％
で
あ

る
。

（
７
）

ヴ
ァ
イ
ト
マ
ン
総
裁
の
論
考
は
、
二
〇
一
二
年
三
月
一
三
日
付
の
新
聞
に
発
表
さ
れ
、
そ
の
後
、
ブ
ン
デ
ス
バ
ン
ク
の
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
に

掲
載
さ
れ
て
い
る
。W

eidm
ann,J.,"W

hatis
the

origin
and

m
eaning

ofthe
T

arget2
balances?"15

M
arch

2012.

（
８
）

Ｅ
Ｌ
Ａ
に
つ
い
て
は
、
拙
稿
「
欧
州
中
央
銀
行
と
Ｅ
Ｌ
Ａ
（
緊
急
流
動
性
支
援
）」
本
誌
二
〇
一
一
年
一
〇
月
号
参
照
。

（
９
）

一
九
九
九
年
の
ユ
ー
ロ
発
足
時
、
ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
の
貸
出
の
適
格
担
保
は
、
ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
共
通
の
も
の
と
各
国
中
央
銀
行
独
自
の

も
の
の
二
種
類
か
ら
成
っ
て
い
た
。
し
か
し
二
〇
〇
七
年
一
月
一
日
に
単
一
化
を
達
成
、
以
降
、
ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
全
体
で
共
通
の
適
格

担
保
リ
ス
ト
が
作
成
さ
れ
て
き
た
。
と
こ
ろ
が
金
融
危
機
が
発
生
し
、
金
融
機
関
が
担
保
不
足
に
陥
る
国
が
現
わ
れ
る
よ
う
に
な
っ
た
。

そ
の
場
合
に
は
、
当
該
国
の
中
央
銀
行
は
、
ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
と
し
て
の
資
金
供
給
と
は
区
別
さ
れ
た
Ｅ
Ｌ
Ａ
の
形
で
資
金
を
供
給
し
て

い
る
。
し
か
し
な
が
ら
、
さ
ら
な
る
危
機
の
深
化
に
対
応
す
べ
く
二
〇
一
一
年
一
二
月
八
日
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
政
策
理
事
会
は
、
政
策
理
事
会
に

（21）



申
請
し
た
中
央
銀
行
に
限
り
、
新
た
に
融
資
債
権
を
担
保
と
す
る
こ
と
を
認
め
る
と
決
定
し
た
。
今
年
二
月
九
日
に
、
実
際
に
七
カ
国
の

中
央
銀
行
が
申
請
し
承
認
を
受
け
て
い
る
（
ア
イ
ル
ラ
ン
ド
、
ス
ペ
イ
ン
、
フ
ラ
ン
ス
、
イ
タ
リ
ア
、
キ
プ
ロ
ス
、
オ
ー
ス
ト
リ
ア
、
ポ

ル
ト
ガ
ル
）。
こ
の
適
格
担
保
基
準
の
「
自
由
化
」
の
目
的
は
、
中
小
企
業
を
主
た
る
顧
客
と
す
る
中
小
銀
行
へ
の
資
金
供
給
と
説
明
さ
れ

て
お
り
、
確
か
に
、
例
え
ば
二
月
の
三
年
物
オ
ペ
の
参
加
銀
行
は
ユ
ー
ロ
圏
全
体
で
八
〇
〇
行
と
昨
年
一
二
月
時
の
五
二
三
行
か
ら
大
幅

に
増
え
て
い
る
。
し
か
し
、
こ
れ
は
適
格
担
保
の
二
層
化
へ
の
逆
戻
り
で
あ
る
。
そ
の
副
次
的
な
目
的
は
、
各
国
中
央
銀
行
の
Ｅ
Ｌ
Ａ
を

ユ
ー
ロ
シ
ス
テ
ム
の
オ
ペ
に
取
り
込
む
こ
と
で
は
な
い
か
と
推
測
さ
れ
る
。

（
い
ず
　
ひ
さ
し
・
客
員
研
究
員
）

（22）


