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１
　
は
じ
め
に

証
券
取
引
委
員
会
（
Ｓ
Ｅ
Ｃ
）
は
、
六
月
八
日
に
証
券
取
引
に
関
す
る
統
合
監
査
追
跡
シ
ス
テ
ム
（C

onsolidated
A

udit
T

rail

）

に
関
す
る
提
案
リ
リ
ー
ス
（
１
）

を
発
表
し
た
。
こ
れ
は
、
現
在
証
券
取
引
所
ご
と
に
集
め
ら
れ
て
い
る
株
式
等
の
取
引
デ
ー
タ
を
、
取
引

所
・
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
で
横
断
的
に
統
一
収
集
し
、
取
引
監
視
目
的
で
リ
ア
ル
タ
イ
ム
の
利
用
を
可
能
に
す
る
も
の
で
あ
る
。

ア
メ
リ
カ
の
証
券
市
場
で
は
、
以
前
か
ら
市
場
の
分
裂
が
問
題
に
な
っ
て
い
た
が
、
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
Ｎ
Ｍ
Ｓ
が
施
行
さ
れ
た

二
〇
〇
〇
年
代
の
半
ば
こ
ろ
か
ら
、
取
引
所
外
の
取
引
シ
ス
テ
ム
（
Ａ
Ｔ
Ｓ
、
わ
が
国
の
Ｐ
Ｔ
Ｓ
に
相
当
す
る
）
を
含
め
た
取
引
の

場
の
分
散
が
さ
ら
に
進
み
、
一
つ
の
銘
柄
の
証
券
が
多
く
の
市
場
で
取
引
さ
れ
て
い
る
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
発
表
に
よ
る
と
、
ア
メ
リ
カ
で

は
単
独
の
証
券
取
引
所
で
Ｎ
Ｍ
Ｓ
証
券
の
取
引
高
の
二
〇
％
を
超
え
る
市
場
は
な
く
（
２
）、

市
場
間
の
激
し
い
競
争
と
そ
れ
に
よ
る
市
場

の
小
粒
化
が
進
ん
で
い
る
と
言
え
る
だ
ろ
う
。
市
場
の
分
散
に
と
も
な
っ
て
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
と
し
て
も
、
従
来
の
よ

う
に
メ
イ
ン
市
場
に
取
引
を
つ
な
い
で
お
け
ば
一
定
の
質
の
執
行
が
得
ら
れ
る
と
い
う
認
識
が
変
化
し
、
同
時
に
複
数
市
場
に
接
続

し
て
少
し
で
も
有
利
な
価
格
や
高
い
流
動
性
を
求
め
て
市
場
探
索
を
行
っ
て
い
る
。
ま
た
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
取
引
や
高
頻
度
取
引
と
い

っ
た
技
術
進
歩
も
、
複
雑
化
し
た
市
場
参
加
者
の
活
動
を
支
え
て
い
る
。

こ
の
よ
う
な
市
場
の
分
散
（
分
裂
）
は
、
一
方
で
ス
プ
レ
ッ
ド
な
ど
の
コ
ス
ト
低
下
を
も
た
ら
し
た
と
し
て
評
価
さ
れ
る
一
方
で
、

市
場
監
視
の
コ
ス
ト
を
増
大
さ
せ
る
可
能
性
が
あ
る
。
そ
れ
ぞ
れ
の
銘
柄
が
複
数
市
場
に
ま
た
が
っ
て
取
引
さ
れ
て
い
る
た
め
、
相

統
合
監
査
追
跡
シ
ス
テ
ム
に
関
す
る
Ｓ
Ｅ
Ｃ
提
案
に
つ
い
て清

水
　
葉
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場
操
縦
な
ど
の
不
正
行
為
の
監
視
に
際
し
て
、
一
市
場
だ
け
を
監
視
し
て
も
監
視
の
実
効
性
は
低
く
、
複
数
市
場
に
ま
た
が
る
監
視

の
仕
組
み
が
必
要
と
な
る
。
し
た
が
っ
て
、
効
率
的
な
監
視
の
た
め
に
は
市
場
間
を
ま
た
が
る
デ
ー
タ
整
備
が
不
可
欠
で
あ
る
。
従

来
の
ア
メ
リ
カ
の
取
引
情
報
追
跡
の
仕
組
み
で
は
、
後
で
見
る
よ
う
に
、
こ
う
し
た
横
断
的
な
市
場
監
視
の
た
め
の
デ
ー
タ
ベ
ー
ス

の
整
備
が
十
分
で
な
く
、
市
場
の
急
速
な
発
展
・
分
散
に
規
制
が
追
い
つ
い
て
い
な
い
状
態
で
あ
っ
た
。

こ
う
し
た
事
情
を
踏
ま
え
て
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
統
合
監
査
追
跡
シ
ス
テ
ム
（C

onsolidated
A

udit
T

rail

）
に
関
す
る
提
案
リ
リ
ー
ス

を
発
表
し
、
規
制
が
市
場
の
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
と
取
引
状
況
に
追
い
つ
く
た
め
に
は
、
強
固
で
効
率
的
な
市
場
横
断
型
の
追
跡
シ
ス
テ

ム
が
必
要
で
あ
る
と
し
て
い
る
。
現
在
、
本
提
案
は
、
八
月
九
日
を
締
め
切
り
と
す
る
パ
ブ
リ
ッ
ク
コ
メ
ン
ト
を
募
集
し
て
お
り
、

と
り
ま
と
め
が
待
た
れ
る
状
況
で
あ
る
。

２
　
統
合
監
査
追
跡
シ
ス
テ
ム
と
「
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
」

時
期
的
に
は
偶
然
で
あ
る
が
、
五
月
六
日
の
証
券
価
格
急
落
も
こ
の
提
案
に
影
響
を
与
え
て
い
る
こ
と
を
Ｓ
Ｅ
Ｃ
自
身
が
認
め
て

い
る
。
す
で
に
報
じ
ら
れ
て
い
る
よ
う
に
、「
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
」
と
呼
ば
れ
る
五
月
六
日
の
価
格
急
落
で
は
、
一
四
時

四
〇
分
か
ら
わ
ず
か
二
〇
分
の
間
に
、
ダ
ウ
指
数
が
約
五
％
急
落
、
そ
の
後
き
わ
め
て
短
時
間
で
急
速
に
価
格
を
戻
す
と
い
う
大
き

な
価
格
変
動
が
起
き
た
。
そ
の
後
の
調
査
に
よ
っ
て
、
全
体
の
八
六
％
の
証
券
が
二
時
四
〇
分
の
価
格
に
比
べ
て
一
〇
％
以
上
の
下

落
を
記
録
し
て
そ
の
日
の
最
安
値
と
な
り
、
一
四
％
の
証
券
に
つ
い
て
は
最
低
価
格
の
一
セ
ン
ト
に
ま
で
低
下
し
た
と
さ
れ
て
い
る
。

こ
の
件
で
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
急
落
の
原
因
に
つ
い
て
の
調
査
を
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
と
合
同
で
行
っ
た
が
、
は
っ
き
り
し
た
原
因
を
特
定
す
る
こ
と

が
で
き
な
か
っ
た
（
３
）。

こ
の
調
査
に
際
し
て
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
と
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
は
、
市
場
ご
と
に
バ
ラ
バ
ラ
に
集
め
ら
れ
て
い
る
取
引
記
録
を
集
め
、
時
間
順
に
再
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構
成
し
て
分
析
を
行
っ
た
が
、
非
常
に
手
間
の
か
か
る
作
業
で
あ
っ
た
と
さ
れ
て
い
る
。
と
り
わ
け
高
頻
度
取
引
な
ど
で
市
場
の
取

引
速
度
が
ミ
リ
セ
カ
ン
ド
の
レ
ベ
ル
ま
で
高
速
化
し
て
い
る
こ
と
も
、
複
数
市
場
に
ま
た
が
る
取
引
記
録
の
再
構
成
と
分
析
を
難
し

く
し
た
と
言
わ
れ
る
。

も
っ
と
も
、
こ
の
提
案
リ
リ
ー
ス
の
た
め
に
は
、
昨
年
か
ら
タ
ス
ク
フ
ォ
ー
ス
を
設
立
し
て
検
討
を
続
け
て
お
り
、
五
月
六
日
の

「
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
」
で
統
合
監
査
追
跡
シ
ス
テ
ム
の
検
討
は
さ
ら
に
進
ん
だ
と
考
え
ら
れ
る
。

３
　
現
在
の
取
引
追
跡
シ
ス
テ
ム

現
在
は
、
電
子
ブ
ル
ー
シ
ー
ト
シ
ス
テ
ム
（
Ｅ
Ｂ
Ｓ
）
お
よ
びR

ule17a-25

に
基
づ
く
取
引
情
報
の
追
跡
が
行
わ
れ
て
い
る
。
ブ

ル
ー
シ
ー
ト
と
は
、
一
九
八
〇
年
代
ま
で
使
わ
れ
て
い
た
取
引
情
報
提
供
の
仕
組
み
で
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
や
証
券
取
引
所
に
よ
る
市
場
監
視

な
ど
の
規
制
上
の
要
請
に
対
し
て
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
が
書
面
に
よ
っ
て
情
報
提
供
し
て
い
た
。
書
面
で
あ
る
た
め
迅
速

性
に
欠
け
、
分
析
に
も
不
便
で
あ
る
と
し
て
、
一
九
八
〇
年
代
後
半
に
、
電
子
化
さ
れ
て
現
在
の
Ｅ
Ｂ
Ｓ
シ
ス
テ
ム
と
な
っ
て
い

る
。Ｅ

Ｂ
Ｓ
シ
ス
テ
ム
の
下
で
、
各
証
券
取
引
所
は
独
自
の
取
引
追
跡
ル
ー
ル
を
持
ち
、
自
ら
の
取
引
参
加
メ
ン
バ
ー
に
対
し
て
適
用

し
て
い
る
。
具
体
的
に
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
は
Ｏ
Ａ
Ｔ
Ｓ
（O

rder
A

udit
T

rail
S

ystem

）、
Ｎ
Ｙ
Ｓ
Ｅ
は
Ｏ
Ｔ
Ｓ
（O

rder

T
racking

System

）、
オ
プ
シ
ョ
ン
取
引
所
は
Ｃ
Ｏ
Ａ
Ｔ
Ｓ
（C

onsolidated
A

udit
T

railSystem

）
と
よ
ば
れ
る
シ
ス
テ
ム
を
運

用
し
て
い
る
。

Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
よ
る
と
、
Ｅ
Ｂ
Ｓ
シ
ス
テ
ム
は
特
定
証
券
に
関
す
る
不
正
行
為
の
調
査
を
目
的
に
狭
く
デ
ザ
イ
ン
さ
れ
た
も
の
で
あ
る

の
で
、
複
数
市
場
に
ま
た
が
る
不
正
行
為
や
、
市
場
全
体
に
わ
た
る
大
規
模
な
異
常
事
態
に
対
し
て
十
分
な
対
応
が
で
き
な
い
。
ま
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た
、
取
引
所
に
よ
っ
て
提
出
を
求
め
る
デ
ー
タ
の
フ
ォ
ー
マ
ッ
ト
に
違
い
が
あ
り
、
統
一
し
た
デ
ー
タ
収
集
が
難
し
い
。
五
月
六
日

の
フ
ラ
ッ
シ
ュ
・
ク
ラ
ッ
シ
ュ
で
、
複
数
市
場
に
わ
た
る
取
引
記
録
の
再
構
成
に
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
手
間
取
っ
た
の
は
、
こ
う
し
た
事
情
に

よ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
現
在
の
市
場
は
、
ハ
イ
ス
ピ
ー
ド
で
分
散
し
て
お
り
、
し
か
も
互
い
に
影
響
を
及
ぼ
し
合
っ
て
い
る
の
で
、

統
一
さ
れ
た
デ
ー
タ
収
集
が
不
可
欠
で
あ
る
。

４
　
提
案
の
内
容

ミ
リ
セ
カ
ン
ド
と
い
う
ハ
イ
ス
ピ
ー
ド
で
、
分
散
し
た
市
場
で
行
わ
れ
る
取
引
が
互
い
に
影
響
を
及
ぼ
し
合
い
な
が
ら
行
わ
れ
て

い
る
現
在
の
証
券
取
引
に
対
し
て
、
実
効
性
の
あ
る
規
制
を
行
う
た
め
に
は
、
統
一
的
な
取
引
デ
ー
タ
収
集
が
不
可
欠
で
あ
る
。
今

回
の
提
案
リ
リ
ー
ス
で
は
、
全
米
の
す
べ
て
の
証
券
取
引
所
と
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
が
、
取
引
デ
ー
タ
保
管
セ
ン
タ
ー
（C

entral
D

ata

R
epository

）
を
合
同
で
設
立
し
、
保
有
・
運
営
す
る
こ
と
が
提
案
さ
れ
て
い
る
。

情
報
提
供
を
求
め
ら
れ
る
対
象
商
品
は
、
現
時
点
で
は
Ｎ
Ｍ
Ｓ
証
券
が
想
定
さ
れ
て
い
る
が
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
将
来
的
に
デ
ー
タ
の
範

囲
を
拡
大
す
る
こ
と
を
示
唆
し
て
お
り
、
Ｎ
Ｍ
Ｓ
以
外
の
株
式
、
債
券
、
資
産
担
保
証
券
、
ス
ワ
ッ
プ
取
引
な
ど
も
含
め
る
可
能
性

が
あ
る
と
し
て
い
る
。
収
集
対
象
は
、
顧
客
か
ら
の
委
託
注
文
お
よ
び
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
の
自
己
売
買
に
よ
る
取
引
で
あ

り
、
市
場
で
の
売
り
・
買
い
の
気
配
の
す
べ
て
を
時
間
順
に
並
べ
た
情
報
を
提
供
す
る
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
。

情
報
提
供
義
務
を
課
さ
れ
る
の
は
、
証
券
取
引
所
お
よ
び
そ
の
メ
ン
バ
ー
で
あ
り
、
注
文
の
受
け
取
り
お
よ
び
発
注
に
加
え
て
、

取
引
の
訂
正
、
キ
ャ
ン
セ
ル
、
回
送
、
執
行
の
す
べ
て
に
つ
い
て
報
告
義
務
が
課
さ
れ
る
。
Ａ
Ｔ
Ｓ
や
、
取
引
所
メ
ン
バ
ー
で
は
な

い
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
も
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
メ
ン
バ
ー
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
同
様
に
報
告
義
務
を
課
さ
れ
る
。

提
供
す
る
情
報
の
内
容
に
は
、
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
提
供
を
義
務
づ
け
ら
れ
て
い
る
も
の
と
、
迅
速
な
提
供
を
義
務
づ
け
ら
れ
て
い

（43）



る
も
の
と
が
あ
る
。
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
提
供
す
る
こ
と
を
義
務
づ
け
ら
れ
て
い
る
の
は
、
①
一
般
的
な
注
文
情
報
（
Ｎ
Ｍ
Ｓ
証
券
の

銘
柄
番
号
、
証
券
の
種
類
、
価
格
、
サ
イ
ズ
、
注
文
の
タ
イ
プ
、
そ
の
他
特
別
な
取
り
扱
い
指
示
）、
②
注
文
に
つ
け
ら
れ
る
固
有

の
識
別
番
号
、
③
顧
客
を
特
定
化
す
る
に
十
分
な
情
報
（
大
口
取
引
者
な
ど
の
識
別
番
号
が
あ
る
場
合
は
そ
の
番
号
、
顧
客
口
座
情

報
）、
④
ミ
リ
セ
カ
ン
ド
で
の
注
文
の
発
生
・
受
け
取
り
・
回
送
・
修
正
・
キ
ャ
ン
セ
ル
・
執
行
、
⑤
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー

お
よ
び
執
行
市
場
の
識
別
番
号
、
⑥
注
文
を
受
け
取
っ
た
支
店
お
よ
び
証
券
営
業
員
の
識
別
番
号
、
⑦
証
券
会
社
内
で
注
文
を
回
送

し
た
部
局
の
情
報
。

一
方
、
迅
速
な
情
報
提
供
と
は
、
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
な
く
、
そ
の
日
の
う
ち
に
情
報
提
供
す
る
こ
と
を
指
し
、
執
行
が
行
わ
れ
た

口
座
の
サ
ブ
ア
カ
ウ
ン
ト
ナ
ン
バ
ー
や
、
ク
リ
ア
リ
ン
グ
・
ブ
ロ
ー
カ
ー
ま
た
は
プ
ラ
イ
ム
・
ブ
ロ
ー
カ
ー
の
識
別
番
号
、
執
行
の

相
手
方
と
な
っ
た
注
文
の
識
別
番
号
、
決
済
条
件
、
空
売
り
の
借
り
手
情
報
と
識
別
番
号
、
手
数
料
に
関
す
る
情
報
、
キ
ャ
ン
セ
ル

さ
れ
た
取
引
に
つ
い
て
は
キ
ャ
ン
セ
ル
取
引
の
表
示
な
ど
が
こ
れ
に
含
ま
れ
る
。

ま
た
、
こ
の
プ
ラ
ン
に
参
加
す
る
取
引
所
や
Ｆ
Ｉ
Ｎ
Ｒ
Ａ
は
、
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
上
の
時
刻
を
同
期
化
し
て
お
く
こ
と
も
求
め
ら

れ
る
。
従
来
、
時
刻
の
同
期
化
が
行
わ
れ
て
い
な
か
っ
た
た
め
、
複
数
市
場
の
情
報
を
統
合
し
て
再
構
成
す
る
の
に
大
き
な
手
間
が

か
か
っ
て
い
た
と
さ
れ
る
か
ら
で
あ
る
。

Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
こ
う
し
た
提
案
内
容
に
加
え
て
、
リ
ア
ル
タ
イ
ム
の
取
引
情
報
の
情
報
漏
れ
が
プ
ラ
イ
バ
シ
ー
問
題
を
引
き
起
こ
す
可

能
性
に
つ
い
て
は
十
分
留
意
し
て
い
る
こ
と
を
述
べ
て
い
る
。

５
　
お
わ
り
に

今
回
の
統
合
監
査
追
跡
シ
ス
テ
ム
に
関
す
る
提
案
は
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
行
っ
て
き
た
「
市
場
構
造
問
題
（M

arket
Structure

Issue

）」
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に
関
す
る
一
連
の
取
り
組
み
の

一
つ
に
位
置
づ
け
ら
れ
て
い

る
。
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
こ
の
間
の
集
中

的
な
取
り
組
み
を
ま
と
め
る

と
、
表
１
の
よ
う
に
な
る
だ
ろ

う
。ア

メ
リ
カ
の
証
券
市
場
で

は
、
市
場
分
散
と
競
争
拡
大
に

よ
る
効
率
化
が
進
ん
だ
と
さ
れ

る
が
、
一
方
で
、
表
１
の
よ
う

に
、
競
争
を
確
保
す
る
た
め
の

規
制
上
の
様
々
な
手
当
て
が
必

要
で
あ
り
、
競
争
確
保
の
た
め

に
シ
ス
テ
ム
整
備
な
ど
の
直
接

的
な
コ
ス
ト
の
ほ
か
、
規
制
の

複
雑
化
に
か
か
る
コ
ス
ト
な
ど

間
接
的
な
意
味
で
の
コ
ス
ト
が

か
か
っ
て
い
る
こ
と
を
示
し
て
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表１　SECによる「市場構造問題」に関する一連の取り組み

取り組み 時期 内　　容
フラッシュ・オ
ーダーの禁止
（提案リリース）

2009年９月 Rule602で一定の条件を満たした注文に対して、気配表
示義務を免除するとした例外規定を削除。例外規定では、
執行されなければすぐにキャンセルされるタイプの注文
（Immediate or Cancel, IOC）は、気配システムに反映し
なくて良いため、フラッシュ注文として多用されていた
が、気配に反映されない注文があることが市場を分裂さ
せたり、気配表示のディスインセンティブになったりす
るなどとして禁止に。

ダークプールの
透明性向上
（提案リリース）

2009年10月 気配とみなされない注文形態を多用したり、気配開示義
務のない小規模ATSを使ったりする「見えない流動性」
の透明性向上。気配表示範囲を拡大するとともに、小規
模ATSにも気配開示義務を課した。

市場構造に関す
るコンセプトリ
リース

2010年１月 アメリカ証券市場の現状について、全般的な問題点を列
挙して関係者からコメントを求めるもの。

大口取引者情報
の収集
（提案リリース）

2010年５月 一定限度を超える取引を行う投資家はSECに申告してID
番号を受け、ブローカー・ディーラーにIDを伝えて発
注。ブローカー・ディーラーはIDごとに取引記録を管
理。大口取引の情報を迅速に得ることで市場を効率的に
モニターし、取引行動を分析することが目的。

統合監査追跡シ
ステム
（提案リリース）

2010年６月 市場が大きく分散した結果、市場全体として取引の流れ
を把握するための単一のデータが存在しないため、不正
取引の追跡や異常事態の再構成・分析のために複数市場
の取引データをパッチワークしなくても済むよう、市場
横断的に取引情報の統一収集を行う。

ネイキッド・ア
クセスの禁止
（提案リリース）

2010年１月 投資家がブローカー・ディーラーの事前の発注確認を受
けずに、システム的に直接証券市場に注文を発注してい
る問題について、現在のような自動化・高速取引の環境
の下では、誤発注や不正取引が市場全体に大きな影響を
及ぼしうるとして禁止。



い
る
と
考
え
ら
れ
る
。

今
回
の
統
合
監
査
追
跡
シ
ス
テ
ム
に
関
し
て
も
、
直
接
的
な
コ
ス
ト
と
し
て
、
証
券
取
引
所
に
デ
ー
タ
保
管
セ
ン
タ
ー
の
シ
ス
テ

ム
開
発
と
運
営
の
た
め
の
大
き
な
コ
ス
ト
が
か
か
る
こ
と
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
ほ
か
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
に
も
コ
ン
プ
ラ

イ
ア
ン
ス
の
た
め
の
コ
ス
ト
が
予
想
さ
れ
る
。
リ
リ
ー
ス
で
は
、
前
者
に
つ
い
て
、
シ
ス
テ
ム
構
築
の
た
め
の
初
期
費
用
と
し
て
四

〇
億
ド
ル
、
そ
の
後
の
維
持
・
運
営
の
た
め
に
年
間
二
一
億
ド
ル
の
コ
ス
ト
が
か
か
る
こ
と
が
想
定
さ
れ
て
い
る
。

ま
た
、
コ
ス
ト
以
外
に
も
、
顧
客
の
プ
ラ
イ
バ
シ
ー
保
護
上
の
問
題
が
発
生
し
な
い
か
、
取
引
活
動
の
関
す
る
情
報
漏
れ
に
よ
っ

て
規
制
以
外
の
目
的
に
利
用
さ
れ
る
恐
れ
は
な
い
か
、
ア
メ
リ
カ
市
場
の
利
用
回
避
な
ど
に
つ
な
が
ら
な
い
か
と
い
っ
た
問
題
が
指

摘
さ
れ
て
い
る
。
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