
１
　
は
じ
め
に

グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
は
、
日
本
証
券
業
協
会
（
以
下
、「
日
証
協
」
と
い
う
）
が
非
上
場
企
業
の
株
式
を
売
買
す
る
た
め

に
、
一
九
九
七
年
七
月
に
開
始
し
た
制
度
で
、
発
足
し
て
一
一
年
を
経
過
す
る
。

従
来
、
極
め
て
流
動
性
に
乏
し
か
っ
た
未
公
開
銘
柄
に
流
動
性
を
付
与
し
、
ベ
ン
チ
ャ
ー
型
企
業
に
資
金
調
達
の
場
を
提
供
す
る

目
的
で
導
入
さ
れ
た
（
１
）。

し
か
し
な
が
ら
、
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
の
存
在
感
が
近
年
低
下
し
て
い
る
の
で
は
な
い
か
と
考
え
ら
れ
る
。
登
録
企
業
の

数
や
売
買
代
金
は
こ
こ
に
来
て
大
き
く
減
少
、
株
式
上
場
を
果
た
し
た
企
業
の
株
価
も
さ
え
な
い
。
登
録
維
持
の
コ
ス
ト
に
苦
し
む

企
業
の
退
出
例
が
相
次
ぎ
、
制
度
そ
の
も
の
の
意
義
さ
え
問
わ
れ
始
め
た
（
２
）

と
い
う
指
摘
も
あ
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。

本
稿
で
は
、
最
近
に
お
け
る
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
の
概
要
、
銘
柄
数
・
売
買
高
、
資
金
調
達
の
状
況
、
運
営
の
実
態
等
を
把
握

す
る
こ
と
に
よ
り
、
ベ
ン
チ
ャ
ー
型
企
業
に
リ
ス
ク
マ
ネ
ー
を
供
給
し
、
さ
ら
に
は
金
融
商
品
取
引
所
上
場
へ
の
ス
テ
ッ
プ
ア
ッ
プ

銘
柄
と
し
て
機
能
し
て
い
る
の
か
等
の
問
題
点
を
探
る
こ
と
と
し
た
い
。

２
　
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
の
概
要

日
証
協
は
、
証
券
会
社
に
対
し
、
取
引
所
の
非
上
場
企
業
は
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
が
十
分
に
行
な
わ
れ
て
い
な
い
場
合
が
多
い

（1）

厳
し
い
状
況
下
の
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度

坂
下
　
　
晃



た
め
、
非
上
場
銘
柄
の
投
資
勧
誘
を
原
則
と
し
て
禁
止
し
て
い
る
。

し
か
し
、
非
上
場
企
業
の
中
に
も
、
公
開
企
業
並
み
の
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
が
行
な
わ
れ
て
い
る
企
業
も
あ
り
、
そ
の
よ
う
な

非
上
場
企
業
が
発
行
す
る
有
価
証
券
に
つ
い
て
は
、
売
り
・
買
い
の
気
配
を
継
続
的
に
提
示
す
る
証
券
会
社
に
限
っ
て
投
資
勧
誘
で

き
る
こ
と
に
し
て
い
る
（
図
１
参
照
）。

金
融
商
品
取
引
法
で
は
、
取
引
所
に
上
場
し
て
い
な
い
有
価
証
券
の
う
ち
、
証
券
会
社
が
投
資
勧
誘
を
行
な
う
こ
と
が
で
き
る
も

の
と
し
て
日
証
協
の
規
定
す
る
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
等
一
定
の
要
件
を
満
た
し
て
い
る
も
の
を
店
頭
取
扱
有
価
証
券
と
し
て
い
る
。

グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
は
、
店
頭
取
扱
有
価
証
券
、
優
先
出
資
証
券
又
は
投
資
証
券
の
う
ち
、
証
券
会
社
（
以
下
、「
取
扱
証
券

会
社
」
と
い
う
）
が
日
証
協
に
対
し
て
届
出
を
行
な
い
、
指
定
を
受
け
た
う
え
で
、
そ
の
証
券
会
社
が
継
続
的
に
売
り
気
配
・
買
い

気
配
を
提
示
し
て
い
る
銘
柄
を
い
う
。

（
１
）
銘
柄
区
分

グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
は
、
そ
の
銘
柄
を
発
行
す
る
会
社
の
特
長
に
よ
り
、
次
の
３
つ
に
区
分
さ
れ
る
。

①
　
エ
マ
ー
ジ
ン
グ

取
扱
証
券
会
社
に
よ
る
審
査
を
行
な
っ
た
結
果
、
成
長
性
を
有
す
る
等
に
よ
り
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
と
し
て
適
当
で
あ
る
と

判
断
さ
れ
た
企
業
が
発
行
す
る
株
券
等
を
指
定
す
る
銘
柄
区
分

②
　
オ
ー
デ
ィ
ナ
リ
ー

取
扱
証
券
会
社
に
よ
る
審
査
を
行
な
っ
た
結
果
、
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
と
し
て
適
当
で
あ
る
と
判
断
さ
れ
た
企
業
が
発
行
す

る
株
券
等
を
指
定
す
る
銘
柄
区
分

（2）



③
　
投
信
・
Ｓ
Ｐ

優
先
出
資
証
券
及
び
投
資
証
券
の
う
ち
、
証
券
会
社
に
お
い
て
審

査
を
行
な
っ
た
結
果
、
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
と
し
て
適
当
で
あ
る

と
判
断
す
る
も
の
を
指
定
す
る
銘
柄
区
分

〇
八
年
三
月
ま
で
は
、
他
に
フ
ェ
ニ
ッ
ク
ス
銘
柄
区
分
が
存
在
し
た
。

〇
七
年
一
二
月
、
金
融
庁
が
「
金
融
・
資
本
市
場
競
争
力
プ
ラ
ン
」
に

お
い
て
、
フ
ェ
ニ
ッ
ク
ス
銘
柄
区
分
の
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
か

ら
の
分
離
、
フ
ェ
ニ
ッ
ク
ス
銘
柄
の
指
定
基
準
の
緩
和
、
証
券
保
管
振

替
機
構
に
お
け
る
受
渡
決
済
業
務
の
取
り
扱
い
等
を
要
請
し
た
こ
と
を

受
け
て
、
日
証
協
は
〇
八
年
三
月
、
フ
ェ
ニ
ッ
ク
ス
銘
柄
区
分
を
グ
リ

ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
か
ら
分
離
し
て
フ
ェ
ニ
ッ
ク
ス
銘
柄
制
度
と
す

る
と
と
も
に
証
券
保
管
振
替
機
構
の
利
用
を
導
入
し
た
。
こ
れ
に
よ
り
、

上
場
廃
止
銘
柄
を
保
有
す
る
投
資
家
に
換
金
の
場
を
提
供
す
る
と
と
も

に
上
場
廃
止
企
業
の
再
生
を
支
援
す
る
こ
と
と
し
た
。

（
２
）
取
扱
証
券
会
社
に
よ
る
審
査

グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
と
し
て
の
条
件
は
、
株
式
事
務
を
株
主
名
簿

管
理
人
に
委
託
し
て
い
る
こ
と
、
券
面
が
一
定
の
様
式
に
適
合
し
て
い

（3）

図１　有価証券の区分

（注）グリーンシート銘柄には、この他、優先出資証券及び投資証券も対象とされていますが、図中
では割愛しております。

（出所）日本証券業協会

店頭有価証券（青空銘柄）

証券取引所上場 

銘柄

東証・大証・名証・
札証・福証・

ジャスダック取引所

店頭取扱有価証券

継続開示会社

開示が可能な会社

グリーンシート
銘柄

証券会社が気配
を公表して投資
勧誘できる銘柄



る
こ
と
及
び
譲
渡
制
限
が
付
さ
れ
て
い
な
い
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
。

取
扱
証
券
会
社
は
、
次
の
事
項
に
つ
い
て
審
査
を
行
な
っ
た
上
で
銘
柄
区
分
に
該
当
す
る
銘
柄
と
し
て
適
当
で
あ
る
と
判
断
し
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
。

①
　
法
令
順
守
状
況
を
含
め
た
社
会
性

②
　
適
時
開
示
体
制
の
整
備
状
況

③
　
財
務
諸
表
又
は
連
結
財
務
諸
表
に
継
続
企
業
の
前
提
に
重
要
な
疑
義
を
抱
か
せ
る
事
業
又
は
状
況
に
関
す
る
重
要
な
注
記
が
な

さ
れ
て
お
ら
ず
、
か
つ
、
公
認
会
計
士
又
は
監
査
法
人
が
作
成
す
る
監
査
報
告
書
に
お
い
て
当
該
事
業
又
は
状
況
に
関
す
る
重
要

な
事
項
が
除
外
事
項
と
さ
れ
て
い
な
い
こ
と
及
び
追
記
情
報
と
し
て
記
載
さ
れ
て
い
な
い
こ
と

④
　
事
業
計
画
が
合
理
的
な
根
拠
に
基
づ
い
て
作
成
さ
れ
て
お
り
、
か
つ
、
そ
の
基
礎
と
な
る
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
に
収
益
性
が
認
め

ら
れ
る
こ
と

⑤
　
当
該
発
行
会
社
の
属
す
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
特
性
、
そ
の
中
で
の
競
争
力
及
び
そ
れ
を
支
え
る
経
営
資
源
等
を
勘
案
し
、
事
業
の

成
長
性
が
認
め
ら
れ
る
こ
と

⑥
　
当
該
銘
柄
に
投
資
す
る
に
あ
た
っ
て
の
リ
ス
ク

審
査
及
び
判
断
を
行
な
っ
た
証
券
会
社
は
、
審
査
及
び
判
断
に
責
任
を
負
う
。

こ
の
よ
う
に
、
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
に
つ
い
て
は
銘
柄
の
届
出
を
行
な
う
取
扱
証
券
会
社
が
、
幹
事
証
券
会
社
と
し
て
審
査
責

任
を
有
す
る
こ
と
に
な
る
。

（4）



３
　
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー

グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
で
は
、
取
引
所
市
場
に
お
け
る
上
場
基
準
に
あ
る
よ
う
な
業
績
や
財
務
に
関
す
る
数
値
基
準
を
持
た

な
い
が
、
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
に
関
し
て
は
次
の
通
り
一
定
レ
ベ
ル
以
上
を
要
求
し
て
い
る
。
こ
れ
は
、
非
上
場
会
社
で
あ
る
か

ら
と
い
っ
て
投
資
判
断
に
必
要
な
情
報
が
投
資
家
に
対
し
て
適
切
に
提
供
さ
れ
な
い
ま
ま
で
投
資
勧
誘
を
行
な
う
こ
と
は
で
き
な
い

と
い
う
考
え
方
か
ら
き
て
い
る
。

①
　
取
扱
証
券
会
社
が
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
の
投
資
勧
誘
を
行
な
う
に
際
し
て
は
、
直
前
事
業
年
度
に
か
か
る
有
価
証
券
報
告
書

又
は
会
社
内
容
説
明
書
（
３
）

に
よ
り
、
投
資
家
に
対
し
、
発
行
会
社
の
内
容
を
十
分
説
明
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
ま
た
、
取
扱
証
券

会
社
は
有
価
証
券
報
告
書
又
は
会
社
内
容
説
明
書
を
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
の
投
資
勧
誘
を
行
な
う
取
扱
部
店
に
備
え
お
き
、
投

資
家
の
縦
覧
に
供
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

②
　
公
衆
縦
覧

日
証
協
は
、
有
価
証
券
報
告
書
又
は
会
社
内
容
説
明
書
を
公
衆
の
縦
覧
に
供
し
て
い
る
。

ま
た
、
取
扱
証
券
会
社
は
、
有
価
証
券
報
告
書
又
は
会
社
内
容
説
明
書
を
投
資
勧
誘
を
行
な
う
取
扱
部
店
に
備
え
お
き
、
縦
覧

に
供
す
る
こ
と
と
な
っ
て
い
る
。

③
　
タ
イ
ム
リ
ー
・
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー

グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
の
届
出
を
行
な
う
に
際
し
て
、
取
扱
証
券
会
社
は
、
発
行
会
社
か
ら
企
業
情
報
の
適
時
・
適
切
な
開
示

及
び
日
証
協
が
行
な
う
事
情
聴
取
等
に
積
極
的
に
協
力
す
る
旨
の
同
意
書
を
添
え
て
お
り
、
年
一
回
の
会
社
説
明
書
等
の
作
成
だ

け
で
な
く
、
タ
イ
ム
リ
ー
・
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
を
行
な
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
金
融
商
品
取
引
法
上
の
イ
ン
サ
イ
ダ
ー
取

引
規
制
も
課
せ
ら
れ
て
い
る
。

（5）



４
　
投
資
勧
誘

日
証
協
は
、
取
扱
証
券
会
社
に
対
し
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
の
投
資
勧
誘
に
あ
た
っ
て
は
、
上
場
銘
柄
の
投
資
勧
誘
で
求
め
ら
れ

る
も
の
以
上
に
、
次
の
義
務
を
課
し
て
い
る
。

①
　
取
引
開
始
基
準

顧
客
の
投
資
経
験
、
顧
客
か
ら
の
預
り
資
産
そ
の
他
取
扱
証
券
会
社
で
必
要
と
定
め
る
事
項
に
つ
い
て
、
取
引
開
始
基
準
を
定

め
、
こ
の
基
準
に
適
合
し
た
投
資
家
か
ら
受
託
で
き
る
。

②
　
契
約
締
結
前
交
付
書
面
、
確
認
書
の
徴
求

グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
の
取
引
を
初
め
て
行
な
う
投
資
家
に
対
し
、「
契
約
締
結
前
交
付
書
面
」
を
交
付
し
、
十
分
説
明
を
行

な
う
。
交
付
書
面
に
は
金
融
商
品
取
引
法
に
定
め
ら
れ
た
記
載
事
項
の
ほ
か
、
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
の
性
格
、
取
引
の
仕
組
み
、

取
扱
証
券
会
社
に
お
け
る
取
引
方
法
、
情
報
の
周
知
、
投
資
に
当
た
っ
て
の
リ
ス
ク
等
に
つ
い
て
分
か
り
や
す
く
記
載
し
な
け
れ

ば
な
ら
な
い
。
ま
た
、
投
資
家
の
判
断
と
責
任
に
お
い
て
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
の
取
引
を
行
な
う
旨
の
確
認
を
得
る
た
め
、

「
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
の
取
引
に
関
す
る
確
認
書
」
を
徴
求
す
る
。

③
　
会
社
内
容
の
説
明

取
扱
証
券
会
社
は
、
投
資
勧
誘
を
行
な
う
に
際
し
て
は
、
直
前
事
業
年
度
に
か
か
る
有
価
証
券
報
告
書
又
は
会
社
内
容
説
明
書

に
よ
り
、
発
行
会
社
の
内
容
を
十
分
説
明
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

④
　
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
で
あ
る
こ
と
の
明
示

投
資
家
（
４
）

か
ら
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
の
取
引
の
注
文
を
受
け
る
際
は
、
そ
の
都
度
、
そ
の
有
価
証
券
が
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄

で
あ
る
こ
と
及
び
銘
柄
区
分
を
明
示
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

（6）



５
　
気
配
の
提
示
・
報
告
・
公
表
、
売
買
報
告
・
公
表

取
扱
証
券
会
社
は
、
取
引
を
行
な
お
う
と
す
る
際
の
売
買
価
格
の
参
考
と
な
る
売
り
・
買
い
気
配
を
、
投
資
勧
誘
を
行
な
う
店
舗

等
に
お
い
て
、
銘
柄
ご
と
に
、
毎
営
業
日
（
エ
マ
ー
ジ
ン
グ
区
分
は
毎
営
業
日
）
か
週
一
回
の
頻
度
で
提
示
す
る
。

日
証
協
は
、
取
扱
証
券
会
社
か
ら
直
近
の
気
配
報
告
又
は
売
買
報
告
を
取
扱
部
店
に
お
け
る
気
配
表
示
と
同
じ
頻
度
で
受
け
、
日

証
協
の
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
専
用
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
と
紙
媒
体
で
公
表
す
る
。

６
　
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
の
現
状

（
１
）
銘
柄
数
（
〇
八
年
五
月
現
在
）

銘
柄
数
は
、
表
１
の
と
お
り
〇
四
年
が
九
六
銘
柄
（
エ
マ
ー
ジ
ン
グ
七
〇
、
フ
ェ
ニ
ッ
ク
ス
八
、
リ
ー
ジ
ョ
ナ
ル
一
七
、
投
信
・

Ｓ
Ｐ
Ｃ
一
）
と
こ
れ
ま
で
最
高
数
で
あ
っ
た
が
、
〇
六
年
に
制
度
が
廃
止
さ
れ
た
リ
ー
ジ
ョ
ナ
ル
、
〇
八
年
に
制
度
が
変
更
さ
れ
た

フ
ェ
ニ
ッ
ク
ス
を
除
く
と
七
一
銘
柄
と
な
る
。
新
規
の
指
定
数
は
、
〇
四
年
は
三
〇
銘
柄
、
〇
五
年
は
一
九
銘
柄
、
〇
六
年
は
一
五

銘
柄
、
〇
七
年
は
三
銘
柄
、
〇
八
年
（
四
月
ま
で
）
は
六
銘
柄
と
取
引
所
市
場
の
新
規
公
開
銘
柄
の
減
少
と
同
様
の
傾
向
に
あ
る
。

〇
八
年
五
月
現
在
で
は
、
エ
マ
ー
ジ
ン
グ
・
三
七
銘
柄
、
オ
ー
デ
ィ
ナ
リ
ー
・
四
〇
銘
柄
、
投
信
・
Ｓ
Ｐ
Ｃ
・
一
銘
柄
の
合
計
七
八

銘
柄
で
あ
る
。

①
　
地
域
分
布

二
四
都
府
県
に
分
布
、
主
要
な
県
は
東
京
都
二
一
社
（
内
、
エ
マ
ー
ジ
ン
グ
一
一
）、
愛
知
県
八
社
（
内
、
エ
マ
ー
ジ
ン
グ
二

社
）、
神
奈
川
県
五
社
（
内
、
エ
マ
ー
ジ
ン
グ
二
社
）、
静
岡
県
五
社
（
内
、
エ
マ
ー
ジ
ン
グ
五
社
）、
地
区
別
に
は
、
関
東
三
三

社
、
中
部
一
八
社
、
近
畿
一
二
社
、
九
州
六
社
、
そ
の
他
九
社
で
あ
る
。

（7）



②
　
業
種
分
布

銘
柄
は
、
一
五
業
種
に
分
類
さ
れ
る
。
主

な
業
種
は
、
サ
ー
ビ
ス
業
二
七
社
、
小
売
業

九
社
、
建
設
業
八
社
、
卸
売
業
八
社
、
情

報
・
通
信
業
六
社
、
不
動
産
業
六
社
で
あ
る
。

（
２
）
資
金
調
達
状
況

グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
が
一
九
九
七
年

七
月
発
足
し
て
以
来
の
資
金
調
達
状
況
は
、
八

八
件
約
五
四
億
一
千
万
円
で
あ
り
、
一
件
平
均

六
千
一
四
〇
万
円
、
最
大
三
億
円
、
最
小
三
八

七
万
円
で
あ
る
。

（
３
）
売
買
高
・
売
買
代
金
（
単
位：

一
株
、

一
円
）

こ
こ
数
年
の
売
買
高
と
売
買
金
額
の
推
移
は

次
の
と
お
り
。

（8）

表１　グリーンシート銘柄数の推移

＊フェニックス区分にあった銘柄は2008年３月31日よりオーディナリー区分へ変更されました
（出所）日本証券業協会

年 銘柄数合計 エマージング オーディナリー フェニックス リージョナル 投信・SPC
1997年末 22銘柄 － － － － －
1998年末 32銘柄 － － － － －
1999年末 41銘柄 － － － － －
2000年末 43銘柄 15銘柄 － ４銘柄 24銘柄 －
2001年末 40銘柄 18銘柄 － ４銘柄 18銘柄 －
2002年末 63銘柄 41銘柄 － ４銘柄 18銘柄 －
2003年末 77銘柄 54銘柄 － ５銘柄 17銘柄 １銘柄
2004年末 96銘柄 70銘柄 － ８銘柄 17銘柄 １銘柄
2005年末 90銘柄 68銘柄 14銘柄 ７銘柄 － １銘柄
2006年末 90銘柄 54銘柄 28銘柄 ７銘柄 － １銘柄

2007年１月末 87銘柄 52銘柄 27銘柄 ７銘柄 － １銘柄
2007年２月末 88銘柄 52銘柄 28銘柄 ７銘柄 － １銘柄
2007年３月末 84銘柄 50銘柄 26銘柄 ７銘柄 － １銘柄

2007年８月末 83銘柄 47銘柄 28銘柄 ７銘柄 － １銘柄
2007年９月末 83銘柄 47銘柄 28銘柄 ７銘柄 － １銘柄
2007年10月末 82銘柄 46銘柄 28銘柄 ７銘柄 － １銘柄
2007年11月末 81銘柄 45銘柄 28銘柄 ７銘柄 － １銘柄
2007年12月末 79銘柄 43銘柄 28銘柄 ７銘柄 － １銘柄
2008年１月末 81銘柄 41銘柄 31銘柄 ８銘柄 － １銘柄
2008年２月末 80銘柄 40銘柄 31銘柄 ８銘柄 － １銘柄
2008年３月末 79銘柄 40銘柄 38銘柄 － － １銘柄
2008年４月末 79銘柄 38銘柄 40銘柄 － － １銘柄



７
　
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
か
ら
の
上
場
企
業

〇
七
年
一
〇
月
ま
で
に
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
か
ら
八
社
が
取
引
所
に
上
場
し
て
い
る
。
東
証
・
マ
ザ
ー
ズ
四
社
、
大

証
・
ヘ
ラ
ク
レ
ス
一
社
、
札
証
・
ア
ン
ビ
シ
ャ
ス
三
社
、
福
証
・
Ｑ
ボ
ー
ド
一
社
で
あ
る
。

８
　
Ｐ
Ｔ
Ｓ

グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
は
日
本
証
券
代
行
（
株
）
が
〇
三
年
七
月
か
ら
稼
動
し
た
Ｐ
Ｔ
Ｓ
「JSA

-ST
eP

」
が
気
配
報

道
シ
ス
テ
ム
と
自
動
約
定
シ
ス
テ
ム
を
持
ち
、
業
者
間
取
引
の
仲
介
を
行
な
っ
て
い
る
。
同
社
の
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
を
開

く
と
「
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
取
扱
情
報
」
に
は
銘
柄
情
報
、
出
来
高
・
売
買
代
金
、
出
来
高
の
詳
細
、
開
示
資
料
等
、

取
引
規
制
銘
柄
、
売
買
停
止
、
注
意
銘
柄
・
管
理
銘
柄
指
定
等
の
通
知
が
掲
載
さ
れ
て
い
る
。

日
本
証
券
代
行
（
株
）
に
よ
れ
ば
、
Ｐ
Ｔ
Ｓ
の
運
営
は
、
取
扱
証
券
会
社
か
ら
の
端
末
利
用
料
、
清
算
料
に
よ
り
賄

わ
れ
て
い
る
が
現
在
の
銘
柄
数
と
取
扱
証
券
会
社
数
で
は
、
運
営
コ
ス
ト
を
カ
バ
ー
で
き
な
い
よ
う
で
あ
る
。

９
　
問
題
点

グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
に
お
け
る
現
状
を
見
る
と
き
、
開
設
当
初
の
理
念
で
あ
る
「
非
上
場
企
業
に
リ
ス
ク
マ
ネ
ー
を
供
給
す
る

直
接
金
融
市
場
の
活
性
化
」
と
は
残
念
な
が
ら
距
離
が
あ
る
と
い
わ
ざ
る
を
得
な
い
。
そ
の
た
め
、
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
市
場
が
抱
え

る
問
題
点
を
整
理
し
て
み
た
い
。

（9）

2005年 2006年 2007年
売 買 高 11,422,046 16,066,392 10,543,899
売買金額 1,739,984,591 3,129,898,827 1,122,634,650



（
１
）
発
行
会
社

発
行
会
社
に
と
っ
て
も
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
届
出
の
た
め
の
監
査
を
含
め
た
初
期
費
用
が
約
一
千
万
円
、
維
持
費
用
が
年
五
百

万
円
か
か
る
、
さ
ら
に
は
大
手
監
査
法
人
が
リ
ス
ク
の
高
さ
か
ら
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
を
敬
遠
（
５
）

と
な
れ
ば
、
上
記
６
（
２
）
で
み

た
よ
う
に
Ｉ
Ｐ
Ｏ
に
よ
る
調
達
額
平
均
が
、
六
一
四
〇
万
円
で
あ
る
の
と
比
べ
て
二
の
足
を
ふ
む
こ
と
に
な
ら
ざ
る
を
得
な
い
。
特

に
、
最
近
の
市
場
全
体
の
低
迷
の
影
響
で
Ｉ
Ｐ
Ｏ
が
難
し
く
な
っ
て
き
て
い
る
中
で
は
こ
の
傾
向
に
拍
車
が
か
か
る
こ
と
に
な
る
（
６
）。

（
２
）
取
扱
証
券
会
社

取
扱
証
券
会
社
は
一
六
社
と
、
全
証
券
会
社
三
二
三
社
の
約
五
％
程
度
の
少
数
の
証
券
会
社
し
か
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
市
場
に
参
加

し
て
い
な
い
。
取
扱
証
券
会
社
は
、
発
行
会
社
の
会
社
内
容
説
明
書
の
更
新
・
提
出
及
び
タ
イ
ム
リ
ー
・
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
を

行
な
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
ま
た
、
そ
の
発
行
会
社
に
対
し
、
会
社
内
容
説
明
書
及
び
タ
イ
ム
リ
ー
・
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
に

つ
い
て
責
任
を
持
っ
て
指
導
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
し
、
発
行
会
社
に
対
す
る
審
査
責
任
を
有
す
る
。
取
引
所
上
場
に
お
け
る
幹
事

証
券
会
社
と
は
異
な
る
も
の
の
、
審
査
責
任
を
負
え
る
証
券
会
社
は
限
ら
れ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
ま
た
、
大
手
証
券
会
社
の
参
加
が

非
常
に
少
な
い
。
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
を
取
り
扱
う
こ
と
に
対
し
て
は
、
Ｉ
Ｐ
Ｏ
に
し
て
も
調
達
金
額
が
少
な
く
、
日
常
的
に
発

行
会
社
と
コ
ン
タ
ク
ト
を
取
る
に
は
コ
ス
ト
面
か
ら
割
に
合
わ
な
い
と
い
う
見
方
が
あ
る
と
と
も
に
、
金
融
商
品
取
引
所
へ
の
直
接

上
場
を
方
針
と
し
て
い
る
よ
う
で
あ
る
。

こ
れ
ま
で
、
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
を
リ
ー
ド
し
て
き
た
の
が
一
九
九
三
年
に
設
立
さ
れ
た
、
未
公
開
株
専
門
に
特
化
し
て
い
る

デ
ィ
ー
・
ブ
レ
イ
ン
証
券
で
あ
る
。
同
社
で
は
、
前
述
の
日
本
証
券
代
行
（
株
）
の
Ｐ
Ｔ
Ｓ
の
前
身
と
も
い
う
べ
き
会
員
制
で
投
資

家
を
募
っ
た
上
で
、
選
別
し
た
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
を
登
録
し
、
取
扱
証
券
会
社
を
通
じ
て
投
資
家
が
売
買
す
る
Ｖ
Ｉ
Ｍ
Ｅ
Ｘ

（10）



（
ベ
ン
チ
ャ
ー
投
資
マ
ー
ト
取
引
シ
ス
テ
ム
）
を
導
入
し
た
の
を
は
じ
め
（
７
）、

グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
の
九
〇
％
の
代
表
取
扱
会
員
（
８
）

と
な

っ
て
い
る
。

同
社
で
は
、
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
に
お
け
る
株
式
公
開
で
は
、「
拡
大
縁
故
募
集
」
と
称
す
る
発
行
会
社
に
関
係
が
あ
る
取
引

先
や
顧
客
と
い
う
身
近
な
投
資
家
に
長
期
安
定
株
主
に
な
っ
て
も
ら
う
こ
と
に
よ
り
、
新
興
株
式
市
場
に
あ
り
が
ち
な
短
期
売
買
志

向
の
個
人
株
主
と
は
異
な
る
層
の
株
主
作
り
を
提
案
し
て
い
る
。
ベ
ン
チ
ャ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
や
エ
ン
ジ
ェ
ル
が
容
易
に
グ
リ
ー
ン
シ

ー
ト
銘
柄
に
参
画
し
な
い
こ
と
か
ら
の
新
し
い
ア
イ
デ
ア
か
と
思
わ
れ
る
。
わ
が
国
に
は
リ
ス
ク
を
取
れ
る
投
資
家
が
限
定
さ
れ
る

中
で
は
相
当
の
困
難
を
伴
う
と
予
想
さ
れ
る
。
縁
故
先
に
株
式
を
割
り
当
て
る
こ
と
は
長
期
保
有
に
も
つ
な
が
り
望
ま
し
い
こ
と
と

は
言
え
る
が
、
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
指
定
後
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
メ
イ
ク
に
は
玉
不
足
と
い
う
ト
レ
ー
ド
オ
フ
の
問
題
が
あ
る
と
指
摘

す
る
向
き
も
あ
る
。
い
ず
れ
に
し
て
も
同
社
が
株
式
公
開
を
目
指
す
発
行
会
社
関
係
者
に
対
す
る
支
援
業
務
を
継
続
し
発
展
さ
せ
る

こ
と
は
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
の
み
な
ら
ず
、
わ
が
国
の
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
の
育
成
に
大
き
な
意
味
合
い
が
あ
る
が
、
し
か
し
、

言
葉
で
言
う
ほ
ど
簡
単
で
は
な
い
だ
ろ
う
。
今
後
と
も
、
い
か
に
無
理
な
く
、
ま
た
、
当
然
の
こ
と
で
は
あ
る
が
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン

ス
に
注
力
し
て
、
バ
ラ
ン
ス
の
よ
い
株
主
作
り
や
、
実
践
的
な
上
場
準
備
を
行
な
う
こ
と
で
、
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
を
取
引
所
上

場
へ
の
ス
テ
ッ
プ
ア
ッ
プ
に
つ
な
ぐ
大
き
な
パ
イ
プ
を
構
築
す
る
こ
と
が
出
来
る
か
が
注
目
さ
れ
る
と
こ
ろ
で
あ
る
（
９
）。

ま
た
、
同
社

で
は
、
毎
月
第
一
木
曜
日
に
「
Ｉ
Ｃ
Ｈ
Ｉ
Ｍ
Ｏ
Ｋ
Ｕ
会
」
と
称
す
る
異
業
種
交
流
会
や
各
種
の
セ
ミ
ナ
ー
を
開
催
し
て
い
る
（
10
）。

異
業

種
交
流
会
は
、「
成
長
を
志
す
企
業
の
交
流
を
通
じ
て
、
参
加
者
相
互
の
事
業
発
展
に
寄
与
す
る
こ
と
」
を
目
的
に
掲
げ
て
お
り
、

株
式
公
開
を
目
指
す
企
業
向
け
に
地
道
な
活
動
を
続
け
て
い
る
。
株
式
公
開
専
門
証
券
会
社
と
し
て
同
社
が
果
た
す
役
割
は
大
き
い

が
、
本
年
五
月
に
は
同
様
に
株
式
公
開
業
務
を
行
な
う
キ
ャ
タ
リ
ス
ト
証
券
が
新
規
に
参
入
し
て
き
た
。
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
の
発
行

市
場
に
と
っ
て
は
歓
迎
す
べ
き
こ
と
と
い
え
よ
う
。

（11）



グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
の
発
足
が
、
日
本
版
金
融
ビ
ッ
グ
バ
ン
と
相
前
後
し
て
い
た
こ
と
も
あ
り
、
徐
々
に
で
は
あ
る
が
株

式
公
開
と
い
う
専
門
性
を
有
す
る
証
券
会
社
が
幾
つ
か
誕
生
し
て
い
る
こ
と
の
意
義
も
、
証
券
業
が
免
許
制
か
ら
登
録
制
に
規
制
緩

和
さ
れ
た
成
果
の
一
つ
と
し
て
重
要
で
あ
る
と
考
え
る
。

一
方
、
流
通
市
場
で
の
証
券
会
社
の
参
加
に
も
さ
び
し
い
も
の
が
あ
る
。
大
手
ネ
ッ
ト
証
券
会
社
（
11
）

も
取
扱
証
券
会
社
と
し
て
参
加

し
て
お
り
、
参
加
の
当
初
は
売
買
高
の
増
加
も
見
ら
れ
た
が
、
そ
の
後
、
新
興
株
式
市
場
が
冷
え
込
む
中
で
、
よ
り
小
型
の
グ
リ
ー

ン
シ
ー
ト
銘
柄
に
対
す
る
投
資
家
の
投
資
意
欲
が
見
ら
れ
な
い
こ
と
や
、
注
目
を
浴
び
る
よ
う
な
銘
柄
が
少
な
い
こ
と
、
さ
ら
に
は

受
渡
決
済
制
度
が
保
管
振
替
機
構
を
通
さ
な
い
こ
と
等
、
投
資
家
を
呼
び
込
む
と
こ
ろ
に
は
至
っ
て
い
な
い
。

10

お
わ
り
に

日
証
協
は
、
証
券
会
社
が
投
資
勧
誘
可
能
と
す
る
有
価
証
券
は
会
社
説
明
書
の
よ
う
に
、
若
干
、
適
用
が
緩
や
か
で
あ
っ
て
も
デ

ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
を
求
め
る
こ
と
を
基
本
原
則
と
し
て
い
る
。
こ
の
た
め
、
か
つ
て
、
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
が
適
用
さ
れ
て
い

な
い
リ
ー
ジ
ョ
ナ
ル
銘
柄
区
分
は
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
か
ら
除
外
さ
れ
た
経
緯
（
12
）

が
あ
る
。
こ
の
点
に
つ
い
て
、
タ
イ
ム
リ
ー
・
デ
ィ
ス

ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
の
要
請
に
こ
た
え
る
た
め
に
は
、
企
業
側
は
相
応
の
コ
ス
ト
を
か
け
て
体
制
整
備
を
行
な
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

本
来
、
取
引
所
等
で
取
引
さ
れ
て
い
な
い
企
業
の
株
式
で
あ
っ
て
も
、
そ
れ
に
投
資
し
た
い
と
い
う
投
資
家
の
ニ
ー
ズ
が
あ
れ
ば
、

適
正
な
価
格
を
気
配
と
し
て
提
示
し
た
り
、
投
資
勧
誘
を
行
な
っ
た
り
す
る
こ
と
は
、
証
券
会
社
の
社
会
的
責
務
な
の
で
は
な
い
か
、

こ
の
よ
う
に
、
リ
ー
ジ
ョ
ナ
ル
区
分
の
廃
止
と
法
令
上
必
要
と
さ
れ
な
い
開
示
と
い
う
本
質
的
な
問
題
に
つ
い
て
の
強
い
批
判
が
あ

る
（
13
）。ま

た
、
一
昨
年
の
ラ
イ
ブ
ド
ア
問
題
以
降
、
新
興
株
式
市
場
全
体
が
冷
え
込
み
新
規
公
開
銘
柄
数
が
大
き
く
減
少
す
る
中
で
、
ジ

（12）



ャ
ス
ダ
ッ
ク
証
券
取
引
所
と
大
阪
証
券
取
引
所
の
統
合
問
題
が
、
具
体
的
な
テ
ー
マ
に
な
っ
て
き
て
い
る
。
わ
が
国
に
は
新
興
株
式

市
場
の
数
が
多
く
、
日
本
版
金
融
ビ
ッ
グ
バ
ン
以
降
の
激
し
い
市
場
間
競
争
が
行
な
わ
れ
る
中
で
も
整
理
統
合
は
進
展
し
て
こ
な
か

っ
た
。
そ
の
中
で
、
今
後
の
方
向
性
に
大
き
な
一
石
が
投
じ
ら
れ
た
わ
け
で
、
こ
れ
を
契
機
と
し
て
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
育
成
の
た
め

の
新
興
株
式
市
場
が
効
率
的
に
機
能
す
る
方
向
に
進
む
よ
う
に
期
待
し
た
い
。
日
証
協
で
は
今
後
、
新
興
株
式
市
場
の
あ
り
方
を
議

論
す
る
専
門
委
員
会
を
設
け
、
証
券
界
を
あ
げ
て
市
場
振
興
策
を
議
論
す
る
意
向
と
報
道
さ
れ
て
い
る
が
、
こ
の
議
論
の
過
程
に
お

い
て
は
、
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
へ
の
資
金
供
給
や
取
引
所
上
場
へ
ス
テ
ッ
プ
ア
ッ
プ
で
き
る
上
場
準
備
段
階
と
し
て
の
グ
リ
ー
ン
シ
ー

ト
銘
柄
制
度
の
活
用
と
そ
の
位
置
づ
け
に
つ
い
て
も
検
討
項
目
に
含
め
て
、
包
括
的
な
議
論
が
行
な
わ
れ
る
よ
う
に
期
待
し
た
い
。

取
引
所
市
場
と
区
分
さ
れ
た
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
等
へ
の
直
接
金
融
の
是
非
や
ス
テ
ッ
プ
ア
ッ
プ
の
た
め
の
制
度
は
本
来
的
に
必
要
な

の
か
と
い
う
是
非
に
始
ま
り
、
制
度
を
必
要
と
す
る
な
ら
、
そ
こ
に
お
け
る
投
資
家
は
一
般
投
資
家
か
特
定
投
資
家
な
の
か
、
そ
れ

と
も
両
者
を
対
象
と
す
る
の
か
、
ベ
ン
チ
ャ
ー
キ
ャ
ピ
タ
ル
・
エ
ン
ジ
ェ
ル
を
取
り
組
む
に
は
ど
う
す
る
の
か
。
ま
た
、
デ
ィ
ス
ク

ロ
ー
ジ
ャ
ー
の
あ
り
方
は
ど
う
す
べ
き
か
。
運
営
主
体
は
こ
れ
ま
で
ど
お
り
に
日
証
協
な
の
か
取
引
所
な
の
か
Ｐ
Ｔ
Ｓ
な
の
か
と
い

う
よ
う
に
様
々
な
問
題
が
あ
る
。

繰
り
返
し
に
な
る
が
、
梗
塞
状
況
に
あ
る
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
を
、
も
う
一
度
開
設
の
理
念
を
み
つ
め
て
、
存
在
の
是
非

を
も
含
め
て
再
検
討
す
る
こ
と
は
決
し
て
無
意
味
で
は
な
い
と
考
え
る
。
わ
が
国
経
済
の
今
後
を
占
う
の
に
開
業
率
を
高
め
、
ベ
ン

チ
ャ
ー
企
業
を
育
成
・
発
展
さ
せ
る
こ
と
が
必
要
な
の
は
論
を
待
た
な
い
。
し
か
し
な
が
ら
、
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
の
育
成
・
発
展
に

資
本
市
場
は
ど
う
応
え
る
の
か
、
掛
け
声
は
大
き
い
が
内
容
・
実
績
が
と
も
な
っ
て
来
て
い
な
い
感
を
受
け
る
。
今
一
度
、
原
点
に

立
ち
戻
っ
て
の
議
論
を
期
待
し
た
い
。
世
界
に
は
試
行
錯
誤
し
な
が
ら
も
大
き
な
成
功
を
収
め
つ
つ
あ
る
市
場
も
存
在
す
る
。
グ
リ

ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
制
度
よ
り
少
し
前
の
九
五
年
に
開
設
さ
れ
た
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
（
Ｌ
Ｓ
Ｅ
）
の
Ａ
Ｉ
Ｍ
（A

lternative

（13）



Investm
ent

M
arket

）
が
、
表
２
の
よ
う
に

登
録
会
社
数
が
一
六
八
二
社（
〇
七
、
六
現
在
）

で
、
投
資
家
は
個
人
投
資
家
も
参
加
す
る
が
機

関
投
資
家
が
中
心
で
あ
る
。
本
年
に
入
り
登
録

会
社
の
伸
び
は
落
ち
て
い
る
よ
う
で
あ
る
が
、

市
場
自
体
は
こ
こ
数
年
大
き
な
成
長
・
発
展
を

遂
げ
て
い
る
。
東
京
証
券
取
引
所
が
、
ロ
ン
ド

ン
証
券
取
引
所
と
共
同
で
、
わ
が
国
の
ア
ー
リ

ー
ス
テ
ー
ジ
の
新
興
企
業
、
ア
ジ
ア
の
成
長
企

業
を
上
場
対
象
と
し
た
プ
ロ
向
け
に
限
定
し
た

市
場
を
開
設
す
べ
く
、
Ａ
Ｉ
Ｍ
に
お
け
る

N
om

ad

と
い
う
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
制
度
を
導
入

し
て
、
世
界
の
リ
ス
ク
資
金
を
呼
び
込
む
べ
く

準
備
を
進
め
て
い
る
こ
と
に
も
注
目
し
た
い
。

注（
１
）

「
証
研
レ
ポ
ー
ト
」
一
五
八
四
号
二

〇
〇
〇
年
七
月
　
松
尾
順
介
「
グ
リ

（14）

表２　ロンドン証券取引所AIM（Alternative Investment Market）の概要

（出所）金融庁金融審議会金融分科会第一部会関係資料

特 徴 等
・ロンドン証券取引所が1995年に開設した新興企業向け市場。登録基
準が緩やかで、アドバイザー制度を採用していることが特徴。

登 録 会 社 数

・1682社（国内1353社、外国329社）（2007年９月末時点）
・新規上場が盛んな一方、企業の自主廃止や企業買収等に伴う登録廃
止も多い（2007年１月～９月：新規登録217社、登録廃止169社）。
・AIMの時価総額の約３割は鉱物、石油、ガス等の資源株。

投 資 者 ・機関投資家が中心（約57％）。但し、個人投資家も参加。

登 録 制 度

・本則市場と異なり、UKFSAによる上場審査・管理はない。取引所
ではなく、取引所に承認された民間のアドバイザー（Nomad）が
登録審査を行い、取引所への登録により、取引可能となる。
・Nomadなしでは、取引所への登録・売買不可。Nomadが不在にな
ると売買停止、不在が１ヶ月継続すると登録廃止。

登 録 基 準
・利益額、時価総額、事業実績等の要件はない。Nomadがコーポレ
ート・ガバナンス等につき実質審査を行う。

開 示 規 制

・新規発行時に公募（一般投資家100人以上への勧誘）を行わない限
り、法定開示義務はない。取引所規則により、AIM登録時の発行開
示、半期毎の継続開示、及び株価に影響する情報の適時開示の義務
あり。
・AIM企業に重大な開示義務違反があった場合、Nomadの辞任等に
より、登録廃止に至ることがある（取引所がAIM企業に対して直接
登録廃止処分を行うことはほとんどない）。

Nomadの監督等

・Nomadの資格要件や業務内容は取引所規則で定められており、取
引所の監督に服する。取引所は、Nomadに対する処分権限あり。
・Nomadを務めているのは、証券会社、法律事務所、監査法人等
（2007年８月末時点で90社弱）。



ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
に
つ
い
て
」

（
２
）

日
本
経
済
新
聞
　
二
〇
〇
八
年
三
月
一
八
日
・
一
九
日

（
３
）

会
社
内
容
説
明
書
と
は
、
有
価
証
券
報
告
書
の
「
企
業
情
報
」
の
記
載
事
項
に
準
拠
し
て
作
成
さ
れ
る
。

（
４
）

金
融
商
品
取
引
法
上
の
「
特
定
投
資
家
」
を
除
く
。

（
５
）

日
本
経
済
新
聞
　
〇
八
年
三
月
一
九
日

（
６
）

デ
ィ
ー
・
ブ
レ
イ
ン
証
券
会
社
で
は
、
①
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
指
導
時
の
コ
ス
ト
と
し
て
、
初
度
調
査
一
〇
〇
万
円
、
一
二
ヶ
月
で
銘
柄
指

定
の
場
合
の
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
指
導
料
月
額
三
〇
万
円
、
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
指
定
及
び
募
集
時
の
コ
ス
ト
と
し
て
審
査
料
一
五
〇
万

円
及
び
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
指
定
後
の
コ
ス
ト
と
し
て
継
続
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
指
導
料
月
額
二
〇
万
円
、
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄

指
定
維
持
料
月
額
六
万
円
と
し
て
い
る
。
ま
た
、
松
井
証
券
で
は
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
で
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
公
開
の
コ
ス
ト
は
約
七
五
〇
万
円

程
度
と
し
て
い
る
。

（
７
）

松
尾
順
介
　
前
掲
書
に
詳
述

（
８
）

代
表
取
扱
会
員
と
は
、
日
証
協
「
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
に
関
す
る
規
則
」
に
規
定
す
る
、
取
扱
会
員
の
総
意
に
よ
り
定
め
る
取
扱
会
員

を
代
表
す
る
会
員
で
、
い
わ
ゆ
る
幹
事
証
券
会
社
と
同
じ
よ
う
な
意
味
合
い
で
あ
る
。

（
９
）

金
融
商
品
取
引
所
へ
の
直
接
上
場
で
は
、
法
定
開
示
に
加
え
、
取
引
所
規
則
に
よ
る
開
示
が
求
め
ら
れ
る
。

（
10
）

エ
ン
ジ
ェ
ル
証
券
も
幅
広
く
異
業
種
懇
談
会
を
開
催
し
て
い
る
。
そ
の
他
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
を
対
象
と
し
た
異
業
種
交
流
会
は
他
の
証
券

会
社
に
お
い
て
も
見
ら
れ
る
。

（
11
）

例
え
ば
、
松
井
証
券
は
、
三
三
銘
柄
の
取
扱
証
券
会
社
で
あ
る
と
と
も
に
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
に
関
心
が
あ
る
企
業
を
デ
ィ
ー
・
ブ
レ

イ
ン
証
券
に
紹
介
す
る
こ
と
を
行
な
っ
て
い
る
。
ま
た
、
ジ
ェ
ッ
ト
証
券
は
二
二
銘
柄
の
取
扱
証
券
会
社
で
あ
る
。

（15）



（
12
）

日
証
協
は
、
〇
五
年
四
月
の
規
則
改
正
で
、
そ
れ
ま
で
の
リ
ー
ジ
ョ
ナ
ル
区
分
の
規
定
を
削
り
、
そ
れ
ま
で
発
行
会
社
が
、
銘
柄
の
届

出
・
指
定
の
意
向
が
な
く
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
が
十
分
で
な
い
銘
柄
（
詳
細
は
、
松
尾
順
介
　
前
掲
書
参
照
）
を
除
い
た
。

（
13
）

大
崎
貞
和
「
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
制
度
の
見
直
し
と
そ
の
問
題
点
」
資
本
市
場
ク
オ
ー
タ
リ
ー
　
〇
五
年Spring

号

参
考
文
献

・
「
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
　
直
接
金
融
　
市
場
革
命
」
出
縄
良
人
　
文
芸
社

・
「
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
銘
柄
に
つ
い
て
」
松
尾
順
介
　
証
研
レ
ポ
ー
ト
一
五
八
四
号
　
二
〇
〇
〇
年
七
月

・
「
グ
リ
ー
ン
シ
ー
ト
制
度
の
見
直
し
と
そ
の
問
題
点
」
大
崎
貞
和
　
資
本
市
場
ク
オ
ー
タ
リ
ー
　
〇
五
年Spring

号

・
金
融
庁
資
料

・
日
本
証
券
業
協
会
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
・
資
料

（
さ
か
し
た
　
あ
き
ら
・
客
員
研
究
員
）

（16）


