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夢
真
Ｈ
Ｄ
の
日
本
技
術
開
発
に
対
す
る
敵
対
的
買
収
事
件
が
示
し
た
も
の

〜
買
収
防
衛
策
と
し
て
の
株
式
分
割
の
役
割
と
現
行
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
問
題
点
〜

福
本
　
　
葵

１
　
は
じ
め
に

日
本
に
お
い
て
も
敵
対
的
買
収
が
増
加
し
て
い
る
。
ラ
イ
ブ
ド
ア
に
よ
る
ニ
ッ
ポ
ン
放
送
新
株
予
約
権
差
止
請
求
、
ニ
レ
コ
の
新

株
予
約
権
発
行
差
止
め
、
そ
し
て
、
本
稿
で
取
り
上
げ
る
夢
真
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
に
よ
る
日
本
技
術
開
発
の
株
式
分
割
差
止
請
求

と
、
司
法
の
判
断
も
な
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
、
自
由
民
主
党
の
総
合
経
済
調
査
会
「
企
業
統
治
に
関
す
る
委
員
会
」、
経
済
産
業
省

の
企
業
価
値
研
究
会
や
金
融
審
議
会
第
一
部
会
の
下
の
公
開
買
付
制
度
等
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
な
ど
、
敵
対
的
買
収
に
関
す
る

議
論
が
多
方
面
で
活
発
に
な
さ
れ
て
い
る
。

夢
真
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
以
下
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
）
の
日
本
技
術
開
発
に
対
す
る
敵
対
的
買
収
は
、
エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
と
い

う
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
の
出
現
に
よ
り
、
一
応
の
終
結
を
見
た
よ
う
に
思
わ
れ
た
。
し
か
し
、
そ
の
後
の
報
道
で
は
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
が
更

に
日
本
技
術
開
発
の
株
式
を
買
い
進
め
て
い
る
と
さ
れ
て
い
る
（
１
）。

一
〇
月
一
二
日
時
点
で
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
は
、
議
決
権
総
数
の
二
二
・

四
四
％
を
所
有
し
、
日
本
技
術
開
発
の
筆
頭
株
主
と
な
っ
た
。
そ
の
後
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
が
終
結
し
た
エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
が
夢
真
Ｈ

Ｄ
を
逆
転
し
、
日
本
技
術
開
発
の
筆
頭
株
主
と
な
っ
た
。
こ
の
よ
う
に
、
本
件
買
収
は
長
期
化
の
様
相
を
呈
し
て
い
る
。
夢
真
Ｈ
Ｄ

に
よ
る
一
連
の
買
収
は
、
敵
対
的
買
収
防
衛
策
と
し
て
の
株
式
分
割
の
役
割
や
株
式
公
開
買
付
に
関
す
る
様
々
な
問
題
点
を
浮
き
彫



り
に
し
た
。
本
稿
で
は
、
こ
れ
ら
に
つ
い
て
整
理
し
た
い
。

２
　
夢
真
Ｈ
Ｄ
に
よ
る
日
本
技
術
開
発
の
敵
対
的
買
収
の
経
緯

（
１
）
経
緯

①
日
本
技
術
開
発
の
敵
対
的
買
収
防
衛
策

以
前
よ
り
、
大
証
ヘ
ラ
ク
レ
ス
上
場
の
建
設
施
工
管
理
業
務
請
負
会
社
夢
真
Ｈ
Ｄ
は
日
本
技
術
開
発
に
接
触
し
て
い
た
と
さ
れ
る

が
、
一
連
の
買
収
が
表
面
化
す
る
の
は
、
二
〇
〇
五
年
七
月
八
日
、
ジ
ャ
ス
ダ
ッ
ク
上
場
の
総
合
建
設
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
会
社
、

日
本
技
術
開
発
の
事
前
警
告
型
買
収
防
衛
策
の
導
入
の
発
表
に
始
ま
る
（
表
１
）。
事
前
警
告
型
の
買
収
防
衛
策
は
、
松
下
電
器
産

業
や
東
芝
も
導
入
し
た
買
収
防
衛
策
の
形
態
で
あ
る
。
こ
れ
は
あ
ら
か
じ
め
取
締
役
会
の
同
意
を
得
た
も
の
を
除
く
二
〇
％
を
超
え

る
大
規
模
買
収
者
が
現
れ
た
と
き
に
、
当
該
買
収
が
日
本
技
術
開
発
の
定
め
る
「
大
規
模
買
付
の
ル
ー
ル
」
に
基
づ
き
、
対
抗
措
置

を
取
る
か
否
か
を
判
断
す
る
も
の
で
あ
る
。
対
抗
措
置
と
し
て
は
、
今
回
問
題
と
な
っ
た
株
式
分
割
の
ほ
か
、
新
株
予
約
権
ま
た
は

新
株
の
発
行
を
予
定
し
て
い
る
。

②
夢
真
Ｈ
Ｄ
の
Ｔ
Ｏ
Ｂ
方
針
の
発
表

七
月
一
八
日
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
は
日
本
技
術
開
発
株
の
公
開
買
付
（
以
下
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
）
方
針
を
発
表
す
る
（
表
１
）。
こ
の
と
き
の
予

定
買
付
価
格
は
一
株
に
つ
き
五
五
〇
円
（
２
）、

買
付
予
定
株
式
総
数
は
、
三
四
九
万
一
〇
〇
〇
株
、
買
付
期
間
は
七
月
二
〇
日
か
ら
八
月

九
日
ま
で
の
二
一
日
間
と
し
て
い
た
。
夢
真
Ｈ
Ｄ
は
日
本
技
術
開
発
株
を
公
開
買
付
前
に
既
に
五
〇
万
九
〇
〇
〇
株
（
所
有
比
率

六
・
八
三
％
）
取
得
し
て
お
り
、
公
開
買
付
予
定
株
数
を
合
わ
せ
る
と
、
買
付
後
予
定
株
式
数
は
四
百
万
株
と
な
る
。
つ
ま
り
、
本
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夢真HD エイトコンサルタント
７月８日

日本技術開発に対するTOB方針
発表
金融庁に上申書提出

７月18日

349万４千株（所有割合10.59％
議決権ベース11.66％）
鎌田社長辞任

９月17日

９月30日 TOB期間変更10月13日まで
TOB終了
業務提携を行うことの条件変更
TOB10月17日まで期間延長およ
び買付予定株数変更17,428,387
株から6,951,000株へ

10月17日 議決権ベース25.04％の筆頭株
主に

10月25日 議決権ベース22.44％第二位株
主に

日本技術開発
事前警告型防衛策導入の発表

株式分割発表

新株予約権中止を発表
定時株主総会

株式分割の効力発生日

７月11日

７月15日

８月13日

８月25日

９月29日

10月３日
10月６日

７月20日 TOB開始
７月21日 株式分割差止仮処分を東京地裁

に申請金融庁に第27の８条１項
に基づく訂正届出書受理

７月22日 TOB価格および期日の変更発表
７月29日 東京地裁決定

新株予約権発行を発表
８月１日 TOB買付予定株数の変更発表
８月２日 権利株売買最終日

エイトコンサルタントにTOB
および業務提携の要請

８月３日 権利落ち 日本技術開発にTOB賛同の要請
８月５日 権利株最終決済日 TOB発表
８月８日 株式分割基準日

権利を得た後の株式売買初日
エイトコンサルタントによる
TOBに対する賛同を表明

TOB開始

８月９日 変更前TOB終了日
８月11日 ８月８日に売買された株式の

決済日
８月12日 TOB終了日

表１　買収の経緯

（各社プレスリリースより作成）



件
Ｔ
Ｏ
Ｂ
が
成
功
す
る
と
日
本
技
術
開
発
発
行
済
み
株
式
総
数
の
五
三
・
七
一
％
、
議
決
権
ベ
ー
ス
で
は
五
九
・
一
一
％
の
株
主
と

な
る
。

③
上
申
書
の
提
出

夢
真
Ｈ
Ｄ
は
、
七
月
二
〇
日
か
ら
始
ま
る
Ｔ
Ｏ
Ｂ
に
関
す
る
上
申
書
を
、
関
東
財
務
局
に
提
出
し
た
（
表
１
）。
上
申
書
に
は
、

本
件
Ｔ
Ｏ
Ｂ
に
関
す
る
様
々
な
問
題
点
に
つ
き
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
サ
イ
ド
の
意
見
が
付
さ
れ
て
い
る
。
詳
細
は
後
述
す
る
。

④
日
本
技
術
開
発
株
式
分
割
発
表

七
月
一
八
日
、
日
本
技
術
開
発
は
基
準
日
を
八
月
八
日
（
月
）、
と
す
る
一
対
五
の
株
式
分
割
を
行
う
と
発
表
し
た
。
分
割
の
効

力
発
生
日
は
一
〇
月
三
日
で
あ
る
。
こ
の
株
式
分
割
は
、
先
に
述
べ
た
事
前
警
告
型
の
敵
対
的
買
収
の
防
衛
策
の
一
環
と
し
て
な
さ

れ
た
も
の
で
あ
る
（
表
１
）。

⑤
Ｔ
Ｏ
Ｂ
開
始

七
月
二
〇
日
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
に
よ
る
日
本
技
術
開
発
株
の
Ｔ
Ｏ
Ｂ
が
開
始
さ
れ
た
。

⑥
株
式
分
割
差
止
仮
処
分
申
請

七
月
二
一
日
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
は
日
本
技
術
開
発
の
株
式
分
割
差
止
め
の
仮
処
分
を
東
京
地
方
裁
判
所
に
申
請
し
た
。
ま
た
同
日
、
証

券
取
引
法
第
二
七
条
の
八
第
一
項
に
基
づ
く
訂
正
届
出
書
が
関
東
財
務
局
に
受
理
さ
れ
た
。
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⑦
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
条
件
変
更

日
本
技
術
開
発
の
株
式
分
割
の
発
表
ま
た
金
融
庁
へ
提
出
し
て
い
た
訂
正
届
出
書
が
受
理
さ
れ
た
こ
と
を
受
け
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
は
当

初
発
表
し
た
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
条
件
を
変
更
す
る
と
発
表
し
た
。
変
更
の
内
容
は
以
下
の
二
点
で
あ
る
。
第
一
点
は
、
買
付
価
格
を
当
初
の

五
五
〇
円
か
ら
一
一
〇
円
に
す
る
こ
と
。
第
二
点
は
、
買
付
期
間
を
、
当
初
は
七
月
二
〇
日
か
ら
八
月
九
日
と
し
て
い
た
も
の
を
、

七
月
二
〇
日
か
ら
八
月
一
二
日
と
す
る
も
の
で
あ
る
。
こ
の
時
点
で
は
買
付
予
定
株
式
数
を
変
更
し
て
い
な
い
。
当
初
の
三
四
九
万

一
〇
〇
〇
株
の
ま
ま
で
あ
る
。

⑧
東
京
地
裁
決
定

七
月
二
九
日
、
東
京
地
裁
は
株
式
分
割
差
止
仮
処
分
の
申
立
て
を
却
下
し
た
。
詳
細
は
後
述
す
る
。

⑨
新
株
予
約
権
発
行
を
発
表

七
月
二
九
日
、
日
本
技
術
開
発
は
新
株
予
約
権
発
行
の
発
表
を
行
っ
た
。
こ
れ
は
敵
対
的
買
収
防
衛
策
の
一
手
段
と
し
て
行
わ
れ

る
も
の
で
あ
る
。
内
容
は
、
以
下
の
通
り
で
あ
る
。
一
〇
月
二
五
日
株
主
名
簿
上
の
株
主
一
株
に
つ
き
一
新
株
予
約
権
を
無
償
で
発

行
す
る
。
申
込
期
間
は
平
成
一
七
年
一
一
月
一
八
日
か
ら
一
二
月
五
日
で
あ
り
、
申
込
を
行
っ
た
者
に
対
し
、
一
二
月
一
二
日
に
新

株
予
約
権
が
発
行
さ
れ
る
。
予
約
権
が
発
行
さ
れ
る
場
合
は
、
一
二
月
一
四
日
か
ら
一
二
月
三
〇
日
ま
で
の
間
に
権
利
を
行
使
し
な

け
れ
ば
な
ら
な
い
。
予
約
権
行
使
の
た
め
に
は
一
株
に
つ
き
一
円
の
払
込
が
必
要
で
あ
る
。
大
量
買
収
者
で
あ
る
夢
真
Ｈ
Ｄ
お
よ
び

そ
の
関
係
者
は
こ
の
権
利
を
行
使
で
き
な
い
。
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⑩
Ｔ
Ｏ
Ｂ
予
定
株
数
の
変
更

八
月
一
日
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
は
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
予
定
株
式
数
を
三
四
九
万
一
〇
〇
〇
株
か
ら
一
七
四
五
万
五
〇
〇
〇
株
（
株
式
分
割
後
の
発

行
済
み
株
式
総
数
の
約
四
六
・
九
％
）
に
変
更
し
た
。

⑪
株
式
分
割
権
利
落

株
式
分
割
の
基
準
日
で
あ
る
八
月
八
日
の
株
主
名
簿
に
記
載
さ
れ
る
た
め
に
は
、
八
月
二
日
ま
で
に
売
買
が
成
立
し
て
お
ら
な
け

れ
ば
な
ら
な
い
。
八
月
二
日
に
売
買
さ
れ
た
株
式
の
決
済
日
は
八
月
五
日
と
な
り
、
翌
営
業
日
で
あ
る
八
月
八
日
に
名
義
書
換
請
求

を
行
う
こ
と
が
で
き
る
。
八
月
三
日
は
権
利
落
ち
と
な
り
、
こ
の
日
よ
り
権
利
落
ち
は
、
株
価
に
反
映
さ
れ
て
い
る
。

⑫
エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
の
Ｔ
Ｏ
Ｂ

八
月
二
日
、
日
本
技
術
開
発
は
エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
に
Ｔ
Ｏ
Ｂ
に
よ
っ
て
株
式
の
五
〇
％
以
上
を
保
有
す
る
こ
と
、
お
よ
び

そ
れ
を
条
件
に
業
務
提
携
を
す
る
こ
と
を
要
請
し
た
。
エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
は
こ
れ
を
受
け
、
八
月
五
日
、
日
本
技
術
開
発
に

対
し
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
に
賛
同
す
る
こ
と
を
表
明
す
る
よ
う
要
請
し
た
。
そ
し
て
、
八
月
八
日
、
日
本
技
術
開
発
は
そ
の
旨
を
発
表
し
た
。

エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
は
敵
対
的
買
収
防
衛
策
の
一
つ
で
あ
る
、
い
わ
ゆ
る
ホ
ワ
イ
ト
ナ
イ
ト
と
い
う
こ
と
に
な
る
。
八
月
三
日
、

エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
は
日
本
技
術
開
発
の
Ｔ
Ｏ
Ｂ
を
行
う
こ
と
を
発
表
し
た
。
エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
の
Ｔ
Ｏ
Ｂ
は
八
月
八

日
の
初
回
の
発
表
か
ら
、
買
付
予
定
期
間
お
よ
び
買
付
予
定
株
数
に
つ
い
て
は
、
変
更
が
な
さ
れ
て
い
る
。
最
終
的
な
買
付
予
定
期

間
は
八
月
九
日
か
ら
一
〇
月
一
七
日
の
七
〇
日
間
、
買
付
予
定
株
式
数
は
当
初
、
一
七
四
二
万
八
三
八
七
株
（
議
決
権
比
率
五
〇
・

一
〇
％
）
で
あ
っ
た
も
の
が
、
六
九
五
万
一
〇
〇
〇
株
（
議
決
権
ベ
ー
ス
二
〇
・
〇
％
）
に
変
更
さ
れ
た
（
３
）。

買
付
価
格
は
過
去
三
ヶ
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月
の
終
わ
り
値
の
平
均
（
約
八
七
円
）
に
約
三
六
％
の
プ
レ
ミ
ア
ム
を
加
え
た
一
一
八
円
と
し
た
。

⑬
夢
真
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
終
了

八
月
一
二
日
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
の
Ｔ
Ｏ
Ｂ
は
終
了
し
、
翌
日
、
買
付
後
の
日
本
技
術
開
発
の
株
式
は
三
四
九
万
四
千
株
、
所
有
割
合
で

一
〇
・
五
九
％
と
な
っ
た
こ
と
を
発
表
し
た
。

⑭
新
株
予
約
権
発
行
の
中
止
発
表

九
月
一
七
日
、
日
本
技
術
開
発
は
、
新
株
予
約
権
発
行
の
中
止
を
発
表
し
た
。
九
月
二
九
日
は
定
時
株
主
総
会
が
開
催
さ
れ
た
。

一
〇
月
三
日
に
、
株
式
分
割
の
効
力
発
生
日
を
迎
え
た
。

⑮
エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
Ｔ
Ｏ
Ｂ
終
了

夢
真
Ｈ
Ｄ
は
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
後
も
粛
々
と
日
本
技
術
開
発
の
株
式
を
買
い
進
め
て
お
り
、
一
〇
月
一
四
日
に
は
二
〇
％
超
を
取
得
し
た

こ
と
が
報
じ
ら
れ
た
。
こ
の
結
果
、
日
本
技
術
開
発
の
筆
頭
株
主
と
な
っ
た
。
一
方
、
一
〇
月
一
八
日
、
エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト

の
Ｔ
Ｏ
Ｂ
が
終
了
し
、
そ
の
結
果
、
八
五
七
万
七
九
五
八
株
を
取
得
、
発
行
済
株
式
総
数
に
対
す
る
割
合
は
議
決
権
ベ
ー
ス
で
二

五
・
〇
四
％
と
な
り
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
の
所
有
持
ち
株
数
を
上
回
っ
た
た
め
、
筆
頭
株
主
と
な
っ
た
こ
と
が
発
表
さ
れ
た
。

一
連
の
買
収
の
結
果
、
株
価
が
上
昇
し
、
エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
の
提
示
し
た
公
開
買
付
価
格
の
一
一
八
円
よ
り
も
上
回
っ
た
。

こ
の
た
め
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
も
エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
も
と
も
に
予
定
し
て
い
た
株
数
を
買
い
付
け
る
こ
と
が
で
き
な
か
っ
た
。
ホ
ワ

イ
ト
ナ
イ
ト
で
あ
る
エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
が
筆
頭
株
主
と
な
っ
た
と
は
い
え
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
と
の
持
ち
株
割
合
の
差
は
わ
ず
か
で
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あ
る
。
今
後
は
双
方
が
事
業
計
画
を
提
案
し
、
そ
の
優
劣
の
株
主
に
問
う
、
い
わ
ゆ
る
プ
ロ
キ
シ
ー
フ
ァ
イ
ト
の
可
能
性
も
色
濃
く

な
っ
て
き
た
。
本
件
敵
対
的
買
収
は
第
二
段
階
に
入
り
、
予
断
を
許
さ
な
い
情
勢
と
な
っ
た
。

（
２
）
株
式
分
割
は
敵
対
的
買
収
防
衛
策
と
な
る
か

夢
真
Ｈ
Ｄ
の
Ｔ
Ｏ
Ｂ
開
始
は
七
月
二
〇
日
で
あ
っ
た
。
株
式
分
割
の
発
表
を
七
月
一
八
日
、
つ
ま
り
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
開
始
前
と
し
た
の

は
、
買
付
コ
ス
ト
を
増
加
さ
せ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
と
い
う
不
測
の
損
害
を
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
が
蒙
る
余
地
を
払
拭
す
る
目
的
が
あ
っ
た

と
さ
れ
る
（
４
）。

株
式
分
割
は
八
月
八
日
の
株
主
名
簿
上
の
株
主
の
所
有
株
式
一
株
に
つ
き
五
株
の
割
合
で
分
割
さ
れ
た
。
そ
し
て
、
そ
の
効
力
発

生
日
は
商
法
二
一
九
条
二
項
（
５
）

の
「
別
段
の
日
」
と
し
て
一
〇
月
三
日
と
し
た
。
株
式
分
割
の
八
月
八
日
か
ら
効
力
発
生
日
の
一
〇
月

三
日
ま
で
は
お
よ
そ
二
ヶ
月
あ
る
。
株
式
分
割
の
効
力
発
生
日
を
一
〇
月
三
日
に
し
た
こ
と
に
は
、
二
つ
の
理
由
が
考
え
ら
れ
る
。

一
つ
は
、
同
日
が
定
時
株
主
総
会
の
終
結
後
で
あ
る
こ
と
で
あ
る
。
日
本
技
術
開
発
は
六
月
決
算
会
社
で
あ
る
た
め
、
九
月
末
に
定

時
株
主
総
会
を
予
定
し
て
い
た
。
日
本
技
術
開
発
で
は
、
当
初
よ
り
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
に
Ｔ
Ｏ
Ｂ
を
定
時
株
主
総
会
の
終
結
時
ま
で
延
期

す
る
よ
う
要
請
し
て
い
た
。
効
力
発
生
を
定
時
株
主
総
会
の
後
に
設
定
す
る
意
向
が
あ
っ
た
と
考
え
ら
れ
る
。
二
つ
目
の
理
由
は
、

株
式
分
割
の
手
続
上
生
じ
る
も
の
で
あ
る
。
通
常
で
も
、
株
式
分
割
の
基
準
日
か
ら
効
力
発
生
日
ま
で
、
お
よ
そ
一
ヶ
月
以
上
を
要

し
て
い
る
。
株
式
分
割
に
よ
っ
て
生
じ
た
新
株
券
を
発
行
す
る
た
め
に
は
、
時
間
が
必
要
で
あ
る
た
め
、
こ
の
よ
う
な
タ
イ
ム
ラ
グ

が
生
ま
れ
て
い
る
。
こ
の
よ
う
な
タ
イ
ム
ラ
グ
に
つ
い
て
は
、
株
式
分
割
銘
柄
の
信
用
取
引
の
担
保
割
れ
を
招
く
な
ど
、
以
前
か
ら

問
題
で
あ
る
と
さ
れ
て
き
た
（
６
）。

ま
た
、
こ
の
間
は
当
日
決
済
取
引
を
除
い
て
は
新
株
券
の
売
買
が
で
き
な
い
。
そ
の
た
め
株
式
分
割

を
行
っ
た
銘
柄
は
、
価
格
変
動
リ
ス
ク
に
晒
さ
れ
る
。
一
対
一
〇
〇
な
ど
の
大
幅
な
株
式
分
割
を
行
っ
た
結
果
、
需
給
の
バ
ラ
ン
ス
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が
崩
れ
た
た
め
に
、
株
価
が
乱
高
下
す
る
と
い
う
事
態
が
生
じ
て
い
た
（
７
）。

し
か
し
、
こ
の
タ
イ
ム
ラ
グ
が
あ
る
か
ら
こ
そ
、
今
回
の
株
式
分
割
は
敵
対
的
買
収
防
衛
策
の
「
時
間
稼
ぎ
」
策
と
し
て
の
存
在

意
義
が
あ
る
。
本
件
で
は
、
回
避
で
き
た
問
題
で
あ
る
が
、
仮
に
期
間
中
に
株
式
分
割
の
発
表
が
あ
り
、
そ
の
た
め
に
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
買

付
価
格
の
引
き
下
げ
が
認
め
ら
れ
る
こ
と
に
な
る
場
合
や
、
株
式
分
割
に
よ
る
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
撤
回
そ
の
も
の
が
認
め
ら
れ
う
る
と
す
れ

ば
、
株
式
分
割
は
有
効
な
敵
対
的
買
収
防
衛
措
置
と
し
て
の
役
割
を
果
た
す
こ
と
が
で
き
な
い
。
こ
の
タ
イ
ム
ラ
グ
の
期
間
を
稼
ぐ

「
時
間
稼
ぎ
」
の
手
段
に
し
か
な
り
え
な
い
こ
と
に
な
る
。

更
に
今
後
株
式
分
割
が
こ
の
「
時
間
稼
ぎ
」
に
も
な
り
え
な
い
も
の
と
な
る
こ
と
が
予
想
さ
れ
る
。
保
管
振
替
機
構
の
「
み
な
し

預
託
」
の
利
用
に
よ
っ
て
で
あ
る
（
８
）。

一
対
一
〇
〇
な
ど
の
大
幅
な
株
式
分
割
が
多
発
し
た
た
め
、
保
管
振
替
機
構
は
平
成
一
七
年
六

月
一
〇
日
付
け
で
発
行
会
社
に
「
み
な
し
預
託
」
を
活
用
し
、
株
式
分
割
の
効
力
発
生
日
を
割
当
日
の
翌
日
と
す
る
こ
と
を
発
行
会

社
に
依
頼
し
た
（
９
）。

平
成
一
八
年
一
月
四
日
以
降
、
保
管
振
替
制
度
に
あ
る
株
式
の
株
式
分
割
の
効
力
発
生
日
は
、
割
当
日
の
翌
日
に

な
る
。

株
式
分
割
は
、
現
段
階
で
は
「
時
間
稼
ぎ
」
の
敵
対
的
買
収
防
衛
策
に
な
り
う
る
。
し
か
し
、
平
成
一
六
年
商
法
改
正
で
、
平
成

二
一
年
六
月
の
あ
る
日
ま
で
に
は
、
株
式
は
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化
さ
れ
る
こ
と
が
既
に
決
ま
っ
て
い
る
。
そ
の
後
、
公
開
会
社
に
強
制

さ
れ
る
株
券
不
発
行
会
社
は
株
式
分
割
の
割
当
日
の
翌
日
を
効
力
発
生
日
と
す
る
こ
と
に
な
る
。
つ
ま
り
、
株
券
ペ
ー
パ
ー
レ
ス
化

後
は
、
株
式
分
割
は
敵
対
的
買
収
に
対
す
る
「
時
間
稼
ぎ
型
」
防
衛
策
と
も
な
り
え
な
い
こ
と
と
な
る
。

（
３
）
本
件
が
提
示
し
た
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
問
題
点

本
件
は
株
式
分
割
に
関
す
る
問
題
の
み
な
ら
ず
、
そ
れ
を
含
め
た
現
行
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
様
々
な
問
題
点
を
浮
彫
に
し
た
点
に
お
い
て
も
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注
目
さ
れ
う
る
。
ど
の
よ
う
な
問
題
点
を
浮
彫
に
し
た
か
整
理
し
た
い
。

①
Ｔ
Ｏ
Ｂ
期
間
中
の
株
式
分
割
は
可
能
か

本
件
、
株
式
分
割
は
大
量
買
収
者
で
あ
る
夢
真
Ｈ
Ｄ
が
不
足
の
損
害
を
被
る
お
そ
れ
を
回
避
す
る
た
め
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
開
始
の
直
前
に

発
表
さ
れ
た
。
し
か
し
、
仮
に
Ｔ
Ｏ
Ｂ
期
間
中
に
株
式
分
割
が
発
表
さ
れ
た
場
合
、
そ
の
よ
う
な
株
式
分
割
は
可
能
か
。
こ
の
問
題

に
関
し
て
は
、
本
件
が
直
接
該
当
し
な
か
っ
た
の
で
、
司
法
の
判
断
が
下
さ
れ
て
い
な
い
。
残
さ
れ
た
課
題
と
な
っ
て
い
る
。

②
Ｔ
Ｏ
Ｂ
に
株
式
分
割
を
理
由
と
す
る
撤
回
条
件
を
付
す
こ
と
は
可
能
か

証
取
法
二
七
条
の
一
一
（
10
）

お
よ
び
証
券
取
引
法
施
行
令
一
四
条
一
項
（
11
）

に
あ
る
よ
う
に
、
株
式
交
換
や
株
式
移
転
、
解
散
と
い
っ
た
い

く
つ
か
の
例
外
を
除
い
て
は
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
は
撤
回
を
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
。
証
券
取
引
法
が
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
撤
回
を
禁
じ
る
理
由
は
、
買

付
者
が
簡
単
に
撤
回
で
き
る
こ
と
に
な
れ
ば
、
安
易
な
公
開
買
付
が
行
わ
れ
、
株
価
操
作
に
利
用
さ
れ
る
こ
と
が
心
配
さ
れ
た
か
ら

で
あ
る
と
さ
れ
て
い
る
（
12
）。

Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
撤
回
が
簡
単
に
な
さ
れ
る
と
、
例
え
ば
、
高
い
値
段
の
買
付
価
格
を
示
し
て
相
場
を
上
げ
、
所

有
株
式
を
売
り
抜
け
た
後
に
撤
回
す
る
な
ど
、
相
場
操
縦
が
行
わ
れ
る
可
能
性
が
あ
る
か
ら
で
あ
る
。
し
か
し
、
こ
れ
に
は
例
外
が

あ
る
。
株
券
の
発
行
者
の
業
務
ま
た
は
財
産
に
関
す
る
重
要
な
変
更
そ
の
他
の
公
開
買
付
の
目
的
の
達
成
に
重
要
な
支
障
と
な
る
事

情
が
生
じ
た
と
き
は
公
開
買
付
の
撤
回
等
を
す
る
こ
と
が
あ
る
旨
の
条
件
を
付
し
た
場
合
は
こ
の
限
り
で
は
な
い
。
こ
の
例
外
は
証

券
取
引
法
施
行
令
一
四
条
一
項
に
限
定
列
挙
さ
れ
て
い
る
。
撤
回
事
由
に
は
、
株
式
交
換
や
株
式
移
転
な
ど
が
あ
る
。
し
か
し
、
こ

の
中
に
株
式
分
割
は
含
ま
れ
て
い
な
い
。
こ
の
点
が
問
題
と
な
る
。
株
式
分
割
は
限
定
列
挙
さ
れ
て
い
る
株
式
交
換
や
株
式
移
転
に

準
じ
る
か
、
株
式
交
換
を
撤
回
事
由
に
含
め
る
こ
と
は
果
た
し
て
立
法
趣
旨
に
反
し
な
い
か
と
い
う
問
題
で
あ
る
。
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こ
の
点
に
つ
い
て
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
は
金
融
庁
に
提
出
し
た
上
申
書
に
記
載
し
た
。
上
申
書
に
は
、「
株
式
分
割
も
証
券
取
引
法
施
行

令
第
一
四
条
第
一
項
第
一
号
ヲ
の
「
イ
か
ら
ル
ま
で
に
掲
げ
る
事
項
に
順
ず
る
事
項
」
に
該
当
す
る
と
し
て
い
る
。
そ
の
理
由
は
、

「
一
号
の
イ
か
ら
ル
ま
で
に
掲
げ
る
事
項
は
す
べ
て
、
①
対
象
者
の
業
務
執
行
を
決
定
す
る
機
関
が
決
定
す
る
も
の
で
あ
っ
て
、
買

付
者
が
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
す
る
こ
と
が
で
き
ず
、
か
つ
、
②
か
か
る
事
項
の
発
生
に
よ
り
対
象
者
の
資
産
自
体
が
大
き
く
変
動
す
る
結

果
、
公
開
買
付
に
よ
り
取
得
す
る
株
式
の
価
値
も
変
動
し
て
し
ま
う
も
の
で
あ
る
。
株
式
分
割
も
ま
た
同
様
に
①
対
象
者
の
業
務
執

行
を
決
定
す
る
機
関
で
あ
る
取
締
役
会
が
決
定
す
る
事
項
で
あ
っ
て
買
付
者
が
そ
の
発
生
を
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
す
る
こ
と
が
で
き
な
い

し
、
②
株
式
が
細
分
化
さ
れ
る
結
果
公
開
買
付
に
よ
り
取
得
す
る
株
式
の
価
値
が
変
動
し
て
し
ま
う
と
い
う
も
の
で
あ
る
。」
こ
と

を
あ
げ
て
い
る
。
ま
た
、
上
申
書
で
は
、「
株
式
分
割
の
場
合
に
お
い
て
公
開
買
付
の
撤
回
を
認
め
る
こ
と
は
立
法
趣
旨
に
沿
う
も

の
で
あ
る
。」
と
し
て
い
る
。「
対
象
者
の
取
締
役
会
が
株
式
分
割
を
決
定
し
た
場
合
で
あ
っ
て
、
株
式
分
割
の
分
割
比
率
に
応
じ
た

買
付
価
格
の
修
正
が
認
め
ら
れ
な
い
と
き
に
は
、
公
開
買
付
を
継
続
さ
せ
る
こ
と
は
買
付
者
に
分
割
前
の
価
格
で
分
割
後
の
細
分
化

さ
れ
た
株
式
を
買
い
付
け
る
こ
と
を
強
制
す
る
も
の
で
あ
り
、
買
付
者
に
過
大
な
損
失
お
よ
び
リ
ス
ク
を
負
担
さ
せ
る
も
の
に
な
る
。」

と
し
て
い
る
。

金
融
庁
で
は
上
申
書
を
受
理
し
、
こ
れ
を
認
め
る
見
解
を
下
し
た
と
さ
れ
て
い
る
（
13
）。

前
述
の
よ
う
に
、
株
式
分
割
に
よ
る
Ｔ
Ｏ
Ｂ

の
撤
回
が
認
め
ら
れ
る
と
な
る
と
、
株
式
分
割
は
敵
対
的
買
収
の
防
衛
策
と
し
て
の
役
割
を
果
た
さ
な
く
な
る
。
本
件
に
お
い
て
も
、

株
式
分
割
は
単
な
る
時
間
稼
ぎ
に
過
ぎ
ず
、
被
買
収
者
側
は
、
そ
の
間
に
新
株
や
新
株
予
約
権
の
発
行
と
い
っ
た
有
効
な
敵
対
的
買

収
防
衛
策
を
講
じ
る
必
要
が
あ
る
。
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③
株
式
分
割
に
よ
る
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
価
格
の
引
き
下
げ
は
可
能
か

本
件
Ｔ
Ｏ
Ｂ
に
お
い
て
、
金
融
庁
が
訂
正
報
告
書
を
受
理
し
た
こ
と
を
受
け
て
、
価
格
の
引
き
下
げ
が
発
表
さ
れ
た
。
上
申
書
に

も
株
式
分
割
に
よ
る
買
付
価
格
の
引
き
下
げ
は
、
証
券
取
引
法
二
七
条
の
六
第
三
項
に
該
当
し
な
い
と
記
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
、
株

式
分
割
の
発
表
が
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
開
始
前
で
あ
っ
た
た
め
、
こ
の
問
題
も
司
法
の
判
断
が
下
さ
れ
て
い
な
い
。
し
か
し
、
仮
に
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の

期
間
中
に
株
式
分
割
が
発
表
さ
れ
た
場
合
、
先
に
述
べ
た
上
申
書
に
も
あ
る
よ
う
に
、
価
格
の
引
き
下
げ
が
で
き
な
い
と
な
る
と
大

量
買
収
者
は
予
想
以
上
の
買
付
資
金
が
必
要
と
な
る
。

④
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
期
間
中
は
法
的
に
は
存
在
し
な
い
こ
と
に
な
る
分
割
後
の
株
式
を
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
手
続
き
を
通
じ
て
買
い
付
け
る
こ
と
は
で

き
る
か

こ
の
点
に
つ
い
て
も
、
夢
真
Ｈ
Ｄ
が
金
融
庁
に
提
出
し
た
上
申
書
に
は
、「
予
め
買
付
条
件
と
し
て
稀
釈
か
防
止
規
定
を
設
け
て

お
き
、
実
際
に
株
式
分
割
が
な
さ
れ
た
場
合
に
、
か
か
る
規
定
に
従
っ
て
株
式
分
割
の
分
割
比
率
に
応
じ
て
買
付
予
定
の
株
券
等
の

数
を
増
加
さ
せ
る
と
と
も
に
買
付
価
格
の
修
正
を
行
う
こ
と
は
、
認
め
ら
れ
る
と
考
え
る
。」
と
記
載
さ
れ
て
い
る
。
株
式
分
割
の

効
力
発
生
日
に
買
付
予
定
株
数
を
増
加
さ
せ
る
と
い
う
こ
と
は
、
未
だ
存
在
し
な
い
株
式
分
割
後
の
株
式
を
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
対
象
と
す
る

こ
と
で
あ
る
。
そ
し
て
、
買
付
価
格
も
こ
れ
を
予
定
し
て
引
き
下
げ
る
こ
と
は
可
能
で
あ
る
と
し
て
い
る
。

こ
れ
に
つ
い
て
も
ま
た
、
金
融
庁
は
こ
れ
を
承
認
し
た
と
さ
れ
る
（
14
）。

株
式
分
割
の
効
力
発
生
日
に
効
力
の
発
生
す
る
残
り
の
四
株

を
効
力
の
発
生
前
に
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
対
象
と
す
る
こ
と
が
で
き
る
と
な
れ
ば
、
株
券
が
な
く
て
も
権
利
を
売
却
で
き
る
こ
と
に
な
る
。
こ

れ
は
株
式
譲
渡
自
由
の
原
則
の
例
外
で
あ
る
株
式
発
行
前
の
株
式
の
移
転
と
な
る
。
通
常
で
は
売
却
で
き
な
い
株
式
発
行
前
の
株
式

を
Ｔ
Ｏ
Ｂ
に
限
り
売
買
の
対
象
と
す
る
こ
と
が
で
き
る
こ
と
を
意
味
す
る
。
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（
４
）
日
本
技
術
開
発
の
株
式
分
割
差
止
仮
処
分
命
令
―
東
京
地
裁
平
成
一
七
年
七
月
二
九
日
決
定

夢
真
Ｈ
Ｄ
に
よ
り
申
請
さ
れ
た
日
本
技
術
開
発
の
株
式
分
割
差
止
仮
処
分
を
七
月
二
九
日
、
東
京
地
裁
は
却
下
し
た
。

株
式
分
割
に
つ
い
て
は
、「
本
件
株
式
分
割
は
、
本
件
公
開
買
付
が
成
功
し
た
場
日
に
そ
の
効
力
の
発
生
を
同
年
一
〇
月
三
日
以

降
ま
で
引
き
延
ば
す
効
力
を
有
す
る
も
の
の
、
法
的
に
は
本
件
公
開
買
付
の
目
的
を
妨
げ
る
も
の
で
は
な
い
。
ま
た
、
本
件
株
式
分

割
は
、
通
常
の
株
式
分
割
と
異
な
る
も
の
で
は
な
い
か
ら
、
既
存
株
主
の
権
利
の
実
質
的
変
動
を
も
た
ら
す
も
の
で
は
な
い
と
い
う

ほ
か
な
い
。」
と
判
示
し
た
（
15
）。

Ｔ
Ｏ
Ｂ
期
間
後
に
効
力
が
発
生
す
る
株
式
分
割
に
よ
っ
て
付
与
さ
れ
る
株
式
は
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
対
象
と
な
る
か
と
い
う
点
に
つ
い
て

は
、「
本
件
株
式
分
割
は
、
本
件
公
開
買
付
期
間
中
に
基
準
日
が
設
け
ら
れ
て
い
る
と
こ
ろ
、
公
開
買
付
期
間
後
に
効
力
が
生
ず
る

株
式
分
割
に
よ
っ
て
付
与
さ
れ
る
株
式
に
つ
い
て
も
公
開
買
付
の
対
象
と
な
り
得
る
と
解
す
る
こ
と
が
で
き
」
と
金
融
庁
の
見
解
を

追
認
す
る
形
と
な
っ
た
。

３
　
ま
と
め

本
件
で
浮
彫
に
さ
れ
た
Ｔ
Ｏ
Ｂ
お
よ
び
株
式
分
割
の
問
題
点
の
う
ち
、
前
も
っ
て
回
避
さ
れ
た
も
の
も
あ
る
。
そ
の
た
め
、
す
べ

て
の
問
題
に
つ
い
て
、
司
法
判
断
が
下
っ
た
訳
で
は
な
い
。
今
後
は
こ
れ
ら
の
問
題
点
に
つ
い
て
も
、
ま
た
、
そ
れ
以
外
の
Ｔ
Ｏ
Ｂ

の
問
題
点
に
つ
い
て
も
解
決
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
そ
の
た
め
、
前
述
し
た
自
由
民
主
党
の
総
合
経
済
調
査
会
「
企
業
統
治
に

関
す
る
委
員
会
」、
経
済
産
業
省
の
企
業
価
値
研
究
会
や
金
融
審
議
会
第
一
部
会
の
下
の
公
開
買
付
制
度
等
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー

プ
な
ど
の
会
議
に
お
い
て
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
問
題
点
に
関
す
る
議
論
が
進
行
中
で
あ
る
。

前
述
の
よ
う
に
、
本
件
に
お
い
て
も
撤
回
条
件
が
付
さ
れ
た
Ｔ
Ｏ
Ｂ
が
認
め
ら
れ
、
も
は
や
株
式
分
割
は
敵
対
的
防
衛
策
と
は
な
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り
え
な
い
も
の
と
な
っ
た
。
株
式
分
割
は
単
な
る
時
間
稼
ぎ
の
一
手
段
と
し
て
の
役
割
し
か
果
た
さ
な
く
な
っ
た
。
株
式
の
ペ
ー
パ

ー
レ
ス
化
が
進
め
ば
、
株
式
分
割
の
敵
対
的
買
収
防
衛
策
と
し
て
の
役
割
は
ま
す
ま
す
低
下
す
る
。
ま
た
、
一
一
月
二
二
日
、
東
京

証
券
取
引
所
は
い
わ
ゆ
る
黄
金
株
を
導
入
す
る
企
業
の
上
場
を
認
め
ず
、
ま
た
上
場
会
社
が
導
入
し
よ
う
と
す
る
場
合
は
、
見
直
し

の
意
向
を
表
明
し
、
応
じ
な
い
場
合
は
、
上
場
を
廃
止
す
る
措
置
を
発
表
し
た
。
敵
対
的
買
収
防
衛
策
で
あ
る
新
株
予
約
権
の
発
行

も
厳
格
に
審
査
さ
れ
、
実
行
の
た
め
に
は
厳
格
な
手
続
き
が
要
請
さ
れ
る
。
一
方
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
い
わ
ゆ
る
三
分
の
一
ル
ー
ル
の
廃
止

や
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
対
象
範
囲
を
限
定
す
る
意
見
も
あ
る
。
敵
対
的
買
収
の
開
始
を
示
す
Ｔ
Ｏ
Ｂ
を
ど
の
よ
う
に
設
計
す
る
か
、
そ
し
て
、

被
買
収
側
の
敵
対
的
買
収
防
衛
策
を
ど
の
よ
う
に
設
計
す
る
か
は
、
互
い
に
バ
ラ
ン
ス
を
図
ら
れ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
制
度
設
計

に
は
、
攻
守
の
バ
ラ
ン
ス
を
上
手
く
保
つ
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
こ
と
に
な
ろ
う
。

注（
１
）

一
〇
月
一
四
日
付
け
日
本
経
済
新
聞

（
２
）

七
月
一
〇
日
ま
で
の
三
ヶ
月
間
の
終
値
平
均
（
三
二
六
円
）
を
約
六
八
％
上
回
る
価
格
。

（
３
）

こ
れ
に
先
立
つ
一
〇
月
六
日
、
エ
イ
ト
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
は
日
本
技
術
開
発
と
の
業
務
提
携
の
目
的
お
よ
び
条
件
の
変
更
を
発
表
し
た
。

業
務
提
携
の
条
件
は
、
当
初
、
日
本
技
術
開
発
株
式
の
五
〇
・
一
〇
％
を
買
い
付
け
る
こ
と
で
あ
っ
た
が
、
変
更
後
は
「
公
開
買
付
の
成

功
」
と
し
た
。

（
４
）

太
田
洋
「
日
本
技
術
開
発
の
株
式
分
割
差
止
仮
処
分
命
令
申
立
事
件
―
東
京
地
裁
平
成
一
七
年
七
月
二
九
日
決
定
と
そ
の
意
義
―
」『
商
事

法
務
』
Ｎ
ｏ．

一
七
四
二
、
四
四
頁
。

（
５
）

商
法
第
二
一
九
条
　
前
条
第
一
項
ノ
決
議
ヲ
為
シ
タ
ル
場
合
ニ
於
テ
ハ
会
社
ハ
株
式
ノ
分
割
ヲ
為
ス
旨
及
会
社
ノ
定
ム
ル
一
定
ノ
日
ニ
於
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テ
株
主
名
簿
ニ
記
載
又
ハ
記
録
ア
ル
株
主
ガ
株
式
ノ
分
割
ニ
因
リ
株
式
ヲ
受
ク
ル
権
利
ヲ
有
ス
ベ
キ
旨
ヲ
其
ノ
日
ノ
二
週
間
前
ニ
公
告
ス

ル
コ
ト
ヲ
要
ス

二
　
株
式
ノ
分
割
ハ
前
条
第
一
項
ノ
決
議
ニ
於
テ
別
段
ノ
定
ヲ
為
シ
タ
ル
ト
キ
ヲ
除
ク
ノ
外
前
項
ノ
一
定
ノ
日
ニ
於
テ
其
ノ
効
力
ヲ
生
ズ

（
６
）

拙
稿
「
株
式
分
割
と
保
管
振
替
制
度
」『
証
券
経
済
研
究
』
日
本
証
券
経
済
研
究
所
、
第
二
九
号
、
三
四
頁
。

（
７
）

二
〇
〇
三
年
、
ラ
イ
ブ
ド
ア
の
前
身
で
あ
る
エ
ッ
ジ
が
行
っ
た
一
対
一
〇
〇
の
株
式
分
割
な
ど
大
幅
な
株
式
分
割
が
多
数
行
わ
れ
た
。

（
８
）

拙
稿
前
掲
三
五
頁
。

（
９
）

こ
れ
を
受
け
、
一
一
月
一
一
日
、
ソ
フ
ト
バ
ン
ク
は
「
み
な
し
預
託
」
利
用
の
株
式
分
割
を
行
う
こ
と
を
発
表
し
た
。

（
10
）

証
券
取
引
法
二
七
条
の
一
一
　
公
開
買
付
者
は
、
公
開
買
付
開
始
公
告
を
し
た
後
に
お
い
て
は
、
公
開
買
付
け
に
係
る
申
込
み
の
撤
回
及

び
契
約
の
解
除
（
以
下
こ
の
節
に
お
い
て
「
公
開
買
付
け
の
撤
回
等
」
と
い
う
。）
を
行
う
こ
と
が
で
き
な
い
。
た
だ
し
、
公
開
買
付
者
が

公
開
買
付
開
始
公
告
及
び
公
開
買
付
届
出
書
に
お
い
て
公
開
買
付
け
に
係
る
株
券
等
の
発
行
者
の
業
務
若
し
く
は
財
産
に
関
す
る
重
要
な

変
更
そ
の
他
の
公
開
買
付
け
の
目
的
の
達
成
に
重
大
な
支
障
と
な
る
事
情
（
政
令
で
定
め
る
も
の
に
限
る
。）
が
生
じ
た
と
き
は
公
開
買
付

け
の
撤
回
等
を
す
る
こ
と
が
あ
る
旨
の
条
件
を
付
し
た
場
合
又
は
公
開
買
付
者
に
関
し
破
産
手
続
開
始
の
決
定
そ
の
他
の
政
令
で
定
め
る

重
要
な
事
情
の
変
更
が
生
じ
た
場
合
に
は
、
こ
の
限
り
で
な
い
。

（
11
）

証
券
取
引
法
施
行
令
一
四
条
一
項
　
法
第
二
七
条
の
一
一
第
一
項
に
規
定
す
る
政
令
で
定
め
る
も
の
は
、
次
に
掲
げ
る
も
の
と
す
る
。
た

だ
し
、
第
一
号
及
び
第
二
号
に
掲
げ
る
も
の
に
あ
っ
て
は
、
軽
微
な
も
の
と
し
て
内
閣
府
令
で
定
め
る
基
準
に
該
当
す
る
も
の
を
除
く
。

一
　
対
象
者
の
業
務
執
行
を
決
定
す
る
機
関
が
次
に
掲
げ
る
事
項
を
行
う
こ
と
に
つ
い
て
の
決
定
を
し
た
こ
と
（
公
開
買
付
開
始
公
告
を

行
っ
た
日
以
後
に
公
表
さ
れ
た
も
の
に
限
る
。）

イ
　
株
式
交
換
、
ロ
　
株
式
移
転
、
ハ
　
会
社
の
分
割
、
ニ
　
合
併
、
ホ
　
解
散
（
合
併
に
よ
る
解
散
を
除
く
。）、
ヘ
　
破
産
手
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続
開
始
、
再
生
手
続
開
始
又
は
更
生
手
続
開
始
の
申
立
て
、
ト
　
資
本
の
減
少
、
チ
　
営
業
の
全
部
又
は
一
部
の
譲
渡
、
譲
受
け
、

休
止
又
は
廃
止
、
リ
　
証
券
取
引
所
に
対
す
る
株
券
の
上
場
の
廃
止
に
係
る
申
請
、
ヌ
　
証
券
業
協
会
に
対
す
る
株
券
の
登
録
の
取

消
し
に
係
る
申
請
、
ル
　
預
金
保
険
法
（
昭
和
四
六
年
法
律
第
三
四
号
）
第
七
四
条
第
五
項
の
規
定
に
よ
る
申
出
、
ヲ
　
イ
か
ら
ル

ま
で
に
掲
げ
る
事
項
に
準
ず
る
事
項
で
公
開
買
付
者
が
公
開
買
付
開
始
公
告
及
び
公
開
買
付
届
出
書
（
法
第
二
七
条
の
三
第
二
項
に

規
定
す
る
公
開
買
付
届
出
書
を
い
う
。
以
下
こ
の
条
に
お
い
て
同
じ
。）
に
お
い
て
指
定
し
た
も
の

（
12
）

近
藤
光
男
、
吉
原
和
志
、
黒
沼
悦
郎
『
証
券
取
引
法
入
門
』、
商
事
法
研
究
会
、
一
九
九
五
年
、
二
〇
一
頁
。

（
13
）

七
月
二
二
日
、
伊
藤
金
融
担
当
大
臣
記
者
会
見

（
14
）

七
月
二
二
日
、
伊
藤
金
融
担
当
大
臣
記
者
会
見

（
15
）

「
日
本
技
術
開
発
の
株
式
分
割
差
止
め
仮
処
分
命
令
申
立
事
件
東
京
地
裁
決
定
」『
商
事
法
務
』
Ｎ
ｏ．

一
七
三
九
、
一
〇
〇
頁
。

（
ふ
く
も
と
　
あ
お
い
・
客
員
研
究
員
）
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