(N 1 N N N N
N N N N T A A Y O
IR

e o .

-

OO00OooffOOOoOoOooOoooooooooooooooooon
N A |
A v w0 |
OOO0OooOOooOoOooOoOoooooOoooOoooooOoan

OO0O0OoOOoOoOooOoOoOooOooooooooooooOooooooooooooooooooooooOoOon
I |
I v o o |
N T A
N T |
OO00OOOoOoOoOoOoOoOooooOoooOOooOooOooooooOooooooooooooooooooOoonOon

OOooOOOoOoOOooOoOoOoooooOoOooooooOooOooooooooooooooooooOoOon

OOoOoOoOOoOooooooooboOooOoooOon

0 100



Oooo00000oooooooooooo

OoooOoooOod

oooooooooPrimex Trading NA. LLCooooooooooooooooooooooooooood
OoooooooBernard L. Madoff Investment SecuritiesoooooooooooOO OO OO0O0O0COODO0
minlslslslslsislslsislslsislsislslsislslsislslsislsislslsislslsislslsislslslslsisl s sisl ===l
minlslslslslsislslsislslsislsislslsislslsislslsislsislslsislssislslsislslslslsisls]sislslslslsl=l=
minlslslslslsislslsislslsislsislslsislslsislslsislsislslsislslsislslsislslslssisls]sisls]=inlsl=l=
OOO0000000000000000000000000N000N0O0d0D0NO0DNONOdO0OoOooooon
OOO00O0000000000000000000D0N0DN0OONODO0N0DNODNONONOOOOooooon
OOOO0OO0000OO00000000000000000000000000000000000000
minlslslslslsislslsislslsslsislslsislslsislslsslsislslsislssislslsisl sl s sisl s sislslslelsl=l=
minlslslslsislsislsislsissislslslislsislsislsissislsislsislsisslslslsislsislsislsislslsslslsl=l=
mislslslslslsislslsislslsislsislslsislslsislslsislsislslsislssislslsislslslssisls]sislslslslsl=l=
minlslslslsislsislsislsissislslsislsislsislsislsislslsislsislsislsissslsislsisls sl lslslsls]=ls
OOO000000000000000000000000000000000000000000000000
0000000000000 0000000000DN0N0DN0OON0OONO0ONNOONONOdONOOOooooon
OOO00O000000000000N0000000DN0N0DNONOONODOONO0DONOONONONOOOOooooon

ooo
A

0110



ooo

ooood
ooooo

o e e e e e o e e e e e e o e e e e e
e e e e
minlslslslslsislslsislslsislsislslsislslsislslsislsislslsislssislslsislslslslsiss]sislslsl=lsl=l=
ooooooooooooooodElectronic CrowdhooooooooooooooooooooOooOoOO
OOOoOD0OO000000000D0000O00D00DN0NOONDOO00DDNoDNoNOooNooOoooooon

N A O O Y

OoOoOoOoOono
I s
N v s |
N A v |
N A s |

N R B O

OoOoOOood

A

0120



OO0OoOoOoooOoooO0ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooond

N T T

N A

OOoO0OoOoooOooOoOoooooOoOoOooooooooOoooooooooooooooooooOond

N A

N |

OOO0OoOOoOooooOooOooooOoOoooocoooooooooooooooOon

A

OO0ObOoOooOooOoooO00o0oooooooooooooooooooooooooooooooooboon

N T T T

N I I

N |

OoOoOoOoOodono

OOo0oOOOoOoOOoooOoOooOooooooooooOoooooomOmoOooOoooooooooOooOoon

OOO0oO0OOoOoOoooOoOooOooooOoooooooOooooooooobooooocoooooooooooaonodg

N O Y

N O B B R O R R

0130



N Y A B R B N Y

T O

OOOoooOOoOOoooOooOoOoooOooooooooOooooooOooooooooooooOooOoOon

N |

OO0O0O0OoOoOoOoOoOoOooooooooooooooooooooooobob0obooommOoOoOon

v o |

I A Y |

Oooooooooooobooooooooooooobooooooooooooooooooooooooono

N O

T B R

OO00OOOoOo0oOoOOoOooooOOoOoooOoooOoOooooOoooooOooooooooooOoooooan

OOoOOoOooooOoooOoOoon

OOoooOoOOoOoOoOooooooooooooooooooooooooooooooooooooooOoon

I v o |

N T T T T

N N

N |

0 140



OO0OoOoOoooOoooO0ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooond

N T T

N

N

A

I S |

I I Y o o |

OO0OOoOoOooOoooOO00ooooooooooooooooooooooooooooooooooooond

OO00OO0OoOooOO0OOoooooOoooOooOooooooooooOooocooooocOoooOoonOnd

OO0OOOoOoooOooooooOooooooOoooOooooooooooooooooonoOoOon

N |

N v |

OO0O0OO0OO0OOoOoOoOoOooOoOoooOoooooOooOooooooooooooooooooooooooonono

OO00OO0OooOOoooOoOoooooooooooooooooooooooooooooooooooooond

O0OoOOoOooOooOoooO0Oooooooooooooooooobooooooooooooooooooooond

N T T T O

N

0 150



OO0OoOoOoooOoooO0ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooond

N T

OO00OoOOoOoOoOoOoOooOoOoooooOooooooooooooooooooocoooOoonOond

OOOoO0OoOoOooOooOoOoOooooOoOooOoOooooooOooooooooooooooooooOond

N o |

OO00O0OOOoOoO0oOoOoOoOooooOOoOooocooOooocooOoooooOoooooOooOoooooooooaonod

ooo

I o

NN T T T I O O

OOo0OoOoOoOooOoOooooOoooOn

OO0ooooOooooooOOOOoOooOoooooooooooooooooooooan

OO00O00OoOoOOoOooOoOoOoooOoooOoooooooOoooooooooooooooooooooooaoond

N |

OOOoOoOOOoOOoooomoOoOO0ooooOoooOooooooooooooooooooooooono

OoOOoOooOOoOoOoooOoOoOooooOoooooooooocooooocoobooooooaooon

OOoOoOooOooooooboooodooooooooooooooooooooooooooooooobooOond

OO0dOoooOooOoOoOooooooooooooooooooooobOooooOoOonOon

O000O0O00mOOoOO0oOooOoooooooOooooooooooooooooooooooooOoOon

0 160



OOoooooOoOoooooooboooooooooooooboooooooono
ooo

OO00OOOoOoooOooooooOoooOooOooOooOooooOoooooooooOoooooOodn

N A O R R

OO00O0O0OOOoOOoOoOoOoOooOooooooOooooOoooooooooocooooooooooooOoOon

OOOO0OOoOOoOoOOoOoOoOooooOoooooOooOoooooooooooooooooooooooonond

OO00OO0OooOOoOooOoOoooooooooooooooooooooooooooooooooooooond

Oooooooooobooboooooooooooobobooooooooooooooooooooooooono

N T T T T T O

OOoOoOoOoOooOn

OOo0oOoOoOooOooOoooOooooOoOoOooooooooooooooooooooooooooOoand

N |

OOoOoOooOoOoOoOoooOoooooooOoond

OoooOoOono

ObObOoOoooOoOoO0ooooooooooooooooooooooooooooooooooodg

N T

I Y

0170



N I N N N N A O

O00OOoOoOoOoOoooooooooooooooooooooooooooooooooooOoOon
000000000000 OOOOoprice improvementOoo 00000000000 000000 O0OoOooOO
OOoOOoOOoOoOoOooooOoOoooOooooooOoooOoooooooooooooooooooooOoOon
OOoOO0OoooOOoOooOoOoooooooooooooooooooooooooooooooooooooond
I v o |
OoooOod

T
N A S |
N T A |
N e A v |
OO00O0OoOOOoOooOOoOoOooooooooooOooOooooooooooooooooocooooooonono
_H__H__H__H_D_H__H_D_H__H_DD_H_D_H__H__H_D_H__H_D_H__H__H__H_D_H__H_D_H__H_DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
I o o o |
N T
N e T

N |

OOoO0oOooOOoOooOoOoOoOoboOOoOooooOooOoooonoOon

0180



OOoOooooooooboooodooooooooooooooooooooooooooooooobooOond

N T T

N s N O

N |

OO00OOOoOo0oOoOoOoOooooOoOoOooooooOOoOooooOoooooOooooooooooOoooooan

OOOO0OoOoOOoOoOooOOoOoOoOooooOOoOoOoOooOooooooOoooOoooooooooooooooonon

OO00O00doooOoOoOoOooooooooooooooooooooooooooooooOoonond

I v o  w  w |

OO0OOoOooOooOoooOO00oooooooooooooooooooooooooooooooooooooond

N

ooo

N |

N A A |

N A |

OO0O0OO0Oo0OOoOoOOoOoOoooooOooooooooOoOoooooooooooooooooooooooonon

OO00OO0OooOOoOooOoOooooooooooooooooooooooooooooooooooooocond

OoOoOOOooOooOoooO0oooooooooooooooooooooooooooooooooooond

N T T T T T

N T |

0190



OO0OoOoOoooOoooO0ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooond

N T

N A

N |

N |

OOO0OoOOoOoOoOooOOoOooOooOooOoOooOooonon

OOoOo0O0OoOooOoOooooOooooOoooooooooooooooooooooooooooooooooond

I A v |

OO0ObOoOoOooOoooOO000ooooooooooooooooooooooooooooooooooon

N T T

N

OO00OoOOoOoOoOoOOoOooooOOoOoooooOooooooOoooooOooooOoooooooooooooOon

I A o s |

N v S o |

OoOOOoOooOoOoooOoOoooooooooooooooboooooooooooooooooooooocod

ooo

OOoOOoOooOooOooO0oodooooooooooooooooooooooooooooooooooooond

N T O

N O O Y |

0 200



m|

ooo Nasdag, "Nasdaq and Primex Trading to Offer Investors State-of-the-Art Electronic Price-Improvement System,"
Nasdag-Amex Press Release, 9 December 1999 (http://www.nasdagnews.com/news/pr99/ne_section99_282.html).

oo  Nasdag, "Over 2.4 Million Shares Trade Through the Primex Auction System on First Day of Operation," Nasdaq Press
Release, 18 December 2001 (http://www.nasdagnews.com/news/pr2001/ne_section01_344.html), Primex Trading N.A.,
"Primex Auction System Off to First Start: Trading to Expand to S&P 100 and Nasdaqg 100 This Month," Primex Auction
System Bulletin, January 2002 (http://www.primextrading.com/happenings/bulletins/), Gaston F. Ceron, "TALES OF
THE TAPE: Stock Markets Turn On Each Other," The Wall Street Journal Online, 8 January 2002
(http://online.wsj.com/article_print/0,4287,BT_20020108_004869,00.html), Mary Schroeder, "Primex Phases in Nasdag
100," Securities Industry News, 28 January 2002.
0000000 0000000000000000000000000000000000000000000000

OO000000000000000000000000000000000000000M00000000000

o o e

oo Primex Trading N.A., THE PRIMEX AUCTION: Description of the Primex Auction System, 2001 (http://www.nasdagq
trader.com/trader/hottopics/primex/pmx_syst_desc.pdf), THE PRIMEX AUCTION: Trade Examples, 2001
(http://www.primextrading.com/pdf/primex_trade_examples.pdf), THE PRIMEX AUCTION: Frequently Asked
Questions (FAQ), 2001 (http://www.nasdaqtrader.com/trader/hottopics/primex/pmx_faq.pdf), Nasdaq, Rule governing

the Primex Auction System, File No. Pilot_NASD_2001_01, 2001 (http://www.nasdaqtrader.com/trader/trading

0210



OoOod

Oo0oo

Oooo

services/productservices/productdescriptions/primexrules.pdf), PRIMEX AUCTION SYSTEM WORKSTATION USER
GUIDE, August 2001 (http://www.nasdagtrader.com/trader/tradingservices/productservices/userguides/primex.pdf).
Nasdaq, Transaction Services. Fee Schedule, January, 2002 (http://www.nasdaqtrader.com/trader/trading
services/productservices/pricesheet/pricing.stm), SEC, "Immediate Effectiveness of Proposed Rule Change," SEC NEWS
DIGEST, Issue 2002-12, 17 January 2002 (http.//www.sec.gov/news/digest/01-17.txt).

Nasdag, "Nasdaq to Launch Primex Auction System on December 17," Nasdaq Press Release, 6 December 2001
(http://www.nasdagnews.com/news/pr2001/ne_section01_337.html).
O0000000D0000000-D000000000000000000000000000New York Stock
Exchange, NYSE Depth Indicator and Depth Condition, 2001 (http://www.nyse.com/pdfs/DepthCondition.pdf), NYSE
OpenBook, 2001 (http://www.nyse.com/pdfs/openbook.pdf oo o

Neil Roland, "Nasdagq, Brokers to Open Electronic Auction Market," Bloomberg News, 9 August 2001.

Primex Trading N.A., "Q&A With CEO Glen Shipway," Views, 2001 (http://www.primextrading.com/happenings/views).

OOooOobOoooooobooOoOoOoOodd

0 220



