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１
　
は
じ
め
に

二
〇
〇
一
年
一
月
四
日
、
日
本
で
も
国
債
の
Ｒ
Ｔ
Ｇ
Ｓ
（R

eal
tim

e
gross

settlem
ent

、
即
時
グ
ロ
ス
決
済
）
が
稼
動
し
た
。

Ｒ
Ｔ
Ｇ
Ｓ
と
は
、
一
件
一
件
の
個
別
の
資
金
、
証
券
の
受
渡
を
、
フ
ァ
イ
ナ
リ
テ
ィ
を
付
与
し
て
、
即
時
に
行
う
決
済
方
法
で
あ
る
。

Ｒ
Ｔ
Ｇ
Ｓ
を
行
う
こ
と
に
よ
っ
て
、
日
本
の
国
債
決
済
は
シ
ス
テ
ミ
ッ
ク
・
リ
ス
ク
か
ら
遮
断
さ
れ
る
。
前
回
は
、
国
債
Ｒ
Ｔ
Ｇ
Ｓ

の
現
状
お
よ
び
フ
ェ
イ
ル
の
問
題
点
に
つ
い
て
述
べ
た
。
本
稿
で
は
、
も
う
一
つ
の
主
要
な
問
題
点
で
あ
る
、
清
算
機
関
の
創
設
に

つ
い
て
考
え
た
い
。

証
券
取
引
で
は
、
売
買
が
成
立
後
、
バ
ッ
ク
オ
フ
ィ
ス
に
お
い
て
、
計
算
、
照
合
、
清
算
、
受
渡
（
ブ
ッ
ク
エ
ン
ト
リ
ー
形
式
で

は
振
替
）
と
い
う
四
つ
の
手
続
き
が
順
に
行
わ
れ
る
。
こ
の
一
連
の
手
続
き
は
広
義
の
決
済
と
呼
ば
れ
（
１
）、

こ
れ
を
経
て
売
り
手
は
代

金
を
入
手
し
、
買
い
手
は
証
券
を
入
手
す
る
。
決
済
業
務
の
担
い
手
で
あ
る
決
済
機
関
に
は
、
主
に
照
合
お
よ
び
清
算
を
行
う
清
算

機
関
と
、
証
券
の
預
託
を
受
け
、
証
券
に
関
す
る
口
座
お
よ
び
帳
簿
を
管
理
し
、
証
券
の
振
替
を
行
う
預
託
機
関
（
保
管
振
替
機
関
）

と
が
あ
る
。
各
国
に
お
け
る
複
数
の
証
券
の
決
済
制
度
に
お
い
て
、
清
算
機
関
、
預
託
機
関
の
双
方
を
備
え
て
い
る
も
の
も
あ
れ
ば
、

そ
れ
ら
の
う
ち
一
方
し
か
備
え
て
い
な
い
も
の
、
ど
ち
ら
も
備
え
て
い
な
い
も
の
が
あ
る
。
日
本
の
国
債
決
済
に
お
い
て
、
預
託
機

関
は
日
本
銀
行
で
あ
る
が
、
清
算
機
能
を
担
う
機
関
は
存
在
し
な
い
。
ア
メ
リ
カ
で
は
、
国
債
お
よ
び
政
府
債
の
清
算
会
社
で
あ
る

Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
（G

overnm
ent

Securities
C

learing
C

orporation

）
が
存
在
し
、
重
要
な
役
割
を
担
っ
て
い
る
。
そ
こ
で
、
本
稿
で

ア
メ
リ
カ
政
府
債
の
清
算
機
関
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ

福
本
　
　
葵



は
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
を
利
用
し
た
ア
メ
リ
カ
の
決
済
制
度
に
つ
い
て
考
察
し
、
日
本
に
お
け
る
清
算
機
関
創
設
の
可
能
性
に
つ
い
て
探
っ

て
み
た
い
。

２
　
ア
メ
リ
カ
政
府
債
の
決
済
制
度

（
１
）
政
府
債
の
決
済
制
度
（
２
）

ア
メ
リ
カ
の
政
府
債
（
財
務
省
証
券
、
政
府
関
係
機
関
債
等
）
は
連
邦
準
備
銀
行
に
開
設
さ
れ
た
口
座
間
に
お
け
る
ブ
ッ
ク
エ
ン

ト
リ
ー
方
式
で
保
管
、
振
替
さ
れ
る
。
連
邦
準
備
銀
行
はF

edw
ire

と
呼
ば
れ
る
決
済
シ
ス
テ
ム
を
運
営
し
て
い
る
。

F
edw

ire

の
参
加
者
は
、
預
金
受
入
れ
金
融
機
関
（depository

institution

）
や
連
邦
機
関
、
州
政
府
会
計
事
務
局
（state

governm
ent

treasurer's
offices

財
務
省
に
よ
っ
て
有
価
証
券
口
座
を
持
つ
よ
う
に
指
名
さ
れ
て
い
る
）
お
よ
び
連
銀
シ
ス
テ
ム

の
参
加
者
で
あ
る
限
定
目
的
信
託
会
社
に
限
ら
れ
て
い
る
。
ブ
ロ
ー
カ
ー
や
デ
ィ
ー
ラ
ー
、
機
関
投
資
家
は
、
通
常
、F

edw
ire

に

直
接
参
加
す
る
こ
と
は
で
き
ず
、
預
金
受
入
れ
金
融
機
関
を
通
じ
て
証
券
の
保
管
振
替
を
行
っ
て
い
る
。

F
edw

ire

の
ブ
ッ
ク
エ
ン
ト
リ
ー
シ
ス
テ
ム
はthe

N
ational

B
ook-E

ntry
System

(N
B

E
S)

と
呼
ば
れ
て
い
る
。
Ｎ
Ｂ
Ｅ
Ｓ
は

保
管
機
能
と
振
替
決
済
機
能
を
提
供
し
て
い
る
。
保
管
機
能
は
カ
ス
ト
デ
ィ
口
座
に
お
け
る
証
券
に
関
す
る
記
録
の
電
子
的
な
保
持
、

保
管
を
示
し
、
振
替
決
済
機
能
は
当
事
者
間
の
証
券
の
振
替
を
示
し
て
い
る
。
八
、
六
〇
〇
以
上
の
預
金
受
入
れ
金
融
機
関
が

F
ederal

R
eserve

B
ank

に
口
座
を
持
っ
て
お
り
、
Ｎ
Ｂ
Ｅ
Ｓ
を
ア
メ
リ
カ
政
府
債
の
保
管
振
替
を
使
用
し
て
い
る
。
こ
れ
ら
の
証

券
は
券
面
が
発
行
さ
れ
ず
、
電
子
的
な
記
録
（book-entry

）
形
式
に
よ
っ
て
証
券
の
保
管
、
振
替
が
行
わ
れ
る
。
ま
た
、
証
券
の

移
転
は
資
金
と
Ｄ
Ｖ
Ｐ
ベ
ー
ス
で
行
わ
れ
て
お
り
、
証
券
の
所
有
権
や
そ
れ
に
関
係
す
る
資
金
は
、
移
転
と
同
時
に
フ
ァ
イ
ナ
リ
テ

ィ
を
備
え
て
い
る
。
こ
の
た
め
、
一
旦
執
行
さ
れ
る
と
キ
ャ
ン
セ
ル
す
る
こ
は
で
き
な
い
。
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Ｎ
Ｂ
Ｅ
Ｓ
の
入
力
は
月
曜
か
ら
金
曜
の
東
部
時
間
午
前
八
時
半
か
ら
午
後
三
時
一
五
分
ま
で
稼
動
し
て
い
る
。
訂
正
の
た
め
に
行

う
リ
バ
ー
サ
ル
入
力
は
東
部
時
間
の
午
後
三
時
半
ま
で
稼
動
し
て
い
る
。
連
銀
に
お
け
る
カ
ス
ト
デ
ィ
口
座
間
証
券
移
動
、
お
よ
び

担
保
の
よ
う
に
支
払
を
伴
わ
な
い
証
券
の
移
転
は
東
部
時
間
の
七
時
ま
で
稼
動
し
て
い
る
。

F
edw

ire
の
ブ
ッ
ク
エ
ン
ト
リ
ー
シ
ス
テ
ム
は
グ
ロ
ス
決
済
で
あ
る
。
こ
の
た
め
決
済
に
必
要
な
証
券
や
資
金
を
多
く
必
要
と
す

る
。
そ
こ
で
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
を
通
じ
て
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
を
行
う
方
法
も
用
意
し
て
い
る
。
政
府
債
の
決
済
に
は
、
す
べ
て
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
を

利
用
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
わ
け
で
は
な
く
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
を
利
用
す
る
場
合
と
利
用
し
な
い
場
合
と
が
あ
る
。

（
２
）
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
設
立
（
３
）

Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
政
府
発
行
債
を
清
算
す
る
機
関
で
あ
る
。
主
要
な
目
的
は
政
府
債
市
場
で
規
則
正
し
い
決
済
を
保
証
す
る
も
の
で
あ

る
。
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
自
動
化
さ
れ
た
取
引
照
合
、
政
府
債
市
場
の
た
め
の
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
、
決
済
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
て
い
る
。
Ｇ
Ｓ

Ｃ
Ｃ
は
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
登
録
機
関
で
あ
り
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
に
よ
っ
て
規
制
さ
れ
て
い
る
。
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
株
の
八
〇
パ
ー
セ
ン
ト
以
上
が
参
加
者
に

よ
っ
て
所
有
さ
れ
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
主
に
そ
の
メ
ン
バ
ー
で
構
成
さ
れ
た
取
締
役
会
に
よ
っ
て
ガ
バ
ナ
ン
ス
さ
れ
て
い
る
。

一
九
八
〇
年
代
の
半
ば
頃
、
政
府
発
行
債
の
出
来
高
が
増
加
す
る
に
つ
れ
、
連
邦
準
備
銀
行
（F

ederal
R

eserve

）
や
そ
の
他
の

関
係
者
は
、
政
府
発
行
債
の
清
算
と
決
済
を
取
扱
う
機
関
が
必
要
で
あ
る
と
認
識
し
て
い
た
。
日
中
当
座
貸
越
は
大
量
で
か
つ
更
に

増
加
し
て
お
り
、F

edw
ire

の
締
切
時
刻
に
政
府
発
行
債
の
決
済
が
間
に
合
わ
な
い
事
態
も
し
ば
し
ば
発
生
し
て
い
た
。
ま
た
、
確

認
書
類
や
取
引
書
類
は
ペ
ー
パ
ー
ベ
ー
ス
の
手
作
業
で
行
わ
れ
て
お
り
、
非
効
率
で
あ
っ
た
。
ア
メ
リ
カ
の
政
府
発
行
債
決
済
は
こ

の
よ
う
な
問
題
を
抱
え
て
い
た
た
め
、
一
九
八
六
年
五
月
、N

ational
Securities

C
learing

C
orporation

(N
SC

C
)

の
委
員
会
の

う
ち
、
一
部
の
関
係
者
か
ら
、
政
府
証
券
市
場
に
対
す
る
自
動
化
さ
れ
た
照
合
と
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
に
関
し
、
Ｎ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
専
門
知
識

（37）



を
利
用
す
る
こ
と
が
提
案
さ
れ
た
。
そ
こ
で
、
政
府
債
委
員
会
（G

overnm
ent

Securities
C

om
m

ittee

）
が
設
立
さ
れ
る
こ
と
と

な
る
。
Ｎ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
ア
メ
リ
カ
最
大
の
バ
ッ
ク
オ
フ
ィ
ス
業
務
の
プ
ロ
バ
イ
ダ
ー
で
あ
り
、
株
式
、
社
債
、
地
方
債
、
投
資
信
託
の

清
算
業
務
を
ブ
ロ
ー
カ
ー
、
デ
ィ
ー
ラ
ー
や
投
資
信
託
会
社
に
提
供
し
て
い
る
清
算
機
関
で
あ
る
。
続
く
一
九
八
六
年
七
月
、
Ｎ
Ｓ

Ｃ
Ｃ
の
政
府
債
委
員
会
は
、
政
府
債
取
引
の
決
済
に
対
し
、
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ナ
ル
管
理
お
よ
び
リ
ス
ク
管
理
の
利
益
の
両
方
を
も
た

ら
す
手
段
と
し
て
、
産
業
界
の
コ
ン
セ
ン
サ
ス
を
取
り
つ
け
る
た
め
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
デ
ィ
ー
ラ
ー
、
清
算
機
関
銀
行
の
代
表
者
で
構

成
さ
れ
た
特
別
委
員
会
を
設
立
し
た
。
一
九
八
六
年
九
月
二
五
日
、
Ｎ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
取
締
役
会
は
完
全
子
会
社
で
あ
り
、
資
本
金
が
百

万
ド
ル
で
あ
る
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
設
立
を
承
認
す
る
。
一
九
八
六
年
一
一
月
一
八
日
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
はN

ew
Y

ork
B

usiness
C

orporation

Law

下
で
会
社
組
織
化
し
た
。

Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
業
務
開
始
は
一
九
八
七
年
で
あ
る
。
同
年
一
二
月
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
株
式
の
売
却
が
始
ま
り
、
最
終
的
に
は
、
株
式
の
八

〇
％
以
上
が
参
加
者
に
売
却
さ
れ
た
。
残
り
の
二
〇
％
程
度
が
Ｎ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
に
よ
っ
て
保
有
さ
れ
て
い
る
。
続
く
、
一
九
八
八
年
五
月

二
八
日
、T

he
SE

C

は
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
を
清
算
機
関
と
し
て
の
一
時
登
録
を
認
可
す
る
。
ま
た
同
日
、
照
合
シ
ス
テ
ム
が
実
行
さ
れ
た
。

一
九
八
八
年
八
月
三
一
日
　
第
一
回
、
株
主
理
事
（B

oard
of

D
irectors

）
が
選
出
さ
れ
、
一
九
八
六
年
七
月
七
日
に
は
、
ネ
ッ
テ

ィ
ン
グ
シ
ス
テ
ム
が
実
行
さ
れ
た
。

（
３
）
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
業
務

①
　
対
象
証
券
お
よ
び
対
象
取
引

Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
業
務
は
主
に
証
券
取
引
の
照
合
、
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
で
あ
る
。
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
お
よ
び
決
済
サ
ー
ビ
ス
は
利
用
可
能
な

証
券
は
、
ア
メ
リ
カ
財
務
省
短
期
債
、
中
期
債
、
長
期
債
、
元
本
部
分
か
ら
利
息
部
分
を
分
離
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
生
じ
た
ス
ト
リ

（38）



ッ
プ
債
、
ブ
ッ
ク
エ
ン
ト
リ
ー
債
、non-m

ortgage-backeds

債
等
で
あ
る
。
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
こ
れ
ら
の
証
券
に
対
し
、
集
中
化
か
つ

自
動
化
さ
れ
た
清
算
と
保
証
さ
れ
た
決
済
を
提
供
し
て
い
る
（
４
）。

ま
た
、
通
常
の
売
買
取
引
の
み
で
な
く
、
一
九
九
五
年
よ
り
、
レ
ポ

取
引
も
照
合
お
よ
び
決
済
業
務
の
対
象
と
な
っ
て
い
る
。

②
　
照
合

証
券
の
決
済
業
務
の
中
に
は
、
清
算
業
務
が
含
ま
れ
る
が
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
が
行
う
清
算
に
は
、
照
合
と
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
が
あ
る
。
照

合
は
証
券
決
済
の
第
一
段
階
で
あ
る
。
照
合
は
基
本
的
に
、
証
券
の
売
り
手
と
買
い
手
に
よ
る
取
引
情
報
の
受
け
取
り
、
確
認
、
報

告
の
三
つ
の
作
業
か
ら
成
り
立
っ
て
い
る
。
参
加
者
は
取
引
が
執
行
さ
れ
た
そ
の
日
の
う
ち
に
、
当
該
取
引
に
つ
き
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
に

対
し
、
自
動
化
さ
れ
た
取
引
入
力
を
行
う
こ
と
に
な
っ
て
い
る
。
入
力
に
必
要
な
デ
ー
タ
項
目
は
、
取
引
の
相
手
方
情
報
、
Ｃ
Ｕ
Ｓ

Ｉ
Ｐ
番
号
（
証
券
の
銘
柄
コ
ー
ド
）、
参
加
者
Ｉ
Ｄ
番
号
、
取
引
額
面
、
決
済
総
額
、
決
済
日
、
決
済
の
タ
イ
プ
（
売
り
、
買
い
、

レ
ポ
、
リ
バ
ー
ス
な
ど
）
等
の
で
あ
る
。
レ
ポ
取
引
の
場
合
は
、
更
に
い
く
つ
か
の
項
目
の
入
力
を
必
要
と
し
て
い
る
。

Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
照
合
シ
ス
テ
ム
が
導
入
さ
れ
る
以
前
、
ア
メ
リ
カ
政
府
証
券
の
取
引
照
合
は
一
般
に
物
理
的
な
確
認
書
類
を
各
々
の

取
引
相
手
に
送
付
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
行
わ
れ
て
い
た
。
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
に
よ
っ
て
証
券
業
者
に
も
た
ら
さ
れ
る
一
つ
の
利
点
は
こ
の
よ

う
な
物
理
的
な
確
認
書
類
の
必
要
性
を
削
減
し
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
に
よ
っ
て
作
成
さ
れ
た
電
子
的
な
確
認
が
そ
の
代
替
手
段
と
な
る
こ
と

で
あ
る
。
こ
れ
に
よ
っ
て
、
確
実
性
と
効
率
性
、
更
に
は
安
価
な
照
合
プ
ロ
セ
ス
が
も
た
ら
さ
れ
る
こ
と
と
な
っ
た
。

Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
行
う
照
合
は
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
が
取
引
に
つ
い
て
の
情
報
を
受
け
取
る
と
同
時
に
始
ま
る
。
参
加
者
は
取
引
日
の
午
前
一
〇

時
か
ら
（
最
初
に
タ
ー
ミ
ナ
ル
を
通
じ
て
）
午
後
八
時
ま
で
に
取
引
の
情
報
を
提
供
す
る
よ
う
要
求
さ
れ
て
い
る
。
こ
れ
に
基
づ
い

て
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
通
常
、
午
後
一
〇
時
前
に
バ
ッ
チ
ベ
ー
ス
で
提
出
さ
れ
た
デ
ー
タ
に
関
す
る
ア
ウ
ト
プ
ッ
ト
を
供
給
す
る
。

（39）



取
引
の
デ
ー
タ
は
リ
ア
ル
タ
イ
ム
で
提
出
さ
れ
る
。
つ
ま
り
、
取
引
が
執
行
さ
れ
る
と
直
ち
に
照
合
が
行
わ
れ
る
。
参
加
者
は
日

中
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
シ
ス
テ
ム
に
直
結
さ
れ
て
い
る
タ
ー
ミ
ナ
ル
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
を
通
じ
て
取
引
デ
ー
タ
を
送
信
し
て
い
る
。
そ
の
た

め
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
参
加
者
は
い
つ
で
も
取
引
情
報
を
モ
ニ
タ
ー
し
、
修
正
し
、
入
力
す
る
こ
と
が
で
き
る
。

照
合
さ
れ
た
取
引
が
表
に
出
る
こ
と
は
な
い
。
照
合
さ
れ
な
か
っ
た
取
引
は
、
参
加
者
自
ら
の
手
に
よ
っ
て
シ
ス
テ
ム
の
接
続
か

ら
離
さ
れ
る
。
照
合
さ
れ
な
か
っ
た
取
引
が
参
加
者
に
よ
っ
て
消
去
さ
れ
な
い
場
合
や
、
ま
だ
シ
ス
テ
ム
に
繋
が
れ
て
い
る
場
合
、

Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
定
期
的
に
そ
れ
ら
を
シ
ス
テ
ム
か
ら
消
去
す
る
。

③
　
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ

ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
に
は
、
単
な
る
二
者
間
で
の
債
務
に
係
る
相
殺
で
あ
る
バ
イ
ラ
テ
ラ
ル
・
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
と
、
三
者
以
上
の
債
務

を
相
殺
決
済
す
る
マ
ル
チ
ラ
テ
ラ
ル
・
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
が
あ
る
。
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
シ
ス
テ
ム
は
、
全
て
の
ネ
ッ
テ
ィ
ン

グ
シ
ス
テ
ム
参
加
者
間
の
債
務
を
マ
ル
チ
ラ
テ
ラ
ル
な
ベ
ー
ス
で
集
め
、
マ
ッ
チ
ン
グ
さ
せ
る
シ
ス
テ
ム
で
あ
る
。
こ
の
た
め
決
済

に
必
要
な
証
券
や
資
金
は
大
幅
に
圧
縮
さ
れ
る
。

Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
で
は
、
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
参
加
者
に
よ
っ
て
入
力
さ
れ
た
取
引
か
ら
生
じ
る
受
渡
義
務
を
対
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ

と
の
関
係
に
置
き
直
す
。
そ
し
て
、
証
券
銘
柄
（
Ｃ
Ｕ
Ｓ
Ｉ
Ｐ
）
ご
と
、
参
加
者
ご
と
に
ネ
ッ
ト
の
決
済
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
確
立
す
る
。

決
済
日
に
は
、
証
券
の
銘
柄
ご
と
に
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
参
加
者
の
売
買
の
現
金
（cash

activity

）、
競
売
方
式
で
の
購
入
、
レ
ポ
取
引

（
参
加
者
が
レ
ポ
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
プ
ロ
セ
ス
に
参
加
し
て
い
る
場
合
）
は
合
計
さ
れ
、
ネ
ッ
ト
さ
れ
る
。
そ
の
結
果
、
一
つ
の
ネ
ッ

ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
確
立
さ
れ
る
。
つ
ま
り
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
に
証
券
を
渡
す
ポ
ジ
シ
ョ
ン
に
な
る
か
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
か
ら
証
券
を
受
け
取
る

ポ
ジ
シ
ョ
ン
に
な
る
か
ど
ち
ら
か
で
あ
り
、
受
け
渡
す
数
量
は
マ
ル
チ
ラ
テ
ラ
ル
な
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
を
行
っ
た
後
に
決
定
さ
れ
る
。
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Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
サ
ー
ビ
ス
を
利
用
す
る
参
加
者
は
、
全
て
の
証
券
取
引
の
照
合
と
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
を
利
用
す
る
こ
と

が
で
き
る
。
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
は
通
常
決
済
日
の
午
後
三
時
ま
で
に
終
わ
る
。
こ
れ
は
参
加
者
が
そ
の
日
の
引
渡
ま
た
は
受
け
取
り
の

義
務
を
確
定
す
る
時
間
で
あ
る
。

Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
ネ
ッ
ト
の
対
象
と
な
っ
て
い
る
全
て
の
取
引
に
全
て
の
決
済
を
保
証
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
リ
ス
ク
を
最
少
化
す
る
。

決
済
リ
ス
ク
を
最
少
化
す
る
た
め
に
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
元
々
の
取
引
相
手
方
の
間
に
介
入
し
、
決
済
の
た
め
の
法
的
な
カ
ウ
ン
タ
ー
パ

ー
テ
ィ
に
な
る
。
当
初
の
売
買
の
相
手
方
と
売
買
の
対
象
と
な
っ
て
い
る
当
該
証
券
を
受
渡
す
義
務
は
全
て
、
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
を
行

っ
た
後
の
証
券
の
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
か
ら
受
け
取
る
ま
た
は
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
に
引
き
渡
す
義
務
に
置
き
か
え
ら
れ
る
。
つ
ま
り
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は

仲
介
者
と
し
て
決
済
を
保
証
し
て
い
る
。
こ
れ
を
更
改
（novation

）
と
い
う
。

④
　
決
済
価
格
の
計
算

一
旦
、
発
行
会
社
ご
と
に
取
引
が
、
Ｃ
Ｕ
Ｓ
Ｉ
Ｐ
番
号
を
利
用
し
て
マ
ル
チ
ラ
テ
ラ
ル
に
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
さ
れ
る
と
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ

は
シ
ス
テ
ム
価
格
と
呼
ば
れ
る
一
定
の
価
格
で
、
参
加
者
に
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
さ
れ
た
後
の
受
渡
義
務
を
行
う
よ
う
に
指
示
す
る
。
シ

ス
テ
ム
価
格
と
は
決
済
の
た
め
に
便
宜
上
設
定
し
た
価
格
で
あ
り
、
実
際
の
取
引
価
格
と
は
異
な
っ
て
い
る
。

参
加
者
に
シ
ス
テ
ム
価
格
と
実
際
に
行
わ
れ
た
取
引
価
格
の
と
の
差
額
を
補
う
た
め
に
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
そ
れ
ぞ
れ
の
ネ
ッ
ト
の
証

券
ポ
ジ
シ
ョ
ン
に
と
っ
て
の
取
引
適
切
な
支
払
い
価
格
（transaction

adjustm
ent

paym
ents,T

A
P

）
を
計
算
す
る
。
こ
れ
は
ネ

ッ
ト
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
の
取
引
価
値
と
シ
ス
テ
ム
価
値
と
の
間
の
差
異
に
相
当
す
る
。
そ
の
後
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
そ
れ
ぞ
れ
の
参
加
者
に

つ
い
て
、
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
さ
れ
た
Ｔ
Ａ
Ｐ
を
集
計
す
る
。
参
加
者
は
、
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
さ
れ
た
Ｔ
Ａ
Ｐ
の
価
格
を
、F

edw
ire

を
通

じ
て
、
支
払
う
こ
と
に
よ
っ
て
代
金
決
済
が
完
了
す
る
。
取
引
の
回
数
に
関
わ
ら
ず
、
一
回
の
み
の
支
払
で
す
む
。
そ
し
て
、
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F
edw

ire

は
全
て
の
デ
リ
バ
リ
ー
が
完
全
に
支
払
わ
れ
る
こ
と
を
保
証
し
て
い
る
。
こ
の
よ
う
に
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
シ

ス
テ
ム
は
決
済
の
た
め
に
必
要
と
さ
れ
る
証
券
の
移
転
回
数
を
削
減
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
、
一
般
に
証
券
の
移
転
に
結
び
つ
い
た
コ

ス
ト
を
削
減
す
る
。
証
券
の
移
転
を
少
な
く
す
れ
ば
す
る
ほ
ど
日
中
当
座
預
金
の
移
動
を
も
減
ら
す
こ
と
が
で
き
る
。

（
４
）
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
株
主
お
よ
び
役
員

Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
Ｎ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
完
全
子
会
社
と
し
て
設
立
さ
れ
た
。
現
在
で
は
、
約
二
〇
％
を
Ｎ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
が
、
八
〇
％
以
上
の
株
式
を

参
加
者
が
保
有
す
る
に
至
っ
て
い
る
。
現
在
の
取
締
役
会
は
一
四
名
で
構
成
さ
れ
て
い
る
。
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
規
程
で
は
、
六
名
の
一
般

参
加
者

"generaluser"

（generaluser

は
先
物
取
次
業
者
、
登
録
投
資
会
社
等
を
含
む
、
原
則
と
し
て
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
で
は
な
い

参
加
者
と
広
く
定
義
さ
れ
る
）
と
三
名
の
ブ
ロ
ー
カ
ー
参
加
者
、
二
名
の
清
算
銀
行
の
参
加
者
の
取
締
役
か
ら
な
る
一
一
名
の
取
締

役
会
を
運
営
す
る
こ
と
と
な
っ
て
い
る
。
こ
れ
に
加
え
て
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
に
と
っ
て
有
益
な
取
締
役
の
任
務
を
担
う
こ
と
の
で
き
る
人

物
を

"at
-large"

取
締
役
と
す
る
こ
と
が
で
き
る
。
現
在
の
一
四
名
の
参
加
者
の
う
ち
、
大
半
が
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
参
加
者
で
あ
る
が
、

チ
ー
フ
・
オ
ペ
レ
ー
テ
ィ
ン
グ
・
オ
フ
ィ
サ
ー
のD

ennis
D

irks

氏
はD

epository
T

rust
C

learing
C

orporation

か
ら
の
取
締
役

で
あ
り
、
Ｄ
Ｔ
Ｃ
は
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
参
加
者
で
は
な
い
。
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
に
は
七
五
の
ネ
ッ
テ
ィ
ン
グ
メ
ン
バ
ー
と
、
二
九
の
照
合
サ
ー
ビ

ス
の
み
の
参
加
者
、
チ
ェ
ー
ス
マ
ン
ハ
ッ
タ
ン
お
よ
び
バ
ン
ク
オ
ブ
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
と
い
う
清
算
銀
行
参
加
者
が
い
る
。
現
在
、
参

加
者
は
約
一
二
〇
社
で
あ
る
。

こ
れ
ま
で
み
た
よ
う
に
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
は
株
式
の
八
〇
％
以
上
を
そ
の
参
加
者
が
保
有
す
る
株
式
会
社
で
あ
る
。
ア
メ
リ
カ
政
府
債

の
決
済
シ
ス
テ
ム
は
、
振
替
決
済
制
度
で
あ
り
、
運
営
シ
ス
テ
ム
は
連
銀
のF

edw
ire

で
あ
る
。
政
府
債
決
済
に
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
を
用
い

な
い
方
法
も
あ
る
が
、
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
照
合
お
よ
び
決
済
サ
ー
ビ
ス
を
利
用
す
る
方
が
効
率
的
で
あ
る
と
し
て
、
ア
メ
リ
カ
政
府
も
利
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用
を
勧
め
て
い
る
。

３
　
お
わ
り
に

日
本
に
お
い
て
も
、
国
債
の
清
算
会
社
の
創
設
に
向
け
て
検
討
が
開
始
さ
れ
る
こ
と
が
、
今
年
五
月
九
日
に
開
か
れ
た
財
務
省
の

国
債
市
場
懇
談
会
（
第
八
回
）
に
お
い
て
発
表
さ
れ
た
。
こ
こ
で
国
債
市
場
懇
談
会
は
、
国
債
市
場
の
問
題
点
を
Ａ．
「
発
行
当
局

が
取
組
み
に
つ
い
て
、
速
や
か
に
ス
タ
ン
ス
や
方
向
性
を
示
せ
る
テ
ー
マ
」、
Ｂ．
「
発
行
市
場
に
つ
い
て
の
議
論
も
踏
ま
え
、
更
に

掘
り
下
げ
て
議
論
し
て
い
く
必
要
が
あ
る
テ
ー
マ
」
Ｃ．
「
関
係
方
面
に
検
討
を
依
頼
す
べ
き
テ
ー
マ
」
の
三
つ
に
分
類
し
、
検
討

す
る
こ
と
と
し
て
い
た
。
こ
の
う
ち
Ｃ
に
は
、
清
算
会
社
の
創
設
、
前
回
取
り
上
げ
た
フ
ェ
イ
ル
・
ル
ー
ル
の
整
備
、
及
び
Ｒ
Ｔ
Ｇ

Ｓ
の
完
全
化
が
挙
げ
ら
れ
て
い
た
。
そ
こ
で
同
懇
談
会
は
、
Ｃ
の
い
う
関
係
方
面
で
あ
る
日
本
証
券
業
協
会
に
清
算
会
社
の
設
立
の

検
討
を
依
頼
し
た
。
こ
れ
を
受
け
、
日
本
証
券
業
協
会
で
は
、「
国
債
の
清
算
機
関
等
に
関
す
る
勉
強
会
」
を
立
ち
上
げ
た
。
参
加

者
は
、
野
村
証
券
、
大
和
証
券
Ｓ
Ｍ
Ｂ
Ｃ
、
日
興
ソ
ロ
モ
ン
・
ス
ミ
ス
・
バ
ー
ニ
ー
証
券
、
富
士
銀
行
等
で
あ
る
。
こ
れ
に
よ
っ
て
、

日
本
版
Ｇ
Ｓ
Ｃ
Ｃ
の
設
立
に
向
け
て
の
具
体
的
な
議
論
が
開
始
さ
れ
た
。

こ
れ
ま
で
は
、
年
初
に
始
ま
っ
た
日
本
の
国
債
決
済
の
Ｒ
Ｔ
Ｇ
Ｓ
化
と
そ
の
問
題
点
で
あ
る
フ
ェ
イ
ル
と
清
算
機
関
の
創
設
に
つ

い
て
考
察
し
て
き
た
。
本
号
で
取
り
上
げ
た
清
算
機
関
に
つ
い
て
、
国
債
以
外
の
証
券
に
目
を
向
け
る
と
、
株
式
の
決
済
に
お
い
て

は
、
証
券
取
引
所
が
清
算
機
能
を
担
っ
て
い
る
。
社
債
に
お
け
る
債
券
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
は
清
算
機
関
と
は
言
い
が
た
い
が
清
算
機
能

の
一
部
を
担
っ
て
い
る
と
い
え
よ
う
。
し
か
し
、
現
在
の
日
本
の
証
券
決
済
制
度
に
お
い
て
独
立
の
清
算
機
関
は
ど
の
証
券
に
お
い

て
も
存
在
し
な
い
。
こ
れ
ら
の
証
券
に
つ
い
て
、
清
算
機
関
を
設
立
す
る
か
、
設
立
す
る
の
で
あ
れ
ば
、
証
券
ご
と
の
清
算
機
関
を

統
合
す
る
か
等
の
問
題
が
、
証
券
決
済
制
度
に
お
い
て
、
国
債
の
み
な
ら
ず
他
の
証
券
も
含
め
た
横
断
的
な
問
題
点
と
し
て
浮
上
し
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て
い
る
。
こ
れ
ら
に
つ
い
て
、
今
後
の
議
論
の
展
開
が
期
待
さ
れ
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。

注（
１
）

狭
義
の
証
券
決
済
は
、
最
終
段
階
で
あ
る
受
渡
の
み
を
示
す
。

（
２
）

http://w
w

w
.federalreserve.gov/Paym

entSystem
s/F

edW
ire/default.htm

（
３
）

http://w
w

w
.gscc.com

/about_gscc_fram
e.htm

l

（
４
）

http://w
w

w
.gscc.com

/services_fram
e.htm
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